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总体判断： 

 3 月 8 日晚，美国劳工部公布了 2月非农就业数据。根据家庭调查，失业率从 7.9%降

至 7.7%；根据企业调查数据，2月新增非农就业 23.6 万人，大幅好于预期的 16.5 万

人，其中私营部门增加 24.6 万人，政府部门继续裁员 1 万人。过去两个月整体下调

1.5 万人，其中 2012 年 12 月值上调 2.3 万人至 21.9 万人；2013 年 1 月值则下调 3.8

万人至 11.9 万人。尽管如此，过去三个月的新增非农就业人数仍达到 19.5 万人，表

现相当强劲。 

 从企业调查数据来看，76%的新增就业来自于服务业，特别是行政和支持服务、医疗

和社会救助、会计等专业和技术服务，建筑业就业新增 4.8 万人，也为新增就业贡献

20.3%，其中住宅建筑和非住宅建筑就业均好转，这意味着一季度 GDP 中的建筑和非

建筑投资有望上扬。作为领先指标的临时就业人数反弹，制造业就业的扩散指数反弹

至 60.5,但私营部门就业扩散指数下滑 1.4 个点至 63.3。从收入来看，平均时薪上涨

0.2％至 23.82 美元，每周工作时间反弹至去年底的水平 34.5，说明收入和工作产出

均有提升。 

 从家庭调查数据来看，名义失业率从 7.9%降至 7.7％，回到 2009 年初的水平，广义

失业率（考虑兼职和依附于劳动力的失业人口）也下降 0.1 个百分点至 14.3%。劳动

力减少 13 万人，拖累劳动力参与率下降 0.1 个点至 63.5％。平均失业期限从 35.3 周

反弹至 36.9 周，尽管短期失业者减少，但 1 年以上的长期失业人数增加 8.9 万人，

为未来就业改善增添不确定性。 

 整体来看，美国 2月非农就业强劲反弹 1 倍，失业率降至近 4年低位，显示劳动力市

场复苏有所提速，投资者对 QE3 退出导致未来流动性减弱的预期增强，因而资金涌入

美国股市和美元，抛售黄金、美国国债和欧元。但实际上，美国劳动力市场复苏尚不

稳固，仍会有所反复，而且现状相距 QE3 退出的条件——彻底或持续的复苏仍有较大

差距，所以不必过分解读。特别值得注意的是，考虑到 3月 1日自动减赤机制生效，

美国政府部门可能加大裁员，预计至少减少就业 5万人以上，因而 3 月非农就业或再

度减少至 20 万人以下。 
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