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公募基金周报
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短期恐慌不足惧，提供建仓时机
市场回顾

一、 基础市场 
上周，沪深两市双双收跌。上证综指收于2084.79点，跌111.28点，跌幅为5.07%；深成指收于7966.72点，跌463.10点，跌幅为5.49%。小盘股强于大盘股。中证100下跌5.40%，中证500下跌4.55%。上周，23个申万一级行业无一上涨。其中，医药生物、信息设备和黑色金属表现居前，涨跌幅分别为-1.48%、-2.93%和-3.51%，房地产、家用电器、交运设备表现居后，涨跌幅分别为-6.23%、-6.77%、-6.77%。
上周，中信标普全债指数下跌0.32%，收于1366.15点。
上周，欧美主要市场普遍上涨。其中，道指上涨2.96%，标普500上涨2.42%；道琼斯欧洲50 上涨3.83%。亚太主要市场涨跌不一。其中，日经225指数上涨3.03%，恒生指数下跌1.87%。
	上周各类指数表现

	指数名称
	收盘指数
	涨跌幅（%）

	上证综合指数
	2084.79 
	-5.07 

	沪深300
	2278.14 
	-5.34 

	深证成份指数
	7966.72 
	-5.49 

	上证基金指数
	3829.28 
	-3.88 

	深证基金指数
	4877.64 
	-2.83 

	中证100
	2106.48 
	-5.40 

	中证500
	3747.00 
	-4.55 

	道琼斯工业平均指数
	16221.14 
	2.96 

	标准普尔500指数
	1818.32 
	2.42 

	道琼斯欧洲50
	2860.40 
	3.83 

	德国DAX指数
	9400.18 
	4.37 

	法国巴黎CAC40指数
	4193.77 
	3.30 

	伦敦金融时报100指数
	6606.58 
	2.59 

	俄罗斯RTS指数
	1429.91 
	2.73 

	东京日经225指数
	15870.42 
	3.03 

	恒生指数
	22812.18 
	-1.87 

	韩国综合指数
	1983.35 
	1.04 

	印度孟买Sensex30指数
	21079.72 
	1.76 

	中信标普全债指数
	1366.15 
	-0.32 

	中债国债全价指数
	109.53 
	-0.36 

	中债企业债全价指数
	95.96 
	-0.37 


数据来源：Wind、好买基金研究中心 
	上周申万一级行业涨跌幅


[image: image1.png]o.00%

200

o0

-5.00%

-5.00%

2RIm
BREE
WY
TR
HENE
SHEY
Y
SURT
WEE
pd
b
FHTE
&Y
SR
HEULE
L
et
FTH
FHHY
AES
T
2REY
EFET




数据来源：Wind、好买基金研究中心
二、基金市场
上周，各类型基金中，仅货币型和QDII基金表现居前，涨幅分别为0.06%和0.00%；指数型、股票型和混合型基金表现居后，跌幅分别为4.80%、3.48%和3.19%。
	上周各类基金平均净值涨跌幅                                        
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数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2013年12月19日
上周，股票型基金中，长信内需成长、华宝兴业医药生物和汇添富医药保健表现居前，跌幅分别为0.46%、0.52%和0.61%；混合型基金中，中邮核心优势、嘉实主题精选和天弘安康养老的表现居前，跌幅分别为0.30%、0.64%和0.78%；封闭式基金中，基金汉盛、基金景宏和基金科瑞表现居前，涨跌幅分别为0.10%、0.10%和-0.10%；QDII中，华宝兴业标普油气、广发标普全球农业和华安标普全球石油表现居前，涨幅分别为2.33%、2.14%和2.10%。
	权益类基金收益率排名前五

	股票型涨跌幅前五
	混合型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	长信内需成长
	-0.46 
	中邮核心优势
	-0.30 

	华宝兴业医药生物
	-0.52 
	嘉实主题精选
	-0.64 

	汇添富医药保健
	-0.61 
	天弘安康养老
	-0.78 

	中邮核心主题
	-0.64 
	新华行业轮换
	-0.89 

	嘉实主题新动力
	-0.73 
	泰信优势增长
	-0.89 

	封闭式净值涨跌幅前五
	QDII涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)
	名称
	周涨跌幅(%)

	银华永兴纯债A
	0.10 
	华宝兴业标普油气
	2.33 

	华泰柏瑞信用增利
	0.10 
	广发标普全球农业
	2.14 

	汇添富季季红
	-0.10 
	华安标普全球石油
	2.10 

	建信信用增强
	-0.20 
	诺安油气能源
	2.10 

	鹏华中小企业纯债
	-0.20 
	工银瑞信全球精选
	2.05 

	指数型基金涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅(%)

	国联安中证股债动态
	-1.18 

	易方达创业板ETF联接
	-1.74 

	融通创业板
	-1.84 

	银华中证成长股债
	-1.86 

	易方达创业板ETF
	-1.90 


数据来源：Wind、好买基金研究中心，QDII净值截至日为2013年12月19日
上周，债券型基金中，金鹰元泰精选信用债A、纽银稳健双利A和信诚经典优债A表现居前，涨幅分别为1.07%、0.30%和0.30%；货币型基金中，银华交易货币、鹏华货币A和民生加银家盈月度A表现居前，涨幅分别为0.10%、0.08%和0.08%。
	固定收益类收益率排名前五

	债券型涨跌幅前五
	货币型涨跌幅前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	周涨跌幅（%）

	金鹰元泰精选信用债A
	1.07 
	银华交易货币
	0.10 

	纽银稳健双利A
	0.30 
	鹏华货币A
	0.08 

	信诚经典优债A
	0.30 
	民生加银家盈月度A
	0.08 

	泰信周期回报
	0.28 
	中银理财30天A
	0.08 

	纽银稳定增利A
	0.20 
	金鹰货币A
	0.08 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

上周，分级基金进取份额中，富国天盈分级B、长盛同丰分级B和招商双债增强B表现居前，跌幅分别为0.15%、0.32%和0.33%。杠杆排名前三的分别是嘉实多利进取、鹏华资源B和海富通稳进增利B，杠杆大小分别为8.70、5.07和4.26。
	分级基金进取份额收益率及杠杠排名前五

	净值涨幅前五
	杠杆前五

	名称
	周涨跌幅（%）
	名称
	杠杆大小

	富国天盈分级B
	-0.15 
	嘉实多利进取
	8.70 

	长盛同丰分级B
	-0.32 
	鹏华资源B
	5.07 

	招商双债增强B
	-0.33 
	海富通稳进增利B
	4.26 

	中欧信用增利B
	-0.46 
	银华鑫瑞
	3.90 

	鹏华丰泽分级B
	-0.50 
	长信利众B
	3.78 


数据来源：Wind、好买基金研究中心

基金动态

一、基金发行

	上周基金发行

	名称
	认购起始日期
	认购截止日期
	投资类型
	管理公司

	鑫元货币A
	2013-12-16
	2013-12-25
	货币型基金
	鑫元基金管理有限公司

	鑫元货币B
	2013-12-16
	2013-12-25
	货币型基金
	鑫元基金管理有限公司

	嘉实活期宝
	2013-12-17
	2013-12-17
	货币型基金
	嘉实基金管理有限公司

	国泰淘新灵活配置
	2013-12-18
	2013-12-24
	混合型基金
	国泰基金管理有限公司

	嘉实1个月理财E
	2013-12-20
	2013-12-23
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心

二、基金分红

	上周基金分红

	名称
	单位分红
	红利发放日
	权益登记日
	除息日
	投资类型
	管理公司

	长城积极增利A
	0.0800
	2013-12-16
	2013-12-12
	2013-12-13
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	长城积极增利C
	0.0800
	2013-12-16
	2013-12-12
	2013-12-13
	债券型基金
	长城基金管理有限公司

	华富收益增强A
	0.0600
	2013-12-16
	2013-12-13
	2013-12-13
	债券型基金
	华富基金管理有限公司

	华富收益增强B
	0.0600
	2013-12-16
	2013-12-13
	2013-12-13
	债券型基金
	华富基金管理有限公司

	交银荣安保本
	0.0300
	2013-12-17
	2013-12-13
	2013-12-13
	保本型基金
	交银施罗德基金管理有限公司

	银河竞争优势成长
	0.4488
	2013-12-17
	2013-12-13
	2013-12-13
	股票型基金
	银河基金管理有限公司

	泰信现代服务业
	0.0100
	2013-12-18
	2013-12-17
	2013-12-17
	股票型基金
	泰信基金管理有限公司

	泰信优势增长
	0.0200
	2013-12-18
	2013-12-17
	2013-12-17
	混合型基金
	泰信基金管理有限公司

	泰信中小盘精选
	0.0400
	2013-12-18
	2013-12-17
	2013-12-17
	股票型基金
	泰信基金管理有限公司

	信诚经典优债A
	0.0090
	2013-12-18
	2013-12-17
	2013-12-17
	债券型基金
	信诚基金管理有限公司

	信诚经典优债B
	0.0020
	2013-12-18
	2013-12-17
	2013-12-17
	债券型基金
	信诚基金管理有限公司

	银河收益
	0.0300
	2013-12-18
	2013-12-17
	2013-12-17
	混合型基金
	银河基金管理有限公司

	建信核心精选
	0.0800
	2013-12-19
	2013-12-18
	2013-12-18
	股票型基金
	建信基金管理有限公司

	建信恒稳价值
	0.1000
	2013-12-19
	2013-12-18
	2013-12-18
	混合型基金
	建信基金管理有限公司

	鹏华丰收
	0.0250
	2013-12-19
	2013-12-17
	2013-12-17
	债券型基金
	鹏华基金管理有限公司

	汇添富信用债A
	0.0190
	2013-12-20
	2013-12-18
	2013-12-18
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	汇添富信用债C
	0.0190
	2013-12-20
	2013-12-18
	2013-12-18
	债券型基金
	汇添富基金管理股份有限公司

	融通债券AB
	0.0470
	2013-12-20
	2013-12-18
	2013-12-18
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	融通债券C
	0.0400
	2013-12-20
	2013-12-18
	2013-12-18
	债券型基金
	融通基金管理有限公司


数据来源：Wind、好买基金研究中心

三、基金经理变更

	上周基金经理变更

	名称
	现任基金经理
	最新任职日期
	投资类型
	管理公司

	国金通用鑫盈货币
	徐艳芳
	2013-12-16
	货币型基金
	国金通用基金管理有限公司

	银华瑞吉
	马君
	2013-12-16
	封闭式基金
	银华基金管理有限公司

	银华瑞祥
	马君
	2013-12-16
	封闭式基金
	银华基金管理有限公司

	银华消费主题分级
	马君
	2013-12-16
	股票型基金
	银华基金管理有限公司

	国泰聚信价值优势A
	程洲
	2013-12-17
	混合型基金
	国泰基金管理有限公司

	国泰聚信价值优势C
	程洲
	2013-12-17
	混合型基金
	国泰基金管理有限公司

	易方达黄金主题
	王超
	2013-12-17
	QDII基金
	易方达基金管理有限公司

	易方达裕惠回报
	胡剑
	2013-12-17
	债券型基金
	易方达基金管理有限公司

	华富恒鑫A
	胡伟 龚炜
	2013-12-18
	债券型基金
	华富基金管理有限公司

	华富恒鑫C
	龚炜 胡伟
	2013-12-18
	债券型基金
	华富基金管理有限公司

	嘉实活期宝
	万晓西
	2013-12-18
	货币型基金
	嘉实基金管理有限公司

	农银汇理14天理财A
	许娅
	2013-12-18
	债券型基金
	农银汇理基金管理有限公司

	农银汇理14天理财B
	许娅
	2013-12-18
	债券型基金
	农银汇理基金管理有限公司

	博时精选
	李权胜
	2013-12-19
	混合型基金
	博时基金管理有限公司

	海富通内需热点
	黄春雨
	2013-12-19
	股票型基金
	海富通基金管理有限公司

	海富通一年定期开放
	凌超 位健
	2013-12-19
	债券型基金
	海富通基金管理有限公司

	嘉实安心货币A
	魏莉
	2013-12-19
	货币型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实安心货币B
	魏莉
	2013-12-19
	货币型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实理财宝7天A
	魏莉
	2013-12-19
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实理财宝7天B
	魏莉
	2013-12-19
	债券型基金
	嘉实基金管理有限公司

	前海开源事件驱动
	唐文杰
	2013-12-19
	混合型基金
	前海开源基金管理有限公司

	融通债券AB
	韩海平 张李陵
	2013-12-19
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	融通债券C
	张李陵 韩海平
	2013-12-19
	债券型基金
	融通基金管理有限公司

	信达澳银产业升级
	王战强 张俊生
	2013-12-19
	股票型基金
	信达澳银基金管理有限公司

	信达澳银消费优选
	杜蜀鹏 钱翔
	2013-12-19
	股票型基金
	信达澳银基金管理有限公司

	中银理财21天A
	白洁
	2013-12-19
	债券型基金
	中银基金管理有限公司

	中银理财21天B
	白洁
	2013-12-19
	债券型基金
	中银基金管理有限公司

	信诚中证800金融
	吴雅楠
	2013-12-20
	指数型基金
	信诚基金管理有限公司

	信诚中证800金融A
	吴雅楠
	2013-12-20
	封闭式基金
	信诚基金管理有限公司

	信诚中证800金融B
	吴雅楠
	2013-12-20
	封闭式基金
	信诚基金管理有限公司

	汇丰晋信2026
	郑屹
	2013-12-21
	混合型基金
	汇丰晋信基金管理有限公司

	汇丰晋信低碳先锋
	曹庆
	2013-12-21
	股票型基金
	汇丰晋信基金管理有限公司

	汇丰晋信平稳增利A
	李羿 郑宇尘
	2013-12-21
	债券型基金
	汇丰晋信基金管理有限公司

	汇丰晋信平稳增利C
	郑宇尘 李羿
	2013-12-21
	债券型基金
	汇丰晋信基金管理有限公司

	嘉实策略增长
	刘美玲 张弢
	2013-12-21
	混合型基金
	嘉实基金管理有限公司

	嘉实海外中国股票
	钟山 刘竞
	2013-12-21
	QDII基金
	嘉实基金管理有限公司

	招商中小盘精选
	吴渭 吴昊
	2013-12-21
	股票型基金
	招商基金管理有限公司


焦点点评

1、 央行已连续三天通过SLO投放流动性 累计超3000亿
央行上周五（12月20日）晚间通过官方微薄发布，央行已连续三天通过SLO投放流动性。针对今年末货币市场出现的新变化，央行已连续三天通过SLO累计向市场注入超过3000亿元流动性，目前银行体系超额备付已逾1.5万亿元，为历史同期相对较高水平。同时，提示主要商业银行合理调整资产负债结构，提升流动性管理的科学性和前瞻性。

点评：上周五7天质押式回购加权平均利率飙升至8.2144%，较前周末上涨了近4个百分点。资金利率飙涨既受年时点效应、国内商业银行资产负债结构因素影响，也跟上周美联储宣布缩减量化宽松有关。因为有了6月末“钱荒”的经验，央行这次更及时的出手，充分表明其维稳意图。

二、证监会：加快推动各类长期资金入市
证监会新闻发言人邓舸20日在新闻发布会上表示，证监会支持企业年金和职业年金通过专业资产管理机构积极参与资本市场投资，实现基金资产的保值增值。下一阶段，证监会将继续加快推动各类长期资金入市，努力推动各类长期资金与资本市场良性互动发展。
点评：无论是国内居高不下的资金利率，还是IPO重启、新三板扩容，都从资金层面对A股市场构成不利影响。为了缓解这种供需矛盾，引入长期资金入市是最为有效的解决手段。这里面既包括我国企业年金、香港RQFII，也包括海外资金在我国资产配置的增加。

三、IMF主席拉加德：预计美国经济将在2014年扩张

IMF主席拉加德日前表示，预计美国经济将在2014年扩张。拉加德称，美联储缩减QE表明其对美国经济前景有信心。
点评：上周三美联储FOMC声明将于2014年1月起每月缩减100亿美元QE规模。美联储通过将通胀率纳入加息的门槛，强化了低利率指引，最大程度抵消了削弱量化宽松带来的负面影响。受此影响，美国股市大幅上涨，道指和标普500均在上周五创出历史新高。年初至今，美股各大股指涨幅均超过20%，除了受益于量化宽松，也与美国经济企稳复苏关系密切。
好买观点

一、 股票型基金投资策略

上周大盘连续五个交易日震荡下挫，成交量也呈现递减趋势，表明市场观望气氛非常浓厚。板块方面，地产、有色、金融等大盘蓝筹股连续下跌，预计后市大盘弱市探底格局仍将持续。
宏观经济方面，汇丰公布12月份PMI初值为50.5，创3个月以来新低。从分项指数中，新订单指数和新出口订单均上升0.1个百分点，表明国内外需求继续回升。但其它分项指数分别出现不同程度的下滑，其中产出价格指数跌破50的荣枯线，显示宏观经济并不乐观。
资金方面，进入12月中下旬以后，银行间结算进入密集期叠加，资金紧张程度较前期明显提升。上周shibor利率快速上行，虽然央行在上周四注入2000亿资金，但这一措施未能有效缓解资金面紧张局面。本月央行已经连续5期暂停逆回购操作，可见货币政策“中性偏紧”的态度明确。距离年末还有一周半的时间，预计这段时间内资金面偏紧的格局仍然存在。
政策方面， 明年新股IPO即将重启，管理层陆续推出了新三板扩容的消息和优先股征求意见稿，市场正面临着资金分流的压力，投资者恐慌情绪增加。

海外方面，美联储宣布，从明年1月起将长期国债和抵押贷款支持证券的购买规模各缩减50亿美元。这样一来，从明年1月起联储月度资产购买额度将从现在的850亿美元缩减至750亿美元，在这种情况下，资金回流发达经济体将是大概率事件。
好买基金仓位测算模型显示，上周股票型、标准混合型、偏股型基金平均仓位分别为82.84%、71.39%和78.77%。上周基金主要加仓了食品饮料、医药生物和信息设备三个板块；综合、商业贸易和纺织服装三个行业的减仓幅度较大。
目前来看，短期内流动性紧张成为制约大盘上涨的关键因素。我们认为，流动性紧张主要受制于结构性错配、年底结帐等因素。央行在流动性管理上政策的余量还非常大，短期的紧张，不会造成恐慌性蔓延。从收益曲线变动的结构来看，此次影响要轻于6月底。因此，短期由于流动性紧张的扰动导致的市场下跌，提供较好的建仓时机。
二、债券型基金投资策略
上周中债总财富指数收于139.45，较前周下跌0.37%；中债国债总财富指数收于139.13较前周下跌0.30%，中债金融债总财富指数收于140.44，较前周下跌0.45%；中债企业债总财富指数收于127.27，较前周下跌0.25%；中债短融总财富指数收于135.39，较前周上涨0.04%。

中债银行间固定利率国债到期收益率曲线显示，一年期国债收益率为4.11%，上行7.13个基点，十年期国债收益率为4.60%，上行6.04个基点。银行间一年期AAA级企业债收益率上行14.56个基点，银行间三年期AAA级企业债收益率上行8.71个基点，10年期AAA级企业债收益率上行7.00个基点，分别为6.26%、6.23%和6.31%。一年期AA级企业债收益率上行18.56个基点，三年期AA级企业债收益率上行12.71个基点，10年期AA级企业债收益率上行7.00个基点，分别为7.17%、7.36%和7.60%。

上周，7天质押式回购加权平均利率飙升至8.2144%，较前周末上涨了390.55个BP。资金利率短期的上涨主要有几方面的原因。1. 上周在周一存款准备金率的补缴、周四400亿国库现金定存到期的背景下，央行逆回购仍继续暂停，加剧了市场心理层面的恐慌。2. 从今年12月的情况来看，财政存款的投放或低于市场预期。3. 虽然11月外汇占款仍位于高位，但本月会议，美联储宣布，将每月采购850亿美元资产的开放式量化宽松缩减100亿美元。4. 市场上银行违约传言四起，银行间大额支付系统延迟收盘，6月钱荒的魅影有重现迹象。5. 年末时间点本身资金压力就较大。可以说多因素的交织，导致了市场利率在短短几天内的大涨。虽然针对这种情况，央行连续三天通过SLO累计向市场注入超过3000亿元，但从结果看，这种点对点的模式，还不足以化解市场短期流动性的危机。

在资金面承压的情况下，债券市场的调整也在继续，特别是短端品种的收益率上浮较多。短期债市的核心引导因素还是流动性，在没有出现明显改善的情况下，仍将维持在高位。从长期看，利率债已具备一定的配置价值。信用债我们仍保持相对谨慎。高企的利率+偏紧的流动性容易引发信用风险。若经济增速下行，信用利差或将进一步扩大。

策略上，我们仍然看好一些私募分级债的产品。例如，产品期限在1-2年，投资组合久期基本匹配，在优先端成本相对较低的情形下，演变为套利型的产品，可以积极参与。
3、 QDII基金投资策略 

美国股市上周五收高，道指和标普500指数再创历史新高。道指全周累计上涨3%，纳指全周涨2.6%，标普500指数全周涨2.4%。欧洲股市方面，德国DAX 30指数累计涨4.4%，法国CAC 40指数涨3.3%。英国富时100指数上涨2.6%。
经济数据方面，美国商务部公布，第三季度美国GDP年化增长率的终值为4.1%，创下两年以来的最好表现，主要由于消费者支出加速增长，且软件等知识产权领域中的商业投资也有所增长。但就业数据不如预期，上周首次申请失业救济金人数增加1万，总数攀升至37.9万，创3月下旬以来新高。
消息方面，美联储在上周三宣布，将从2014年1月开始将每个月的资产采购规模从850亿美元削减到750亿美元，同时低利率还会维持很长时间。此外，奥巴马上周五表示，美国经济正在强势走入2014年，并且不会在债务上限问题上和国会进行谈判，国会必须在2014年初同意提高限制。
美联储宣布QE缩减100亿规模，不确定因素消除，资金回流美国等经济发达国家成为大概率事件。美国三季度GDP增速创两年新高，进一步确认了美国经济正在逐步复苏。奥巴马的讲话给予了投资者信心，因此我们认为美股仍有向上空间，建议投资者重点配置美国权益类的QDII基金。
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