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阿里增资天弘 内蒙君正成互联网金融热门股 

作者：于媛媛 2013 年 10 月 17 日 

一、舆情概述 

10 月 9 日，内蒙君正发布公告称，阿里巴巴将出资 11.8 亿元认购天弘基金 26230 万

元的注册资本，完成后将占其股本的 51%。内蒙君正也跟随增资，拟出资 6943 万元认购

1524.9 万元的注册资本出资额，其持股比例将从 36%降至 15.6%。若方案最终获证监会批

准，则互联网巨头阿里巴巴将正式获得基金公司牌照。 

作为天弘基金的二股东，此次阿里巴巴注资天弘基金，内蒙君正再度成为市场关注焦

点。《中国证券网》9 日文章认为，天弘基金曾携手阿里巴巴之前打造余额宝，当时内蒙君

正就一度受到二级市场的广泛追捧，引发关注。《东方财富网》文章认为，内蒙君正入股

天弘基金长达 8 年，虽不断增资，但一直饱受亏损。此番阿里巴巴控股天弘基金，可谓苦

尽甘来，修成正果。《证券时报》文章则指出，阿里入主天弘基金，背后真正的主导其实

是内蒙君正，而大股东杜江涛也因此成为新首富。受多重消息影响，二级市场上，互联网

金融概念股闻风而动，内蒙君正在停牌前一日已涨逾 6%。《东方财富网》也曾在网友中对

内蒙君正将拉几个涨停板做过调查，结果显示，48.5%的网友认为涨停板数量将在 4-6 个。 

对于阿里注资天弘基金，内蒙君正表示，此次增资扩股有助于提升天弘基金长期竞争

力，但对公司本年度业绩的影响无法判断。 

公告发布后，媒体和网民均表示了较高的关注，内蒙君正各个舆情指标自 10 月 9 日

起上升，媒体关注度在 10 日和 11 日均飙升至 90 以上，高于历史均值 7 倍；网民关注度也

持续在 90 以上的高位运行。受阿里控股天弘基金消息影响，内蒙君正股价连续 4 日一字

涨停。16 日，内蒙君正涨幅超 4%；17 日，互联网金融概念回调后大跌，内蒙君正跌停。 

二、舆情传播分析 

（一） 舆情传播范围分析 

截至 10 月 17 日 15 点，“阿里巴巴入主内蒙君正参股企业天弘基金”事件相关报道量
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统计如下：传统媒体 167 篇（《中国证券报》、《经济参考报》、《证券时报》和《21 世纪经

济报道》等），网络媒体 1370 篇，微博 1133 篇，股吧和论坛共 86 篇。 10 月 9 日晚，新

闻最先被《中国证券网》曝出，10 月 10 日，《中国证券报》等财经权威媒体跟进报道，多

家网络媒体转载。需要指出，此轮舆情传播中，网络媒体的传播量超过微博传播量，占据

50%比重。 

 

 

图 1 舆情传播类型分析（10 月 9 日 0 点—— 10 月 17 日 15 点） 

 

（二） 媒体报道热点及指标分析 

1. 媒体报道热点 

10 月 11 日，《证券日报》文章“内蒙君正否认与阿里系有业务交叉 暂不踏入互联网金

融业”中，内蒙君正董秘对阿里巴巴控股参股企业天弘基金一事做出回应，对公司未来一

段时期的业务发展方向予以澄清。此篇报道在类似新闻中转载次数最多，热度最高，截至

10 月 17 日 15 点，达到 88.34，表明报道覆盖范围广，影响范围大。  

10 月 14 日，《证券时报网》对阿里巴巴入主天弘基金一事追踪报道。文章提到，据记

者调查，并购事件中的天弘基金二股东内蒙君正才是主导方之一，而大股东杜江涛也因此

次合作，晋身内蒙古新首富。对于此事是否为内蒙君正主导，天弘基金的某副总既没有否

认，也没有承认。虽然文章热度为 39.31，影响范围不大，但报道角度与之前多数文章不

同，容易引发其他媒体后续深挖。 
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2. 指标分析 

阿里巴巴参股天弘基金被报道的第一周（10 月 12 日之前），作为天弘基金的参股股

东，内蒙君正的媒体关注度和网民关注持续飙升，并在周后期达到高点，其中媒体关注度

更是达到 99 以上的高位，较内蒙君正的历史均值 12.44，上涨 700%。周末两日，舆情指

标有所回落。第二周，媒体对此事的关注热情有所消减。但随着内蒙君正股价的爆发，连

续四涨停并不断创出新高，引发微博和股吧中网友的高度关注和讨论。内蒙君正的网民关

注度在第二周仍保持高位，并连续高于媒体关注度。   

 

 

图 2 内蒙君正关注度变化曲线（10 月 7 日 0 点 ——10 月 17 日 15 点） 

（数据来源：新财富舆情中心） 

 

注释： 

媒体关注度：反映上市公司受媒体关注的程度。通过计算网络中媒体对主体的报道、媒体重要性等

综合得出。媒体关注度仅研究“量”的变化，不考虑情感倾向。得分越高，说明网络中该主体受媒体关

注的程度越高。 

网民关注度：反映上市公司受网民关注的程度。通过计算网民对主体的讨论热烈程度等综合得出。
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网民关注度仅研究“量”的变化，不考虑情感倾向。得分越高，说明网络中该主体受网民关注的程度越

高。 

三、 各方观点 

（一） 内蒙君正 

10 月 9 日，内蒙君正就天弘基金与阿里巴巴电子商务有限公司达成框架协议发布公告。

公司表示，此次增资扩股有助于提升天弘基金长期竞争力，但对公司本年度业绩的影响无

法判断。前述框架协议已由相关各方签署完毕，增资扩股最终达成尚需通过天弘基金股东

会审议和证监会批准。（10 月 9 日《全景网》）  

1. 业务是否有交叉 

9 日，内蒙君正证券代表崔静表示，公司主营业务为能源化工，天弘基金仅是公司参

股企业之一，业务层面尚不会有交叉，公司也没有进入金融领域的打算。至于阿里巴巴获

得其控股权之后对其业绩影响，公司无法判断。（10 月 10 日《证券日报》） 

2. 是否有人员变动 

内蒙君正证券代表崔静表示，内蒙君正相关人员在天弘基金的董事会、监事会和关联

企业均有派驻和兼职，但目前没有人员变动。（10 月 10 日《证券日报》） 

（二） 监管机构态度 

对于阿里巴巴控股天弘基金，在 11 日的证监会新闻发布会上表示，证监会新闻发言人

表示，证监会支持符合条件的机构参与公募基金行业。对天弘基金管理有限公司变更股东、

注册资本的申请，中国证监会将在收到其申请材料后按照新基金法和中国证监会的相关规

定予以审核，依法做出决定。（10 月 11 日 《人民网》） 

（三） 外界观点 

 对公司影响 

1. 合作双赢  内蒙君正苦尽甘来  

虽然内蒙君正入股天弘基金长达 8 年，但由于天弘基金本身常年亏损，内蒙君正的投

资亏损已超千万。此次阿里巴巴入驻天弘基金，终于让其持有的股权体现价值。（10 月 10
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日 《21 世纪经济报道》） 

2. 内蒙君正或有意淡出天弘基金 

此次阿里巴巴完成控股，内蒙君正增资扩股后，天弘基金股东结构将发生重大变化，

天津信托有限责任公司和内蒙君正所持比例遭到大比例稀释，内蒙君正持股比例由之前的

36%降至 15.6%。而内蒙君正入股天弘基金长达 8 年，也一直未尝到甜头。业内人士猜测，

内蒙君正或有意淡出天弘基金。（10 月 10 日 《证券日报》） 

一位接近内蒙君正人士否认了上述猜想，“内蒙君正控股天虹以来常年亏损，5 年的投

资亏损达几千万元。但天弘与阿里接触后，前景被公司看好，除非公司对资金有紧急需求，

不会轻易全数让出天弘的股权”。（10 月 10 日 《证券日报》） 

3. 阿里入股天弘基金担心失控 不再考虑与其他货币基金合作 利好内蒙君正 

阿里小微金融服务集团国内事业部总裁樊志明 16 日对媒体表示，控股天弘基金的主要

原因是担心失控，从而给支付宝用户带来巨大损失。同时阿里小微金融集团将不再考虑和

其他货币基金合作，确保天弘基金的合作的唯一性。（10 月 16 日《TechWeb》） 

 对互联网金融行业影响 

1. 方案若获证监会批准，则意味着互联网金融迈出实质性一步 

国金证券认为，阿里巴巴和天弘基金的合作从业务层面正式进入股权层面，金融创新

步伐将加快。互联网金融业务也会从基金业扩展至券商行业和银行业。整个互联网金融主

体将面临再次被热捧的机会，众多互联网厂商都有进入互联网金融行业的潜在可能性，都

有估值提升的机会。（10 月 17 日 《和讯网》） 

2. 互联网金融尚在初期，泡沫严重 

中投顾问宏观经济员马遥表示，互联网金融尚处于发展的初期阶段，尚未步入理性成

长周期，公司业绩与股价波动没有直接关系，二级市场的泡沫已经非常严重。马遥还表示，

互联网金融概念的走俏与国家层面加快金融改革的举措息息相关，概念炒作早已成为 A 股

市场的重要特征，无论相关上市公司在实体领域的经营状况如何，资本炒作的火爆程度丝

毫不会有所减弱。“这背后的主要推手是金融机构、资本大佬，而并非实实在在的财务报

表。”概念炒作的风潮将持续到今年年底，国家层面讲改革中心转移到实体领域后，互联

网金融才会褪去光环。（10 月 17 日《第一财经日报》） 
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独立财经分析师范小明认为，，由于互联网行业是跨越地域特征的，越大的平台用户越

多，呈现出赢家通吃的局面。因此，互联网金融领域的发展最终会由几家大的互联网公司

主导。现在打着金融互联网概念的 A 股上市公司，获利几何还很难说。（10 月 17 日《第一

财经日报》） 

（四） 网友观点 

阿里巴巴控股天弘基金，让天弘基金的二股东内蒙君正备受市场关注。事前，有媒体

就此对网友做过调查，近 50%的网友认为涨停板数将在 4-6 个。有观点认为内蒙君正在饱

受 8 年亏损之际，终于苦尽甘来，修成正果。也有观点认为时值互联网金融发展初期，泡

沫过高，对此举持理性态度。网友的声音中，讨论内蒙君正股价的居多，对公司本身评论

较少。 

讨论公司股价  

雪球网友胡蒙：等正式批文下来，会再有一波高潮。 

股吧网友 123.149.229.*：阿里巴巴赴港上市告吹，君正估价要大跌喽。 

股吧网友 180.140.148.*：超级大牛股内蒙君正，携手阿里巴巴天弘基金造就亚洲最大

的货币基金，三个月内必上百元。 

股吧网友 114.95.205.*： 阿里出资控股说明看好余额宝，股份降低是因为天弘的股本

大幅扩张！只能讨论利好的大小，何来利空？ 

@巅峰还让她：难怪今天涨了很多。 

@莎士比亚的猫：内蒙君正印证了我的判断。跌停出货总是不爽快的。 

此番行情属于炒作 

雪球网友童思侃：现金出资 11.6 亿，占 51%，阿里给天弘的估值是 23 亿。君正稀释

后持股不到 16%，按本次阿里入股价算，持有天弘份额值 3.6 亿（含本次跟随阿里增资的

6900 万）。对于君正的总市值 128 亿，对天弘的这笔投资只占其总市值 3%。不过哀股向来
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炒概念，定性多个定量，激情多过理智，君正被炒是大概率事件。 

对董秘回复表示质疑 

股吧网友 112.247.34.*： 业务暂时不会有交叉，不代表以后没有，如果没有这种打算

的话，君正不会使用“暂时”二字，大家想想君正的业务是不可能和阿里有交叉的，除非

2 公司会有进一步的合作才会使用暂时二字。 

四、 新财富舆情分析师观点 

今年 6 月 13 日，天弘基金推出“余额宝”后，内蒙君正就曾迎来疯涨。当时一个月

内，内蒙君正股价大涨 98%，并持续走高。此番阿里入股天弘，内蒙君正再次分得一杯羹，

连续四日的一字涨停，消费者大呼“买不上了”。 

对于此轮传播，新财富舆情分析师认为有如下特点： 

一.  媒体对此事关注热情持续时间短 网民则持续关注 

阿里巴巴控股天弘基金，舆论报道更多关注的是互联网跨界金融话题，并对此产生多

种话题。作为天弘基金的二股东，内蒙君正只在消息被曝出后被多次提及，之后迅速回落。

而与媒体热情短暂不同，因内蒙君正股价四日连续大涨，网民对这个平日里名不见经传的

公司产生浓厚兴趣，股吧中对其后势走向和公司发展战略也多有讨论。受益于互联网金融

概念，内蒙君正吸引了大量眼球。  

二. 主流舆论声音偏正向 但不能忽视容易引发争议的话题 

对于此番收购，舆论声音多为报道内蒙古君正受益金融创新，股价四连板。但也有报

道中提到，随着今年以来上市公司收购案明显增多，造就大牛股的同时也造就了众多“一

夜暴富”的亿万富翁。此番收购，公司董事长杜江涛一日身价暴增 4.68 亿，一举成为自治

区首富，就引发网友热烈讨论。也有媒体报道，杜江涛对金融和科技行业一直很感兴趣，

此次并购事件是否由内蒙君正主导还未得到确认，对此话题，不排除后续被媒体继续关注

和炒作的可能。 
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三. 收购尚未最终确定 公司应密切关注后市走向 

此番收购，尚需通过天弘基金股东会审议和证监会的批准。内蒙君正在连续 5 个交易

上涨，1 日下跌的行情后，投资者对于后市行情仍在热议。尘埃落定后，内蒙君正的股价

依然会有直接表现，再次引发新一轮行情。建议公司密切关注后续动向和市场声音，避免

负面舆情出现，对公司和品牌造成影响，对投资者造成损失。 

 

更多舆情，请关注新财富舆情中心微博 http://weibo.com/xcfyqjk 

 

http://weibo.com/xcfyqjk

