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宁波联合高管涉嫌短线交易遭查 被疑内幕交易 

作者：胡周义 2013 年 9 月 13 日 

一、事件回顾 

9 月 12 日，宁波联合发公告称，公司监事会主席陈建华 9 月 11 日收到中国证监会宁

波监管局的《调查通知书》：因涉嫌短线交易宁波联合股票，宁波证监局根据《证券法》

有关规定决定对其立案调查。 

由于陈建华目前同时是另外两家上市公司宁波热电、工大首创的副董事长，以上这两

家公司也同时发布了陈建华被调查的消息。 

据 9 月 13 日《上海证券报》报道，今年 1 月份，曾有媒体曾发文质疑宁波联合高管

涉嫌有组织性内幕交易，这其中就包括陈建华。据媒体当时报道称，宁波联合高管在外成

立新公司（杭州盛泰联）并悄悄买入上市公司股票。而盛泰联公司共有 6 位股东，其中王

维和、陈建华、戴晓峻、周兆惠、董庆慈先生等 5 位现均担任宁波联合的高级管理人员职

务。后来，宁波联合承认了盛泰联是高管团队公司并有增持公司股份的事实，但坚决否认

有内幕交易行为。文章称，当前被立案调查的高管只有陈建华一人，并不涉及其他高管，

故本次调查似与盛泰联不相关。 

同时，《证券日报》也发文追踪此事，并称这或许只是一个开始，随着调查的深入，

往往会发现其他的违法犯罪行为。 

9 月 13 日，宁波联合股价震荡下行，截至收盘跌去 4.38%，收于 6.77 元。工大首创股

价也出现下跌，跌幅 1.68%，收于 8.18 元。宁波热电股价现小幅上涨，涨幅 0.38%，收于

10.45 元。 

二、舆情传播分析 

（一） 舆情传播范围分析 

截至 9 月 13 日 16 点，有关“宁波联合高管短线交易被查”的相关新闻传播量统计如

下：传统媒体 7 篇（《上海证券报》、《证券日报》及《新京报》等），网络 157 篇，微博 544
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篇，博客 3 篇，股吧 23 篇。新华网、新浪网和凤凰网等各大网站均有转载。 

 

  

图 1 媒体报道量统计图 

 

（二） 舆情传播热点分析 

9月 12日，宁波联合首先发布公告，公布公司高管陈建华涉嫌短期交易被证监会调查。

9 月 12 日，少数网媒如证券时报网等发布快讯，消息传播有限。 

9 月 13 日，《上海证券报》发文追踪该消息，并挖出“宁波联合高管涉嫌有组织性内

幕交易”等旧闻，引起较大关注。截至 9 月 13 日 16 点，《惊现“离奇”短线交易 宁波联

合一高管遭调查》一文的新闻热度为 79.26，处于高热度水平。 

13 日，《证券日报》发文《“妖股”宁波联合高管涉嫌短线交易遭调查》，文章称，宁

波联合是二级市场的著名“妖股”。2011 年的锑传闻将股价炒至高点后，二股东中机公司

趁机大举减持。并称短线交易或只是开始，可能会有更多违法行为被查。截至 9 月 13 日

16 点，该文章的新闻热度为 90.21，处于高热度水平。 

（三） 舆情指标分析 

据“新财富舆情研究中心”监测数据显示，9 月 12 日，宁波联合发布公告称公司高

微博; 544; 

74.11% 

网络媒体; 157; 

21.39% 

股吧; 23; 3.13% 

博客; 3; 0.41% 传统媒体; 7; 

0.95% 



                              新財富舆情研究中心 

3 / 8 

 

管涉嫌短线交易遭证监会调查，当日宁波联合三项舆情关注度指标出现上涨，13 日，各大

媒体纷纷发文关注此事，宁波联合三项舆情关注度指标继续上升，并且出现舆情预警，预

警度高达 98.39，处于舆情高危水平，表明相关消息对公司负面影响严重。 

 

 

图 3 宁波联合舆情指标变化 

 

9 月 12 日，宁波热电也发布高管涉嫌短线交易被查的公告，12 日及 13 日，宁波热电

的三项关注度指标也出现上涨，同时 13 日出现舆情预警，预警度高达 99.04。 

 

图 4 宁波热电舆情指标变化 

 

9 月 12 日，工大首创也发布高管涉嫌短线交易被查的公告，12 日及 13 日，宁波热点
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的三项关注度指标也出现上涨。首创工大连续两日出现负面舆情预警，9 月 12 日预警度为

57.16,9 月 13 日预警度为 99.30，表明相关消息经过 9 月 13 日媒体传播之后，负面效应

明显增加。 

 

 

图 5 工大首创舆情指标变化 

 

三、各方声音 

（一） 公司回应 

1.宁波联合公告称陈建华涉短线交易被查 

9 月 12 日，宁波联合发布公告称，9 月 11 日，公司监事会主席陈建华先生收到中国

证券监督管理委员会宁波监管局的《调查通知书》。陈建华先生因涉嫌短线交易本公司股

票，根据有关规定，宁波证监局决定对其立案调查。公司将根据调查情况及时履行信息披

露义务。 

2.宁波热电发布公告 

9 月 12 日，宁波热电发布公告称，公司副董事长陈建华受到证监会的《调查通知书》，

涉嫌短线交易宁波联合股票被查。 

3.工大首创发布公告 
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9 月 12 日，工大首创发布公告称，公司副董事长陈建华受到证监会的《调查通知书》，

涉嫌短线交易宁波联合股票被查。 

（二） 媒体质疑 

《上海证券报》质疑观点： 

1.此次案件或更为复杂 

回看过往案例，上市公司高管发生短线交易的情形并不少见，除上缴违规收益外，涉

事高管即便受到处罚大多也来自上市公司内部，类似于陈建华因短线交易行为而被监管部

门立案调查的极为罕见，由此可见陈建华此番违规被查或并非想象中简单。 

2.短线交易或借助“马甲”账户进行实施 

令人疑惑的是，上交所公开披露信息显示，陈建华最近几年内仅在 2007 年 2 月 15 日

对所持宁波联合股票进行过一笔减持操作（卖出 4253 股），减持后其持股数降至 12759 股，

而结合宁波联合历年财报披露的高管持股情况，陈建华此后便对公司股票未进行任何买卖。

这意味着，陈建华的短线交易行为或是借助相关“马甲”账户所实施。 

《证券日报》质疑观点： 

1.宁波联合是“妖股” 

宁波联合是二级市场的著名“妖股”。2011 年的锑传闻将股价炒至高点后，二股东中

机公司趁机大举减持。 

2.“涉嫌内幕交易问题”一直未完全澄清 

13 年 1 月 15 日，宁波联合针对“杭州盛泰联”质疑发布了澄清公告。但澄清公告只

针对“高管涉嫌有组织群体性内幕交易”做出了澄清，而对涉嫌内幕交易等问题未提及。 

3.短线交易调查或只是开始 

如今陈建华以涉嫌短线交易被调查，在资深证券市场人士看来，这或许只是一个开始。

该人士告诉《证券日报》记者，在以往不少案例中，随着调查的深入，往往会发现其他的

违法犯罪行为。 
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（三） 专家观点 

若违法属实公司应收回不当得利 

威诺律师事务所律师杨兆全在接受《证券日报》记者采访时表示，如果陈建华短线交

易被证实，公司董事会应当收回其所得收益，并可能被处以警告和罚款。公司董事会不按

照规定执行的，股东有权要求董事会在三十日内执行。公司董事会未在期限内执行的，股

东有权为了公司的利益以自己的名义直接向人民法院提起诉讼。 

（四） 股吧观点 

 “宁波联合高管涉嫌短线交易被查”的消息传播到股吧之后，引起股民网友较大关

注，股民对此事也有不同的解读。 

对陈建华短线交易的另类解读 

股吧网友 125.34.16.*：老陈不惜把自己搭进去的目的只有两种可能：一，得不到公正

的对待，投资盛泰联的亏损无法像其他股东一样得到补偿，现在就来个鱼死网破，不惜暴

露自己，让上面来人把 宁波联合的所有黑幕查个底朝天，二，等盛泰联清仓了股票再来

这一手，目的就是让 3.18 元的高管股权激励计划破产，当然不排除这是大宗交易接盘者和

陈建华 ，李水荣合伙做的局。 

支持证监会调查 

股吧网友苏 D3H627： 如果罪名成立.不要客气.应该坐牢。 

股吧网友沪 LB4J77： 证监会威武！这样下去中国股市有希望了！强烈要求核查之前

的几次资产交易是否有猫腻！ 

对套利的高管表示愤恨 

股吧网友 113.57.246.*： 为什么这些高管都喜欢炒自己公司的股票？ 

股吧网友 111.178.23.*： 这些高管的确无法无天，这次宁波证监局也是忍无可忍开杀

戒的。 

股吧网友 113.109.99.*： 公司资产都让这些老鼠掏空了。 
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四、新财富舆情分析师观点 

9 月 12 日，宁波联合、宁波热电与工大首创几乎同一时间发布“高管陈建华涉嫌短

线交易被查”的公告，随后多家媒体介入报道，13 日事件大范围传播。对于此次舆情事件，

新财富舆情分析师认为有以下特点： 

1.短线交易被查 引多家媒体聚焦 

上市公司高管短线交易股票获利等事件一直是股票市场上关注的焦点新闻，此次陈建

华被证监会调查的消息一出，迅速引来媒体广泛关注，《上海证券报》、《证券日报》等多

家媒体发文报道，事件在 13 日迅速大范围传播。 

2.宁波联合为舆论主要承压方 

在此次事件中，由于陈建华分别在宁波联合、宁波热电以及工大首创三家上市公式任

高管，事件对三家上市公司均有影响。但由于陈建华短线交易的股票是宁波联合，故宁波

联合承担了更多舆论压力。 

3.旧闻再被翻出 媒体质疑紧追不放 

在《上海证券报》及《证券日报》9 月 13 日发布的相关报道中，均提及了 1 月份“宁

波联合高管涉嫌有组织性内幕交易”的事件，旧闻重提对上市公司十分不利，且《证券日

报》还指出此前宁波联合对事件并未完全澄清，此次媒体再次提出，势必将此次的舆情事

件复杂化，负面影响将更为严重。 

4.三份公告产生叠加效应 舆论引导作用有待观察 

据“新财富舆情中心”监测显示，涉事的三家上市公司均第一时间发布了相关公告，

短期内加大了负面消息的传播力度，但也充分体现出了上市公司公开坦诚应对负面舆情的

态度。目前相关事件正在进一步发酵之中，媒体将会继续对事件进行追踪，建议三家上市

公司保持一致的应对，随时关注舆情动态，及时采取应对措施，同时做好信息披露工作。 
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更多舆情，请关注新财富舆情中心微博 

 


