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宏源证券债券部门两高管被查 

债市风暴再度来袭？ 
作者：吴边好  2013 年 9 月 12 日 

一、事件概述 

9 月 11 日傍晚，《财新网》发文《宏源证券债券部门负责人被查 涉及利益输送》，称

宏源证券债券销售部总经理陈智军和副总经理叶凡双双被司法部门带走调查，或与债券分

销有关系，可能涉嫌输送利益给与自己有利益往来的丙类户。 

9 月 11 日晚间，宏源证券有关负责人就多家媒体对此事的询问作出回应，证实 9 月

10 日公司从事债券交易业务的两名员工被公安机关带走，称更多信息还在进一步了解中，

目前公司经营情况正常。 

9 月 12 日早间，《财新网》再次发文，称知情人士透露，陈智军和叶凡被调查案的线

索为内部人士举报。随后，《证券时报网》发文称宏源证券固定收益部 9月 11 日又有 3人

被公安机关要求协助调查，至晚间 3人均已回到公司。 

截止本编发稿，宏源证券仅向部分媒体确认了陈智军和叶凡被带走调查的消息，并未

披露进一步的信息。而两人被查原因目前也并未有官方说法，但市场人士预计或与丙类账

户利益输送有关。 

9 月 12 日，宏源证券并未停牌，开盘报 10.00 元/股，跌幅 3.29%，随后股价在开盘

价附近低位徘徊。 

值得注意的是，陈智军和叶凡并非是 2013 年首次“落马”的债市资深从业人员。2013

年 4 月以来，以万家基金邹昱和中信证券杨辉被调查为开端，银行间债券市场掀起了一系

列“打黑”风暴。如今，在时隔 4个多月后，宏源证券这两名债券部门高管被查，似乎预

示着债市风暴再度来袭。 

 

表 1 2013 年以来被卷入债市风波的人员列表 

序

号 
涉案人员 

新闻报道

时间 
公司回应或处理结果 

1 
邹昱——万家基金固定收益

部总监、基金经理 
2013.4.16 

万家基金：邹昱因个人行为正在被公安部门调查，公

司截止目前并未接到任何监管机构的调查。 

2 
杨辉——中信证券固收部执

行总经理 

2013.4.16 

2013.5.2 

知情人士透露，公安机关以涉嫌“向非国家工作人员

行贿”的罪名，对杨辉正式批捕； 
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中信证券新闻发言人表示，杨辉接受调查系个人行

为，与公司无关； 

司法机关正在按有关程序对杨辉本人进行调查、处

理； 

目前杨辉已被公司除名。 

3 
徐大祝——齐鲁银行金融事

业部核心人物 
2013.4.17 

齐鲁银行未对此事公开回应； 

徐大祝被公安部门带走的消息得到了齐鲁银行内部

人士的确认。 

4 

马喜德——易方达固定收益

部副总兼基金经理、中国工

商银行总行金融市场部固定

收益处原高级投资经理、长

沙摩根公司投资顾问 

2013.4.20 

中国工商银行否认被监管机构约谈，对马喜德事件未

作回应； 

易方达基金表示，根据检察院起诉书，在马喜德所涉

案件中，涉嫌损害易方达旗下基金利益的交易有1笔、

利益金额 117 万元。马喜德本人从未向公司报告其涉

案情况。 

5 

薛晨——西南证券固收部副

总经理、原国海证券固定收

益证券部北京分部高级经理 

2013.4.20 

西南证券表示，薛晨的违法交易是其在国海任职期间

发生，与西南无关； 

国海证券固定收益部门相关负责人则指出，翻查薛晨

的交易记录后，无法证实其中存在“丙类户”牟利行

为，无法证明薛晨的违法行为是发生在国海证券期

间。 

6 

张守刚——江海证券固定收

益部副总经理、原哈尔滨银

行资金市场部交易员 

2013.4.23 

江海证券发表声明称，张守刚事件发生于在本公司就

职前； 

哈尔滨银行未作回应。 

7 

蔡国辉——长沙摩根公司负

责人、新时代证券与华宸信

托前经理 

2013.4.19 相关公司均未回应。 

8 

农银汇理基金公司旗下农银

汇理平衡双利和农银汇理中

小盘 2只基金的相关基金经

理； 

大连银行 

2013.5.14 
农银汇理起初否认公司旗下基金2010年10月买入10

营口债，后又称，对于该事件暂不作任何官方回应。 

9 
吴洪坚——嘉实基金现金管

理部总监 
2013.5.30 

嘉实基金称，吴洪坚目前已被公司停职，公司已对债

券交易业务开展了自查工作，未发现异常投资交易问

题。 

资料来源：根据《新浪财经》相关资料整理 

二、舆情传播分析 

（一） 舆情传播范围分析 

截至 9月 12 日 15 点，涉及“宏源证券债券部门两高管被查”一事的相关报道量统计

如下：平面媒体 10 篇（《第一财经日报》、《证券时报》、《21 世纪经济报道》等），网络媒

体 291 篇，微博 679 篇，股吧和论坛共 568 篇，事件传播范围广泛。 

http://finance.sina.com.cn/money/fund/20130515/013715462197.shtml
http://finance.sina.com.cn/money/fund/20130515/013715462197.shtml
http://finance.sina.com.cn/money/fund/20130530/104615639624.shtml
http://finance.sina.com.cn/money/fund/20130530/104615639624.shtml
http://finance.sina.com.cn/money/fund/20130530/104615639624.shtml
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图 1 舆情传播范围分析 

（统计时间：9月 11 日 0点 ——9月 12 日 15 点） 

（二） 舆情传播热点分析 

1.媒体报道热点 

媒体方面，9 月 11 日傍晚，《财新网》刊文《宏源证券债券部门负责人被查 涉及利

益输送》，成为此次舆情事件爆发的源头。文中证实了宏源证券债券销售部总经理陈智军

和副总经理叶凡被公安带走调查的消息，此消息开始由债券圈的传言变为媒体报道、大众

关注的焦点。截止 12 日 15 点，该新闻热度已高达 91.04，且不排除有进一步走高的可能。 

随后，《第一财经日报》、《中国证券报》等重要纸媒介入，对此事相继进行了报道，

称债券市场似乎又回到了人人自危的黑色四月，进一步推高了舆情走势。 

9 月 12 日早间，《财新网》再度刊文《宏源证券案件源于内部实名举报》，对此事进

行了跟踪报道，深挖事件原因，称陈智军和副总经理叶凡被调查案，线索为内部人士实名

举报，涉案原因主要是相关个人认购公司理财产品，获取高额利润，涉嫌利益输送。 

随后，《证券时报网》发文《宏源证券固定收益部又有 3 人被要求协助调查》，称宏源

证券固定收益部 9 月 11 日又有 3人被公安机关要求协助调查，至晚间 3人均已回到公司。

目前该事件舆情仍在不断发酵中，舆论持续高涨。 

2.微博传播热点 

微博方面，《财新网》在刊文的同时，也通过其官方微博@财新网率先在微博平台发布

了此事的相关消息，并被多人转发和评论。截至 12 日 15 点，财新网涉及该事件的首条新
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浪微博被转发 268 次，被评论 26 次，腾讯微博被阅读 7.2 万次，被转播和评论 41 次。 

随后，@财新网不断跟踪该事件的最新消息，@新浪财经、@财经网、@每日经济新闻等

多家媒体的官方微博也对此消息和后续进展进行了及时发布，进一步扩大了此事在微博的

传播范围。 

 

 

 

 

图 2 相关微博截图 

（三） 舆情指标分析 

“宏源证券债券部门两高管被查”一事 11 日傍晚被媒体报道后，宏源证券的各项舆
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情指标呈现出明显变化。11 日当天宏源证券舆情关注度较前日已出现小幅上升，12 日，

随着舆情的不断扩散，宏源证券的媒体关注度、网民关注度和舆情关注度三项舆情指标均

大幅上升，舆情预警度更是飙升至 99.71，负面舆情高涨。 

 

 

图 3 宏源证券近期舆情指标走势图 

 

注释： 

舆情预警度：反映上市公司在网络中的舆情警戒级别。通过计算网络中负面报道、负面讨论等综合

得出。舆情预警度同时研究“量”与情感倾向。得分越高，说明该主体在网络中形象越偏向负面。 

舆情关注度：综合反应上市公司受媒体和网民的关注程度。通过对主体的报道、媒体重要性、网民

对主体的讨论热烈程度等综合得出。舆情关注度得分越高，说明该主体受关注程度越高。 

媒体关注度：反映上市公司受媒体关注的程度。通过计算网络中媒体对主体的报道、媒体重要性等

综合得出。媒体关注度仅研究“量”的变化，不考虑情感倾向。得分越高，说明网络中该主体受媒体关

注的程度越高。 

网民关注度：反映上市公司受网民关注的程度。通过计算网民对主体的讨论热烈程度等综合得出。

网民关注度仅研究“量”的变化，不考虑情感倾向。得分越高，说明网络中该主体受网民关注的程度越

高。 
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三、 各方观点 

（一） 公司回应  

1.总经理办公室有关负责人回应——两员工被带走消息属实，对公司暂无影响 

9 月 11 日晚间，宏源证券总经理办公室有关负责人对多家媒体回应称：“9月 10 日，

公司从事债券交易业务的两名员工被公安机关带走，更多信息还在进一步了解中。目前公

司经营情况正常。”【回应的多家媒体包括：《财新网》（9 月 11 日）、《证券之星》（9 月 11

日）、《第一次财经日报》（9月 12 日）、《中国证券报》（9月 12 日）等】 

2.董秘及证券事务代表——拒绝回应 

大智慧通讯社记者联系宏源证券董秘，但其拒绝接听记者电话。宏源证券证券事务代

表徐亮亦以“开会”、“很忙”为由拒绝回应此事，截至发稿，记者尚未获得宏源证券方面

的正面回应。（9月 12 日《大智慧阿斯达克通讯社》） 

3.投资者关系部门人士——是否会发公告取决于投资者的关注 

宏源证券投资者关系部门人士表示，对于该事件，目前暂未有公告，后续是否会发布

公告取决于投资者关注度。（9月 12 日《华尔街日报》） 

4.投资者互动平台——未回复 

据投资者关系互动平台显示，“宏源证券两高管被查”一事被媒体报道后，11 日晚间，

有公司投资者通过投资者关系互动平台向公司求证此事是否属实，但截至 12 日 15 点，宏

源证券尚未作出回复。 

 

 

图 4 投资者关系互动平台投资者提问截图 

（二） 其他知情人士透露消息 

1.内部人士透露：两人被查原因不知道，不了解关于内部举报的相关说法 

对于陈智军、叶凡二人被带走一事，宏源证券固定收益部一位工作人员称：“昨天被

带走的，原因我们也不知道。”（9月 12 日《大智慧阿斯达克通讯社》） 

由于宏源证券内部存在两个债券部门，业务范围都涉及从事债券销售，部门之间存在

直接的竞争关系，内部矛盾激烈。因此，有人怀疑，有关举报就来自宏源证券的固定收益

部。不过，宏源证券固定收益部有关人士告诉财新记者，不了解这种说法。（9月 12 日《财
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新网》） 

2.对此事早有预感 

一些知情人士早有预感。两三个月前，中信证券固定收益部董事总经理杨辉被警方带

走调查之时，审计部门和公安就亲赴宏源做过联合调查，“杨辉的交易对手方都被查过，

圈子很小。” （9月 12 日《中国证券网》） 

3.宏源证券高层连夜开会 

知情人士透露，宏源证券高层当天连夜开会，“第二天又召集了公司中层，一直开会

到现在。”（9月 12 日《中国证券网》） 

接近两人的知情人士称，9月 10 日晚间，宏源证券高层专门给债券交易销售部门的员

工开会，表示“这一行为是公司行为，与个人无关。”（9月 12 日《财新网》） 

（三） 分析人士看法 

1.两人被查或与债券分销有关，涉嫌利益输送 

业内人士分析认为，应该是在一级半市场的业务涉案，或与债券分销有关系，可能涉

嫌输送利益给与自己有利益往来的丙类户。（9月 11 日《财新网》） 

来自两个不同机构的业内人士分析认为，两人涉案，可能和华林证券分销的债券有关。

近年来华林证券比较激进，主承了不少资质不佳的企业债，包销后再分销给其他券商，其

中可能问题比较多。（9月 11 日《财新网》） 

有债市人士分析，本公司人员大规模认购理财产品，存在利益输送的嫌疑。究竟如何

定性，还有待有关部门的进一步调查。（9月 12 日《财新网》） 

2.宏源证券风控不严，被人调查不意外 

一位曾与宏源证券有过债券承销业务合作的券商人士告诉记者：“宏源的人做事大胆，

敢于承诺，个人觉得该公司的风控不算严格。”（9月 12 日《第一财经日报》） 

某上市券商投行部总经理向记者称：“宏源证券债券业务之猛人人皆知，他们的人被

调查并不意外，所谓‘枪打出头鸟’吧。” （9月 12 日《第一财经日报》） 

3.债市核查风波可能还没完 

在宏源证券两名债券销售负责人被协查后，业内人士均表示，“似乎已经平静下来的

债市核查风波，可能还没完。”（9 月 12 日《东方早报》） 
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（四） 网友观点 

对于“宏源证券两高管被查”一事，大部分网友都希望能够对金融行业的违法事件严

厉查处，同时也认为国家在加大金融反腐的力度，还有相当一部分网友担心此事会影响宏

源证券公司的股价，此外，还有一小部分网友对此事表示淡定。 

1.希望严厉查处 

新浪网友@大浪淘金-：这帮操纵市场的王八蛋都该抓！ 

腾讯网友@谈股论金：提高这帮人的违法成本。 

腾讯网友@Ming：狠狠打击这群在股市之中的害群之马。 

新浪网友@龙鲨 007：都不干净。严厉查处。 

新浪网友@何全富：中国的市场竞争环境早就该整治了，不公平竞争、暗箱操作现象

已成常识。 

股吧网友 103.19.234.*： 大陆股市的腐败是严重的，只要是违纪，就必追究，最低

处分终身禁入股市，并重罚，让其倾家荡产，永不得翻身！！！！宏源证券和光大证券都应

严惩，才能刹住这些歪风！！ 

股吧网友 112.244.88.*： 对每个证券公司都该好好查查。 

2.认为国家在加大金融反腐力度 

新浪网友@Tobecontinuetbc：岐王金融领域反腐果然动作多多 

新浪网友@雨落金城：金融反腐 

腾讯网友@芝麻开门: 这回国家反腐力度够大的！顶一下。。。 

腾讯网友@中电投先融期货石家庄: 金融圈最近也是"多事之秋"啊。 

腾讯网友@财新张继伟:债市江湖又不宁静了。 

3.担心公司股价 

腾讯网友@华南虎：查处了必须严惩！我持有宏源证券 12600 股怎么办呢？11 元的成

本价，呜呜呜呜呜呜呜呜呜！ 

腾讯网友@正能量：明天宏源会跌板么? 

腾讯网友@ゞ心ゞ：我是在它家开的户，会不会关闭呀? 

腾讯网友@毛毛虫咬鳄鱼：希望不要拖累股票市场。 

腾讯网友@云深不知处: 明天它会跌停吗？ 

股吧网友 218.26.228.*：宏源证券被查，最少是三个跌停呀！！！ 

股吧网友 103.19.234.*：要跌停了，严惩违法乱纪者慢对投资者的保护 
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4.对此事表示淡定 

新浪网友@无颜：麻木了，无感。 

腾讯网友@王正前: 习惯了。 

股吧网友 58.254.168.*：这是好事。 

股吧网友 58.254.168.*：没有事，放心持股吧。 

四、 新财富舆情中心分析师观点 

纵观“宏源证券债券部门两高管被查”一事，新财富舆情中心分析师认为有以下几个

特点： 

1.或将掀起债市风波卷土重来的序幕。 

“宏源证券债券部门两高管被查”一事，让不少人士都联想起 2013 年 4 月集中爆发

的债市被查风波，时隔 4个多月之后，债市风波再次进入公众视线，人人自危。宏源证券

一事是否会成为债市风波卷土重来的信号，也成为媒体除事件本身之外关注的另一个焦

点，这在一定程度上也加重了宏源证券负面舆情的扩散和深度传播。 

2.舆情仍在持续发酵。 

从 9月 11 傍晚该事件首先被媒体曝出，到 12 日下午，该事件的舆情仍处于持续发酵

的阶段，涉及该事件的新闻热度不断上升，宏源证券公司关于此事件的态度依旧成谜，不

排除有更多关于该事件进展的持续跟踪和对于此事内幕消息的深挖报道。 

3.公司对待舆情的态度较为消极。 

截至本编发稿，对于公司债券部门两高管被查一事，宏源证券除了针对多家媒体的询

问确认该消息属实之外，并未发表任何官方公告或者其他关于该事件的进一步说明，公司

的相关发言人在面对媒体询问时基本采取回避的态度，对于后续的应对方法，基本也保持

观望态度。纵观 2013 年以来债市风波波及的各家公司，基本都是采取“未做回应”或者

“称当事人所涉事情与公司无关”的态度。新财富舆情中心分析师认为，“不作回应”这

种对负面舆情的“冷处理”方式，在负面舆情出现的初期，虽然对于舆情的蔓延有一定的

遏制效果，但随着舆情的不断发酵和持续高涨，公司在负面舆情的应对上，应该变“被动”

为“主动”，减少涉事人员对公司整体形象和声誉的影响，消除投资者的疑虑，提振投资

者的信心，避免负面舆情在二级市场产生多米诺骨牌的连锁反应。 
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更多舆情，请关注新财富舆情中心微博 http://weibo.com/xcfyqjk 

 

http://weibo.com/xcfyqjk

