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西电西瓷或需搬迁 中国西电雪上加霜 
作者：唐玉  2012 年 11 月 2 日 

 

一、事件概述 

头顶配电龙头企业光环的中国西电电气股份有限公司，上市仅两年就巨亏 5 亿元，而

日前其子公司西安西电高压电瓷有限责任公司（以下简称西电西瓷）因环境污染屡遭环保

部门责令整改，并建议搬迁，令其持续下滑的业绩雪上加霜。 

西电西瓷因噪音和粉尘污染，多次遭到环保部门责令整改治理。日前，西安市环保局

莲湖区分局已向西安市环保局上报，建议该厂停产治理或搬迁。该分局相关人士表示，西

电西瓷污染问题之所以久拖未决，很大程度上源于该厂年年亏损，缺乏足够的资金去彻底

治理污染。 

对此，中国西电证券部相关人士向记者回应称，“西电西瓷近年利润持续下滑，但其

亏损与电瓷厂治理污染并无必然联系，厂区的噪音和粉尘污染是行业问题，若厂区被责令

搬迁，至少要花费上亿元。” 

中国西电2011年年报显示，西电西瓷当年营业收入2.8亿元，亏损近6000万元，对中国

西电的业绩影响超过10%。 

 

二、舆情传播分析 

（一）舆情传播类型分析 

据“新财富上市公司舆情监控终端”显示，截至 11 月 2 日 13 点，《环保部门建议污染

项目搬迁 中国西电或需耗资上亿》新闻热度达到 80.79，这表明该消息已大范围扩散，中

国西电需密切重视相关舆情传播。 

截至 11 月 2 日 13 点，本事件相关新闻传播量统计如下：传统媒体 1 篇（《每日经济新

闻》），网络 40 篇，微博 162 篇，股吧 10 篇和论坛 4 篇。人民网、新华网、新浪以及东方

财富网等各大网站均有转载。 

http://www.p5w.net/stock/zt/2012/06/xcfzd/
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图 1 媒体报道量统计图 

（注：统计起止时间为 11 月 1 日 0:00 点至 11 月 2 日 13:00 点，微博统计数据含新浪微博和腾讯微博） 

 

（二）中国西电两日关注度变化 

据“新财富上市公司舆情监控终端”显示，受此消息影响，11 月 2 日，中国西电关注

度小幅上升，媒体关注度由前日的 11.95 上升至 22.07，舆情关注度由前日的 18.06 上升至

23.64，舆情预警度则从前日的 0 直接攀升至 48.64。从媒体关注度以及舆情关注度的变化

可以看出，中国西电的热度变化率较低，该事件并未明显提升中国西电的媒体以及网民关

注度。但舆情预警度的大幅上升表明，该消息对中国西电的负面影响力较大，中国西电目

前在网络环境里的形象较为负面。中国西电需及时采取行动，修复形象。 

 

图 2 中国西电两日关注度变化 
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舆情预警度：反映上市公司在网络中的舆情警戒级别。通过计算网络中负面报道、负面讨论等综合

得出。舆情预警度同时研究“量”与情感倾向。得分越高，说明该主体在网络中形象越偏向负面。 

舆情关注度：综合反应上市公司受媒体和网民的关注程度。通过对主体的报道、媒体重要性、网民

对主体的讨论热烈程度等综合得出。舆情关注度得分越高，说明该主体受关注程度越高。 

媒体关注度：指事件或公司、人物受媒体的关注程度，通过计算网络中媒体对主体的报道、媒体重

要性等综合得出。关注度仅研究“量”的变化，不考虑情感倾向。关注度得分越高，说明网络中该主体

受关注程度越高。 

 

（三）舆情传播热点分析 

11 月 2 日《每日经济新闻》刊发的题为《环保部门建议污染项目搬迁 中国西电或需

耗资上亿》的文章是此次舆情爆发的根源，也是人民网、新华网、中国新闻网、新浪、东

方财富网以及中金在线等众多网络媒体转载的对象。此外，该报道还在微博、论坛以及股

吧上广为传播，被网友全文转载。 

 股吧方面，东方财富网股吧，题为《环保部门建议污染项目搬迁 中国西电或需耗资

上亿》贴文，截至 2 日下午 13 点，共有 1101 人参与，6 人回复。从话题参与人数以及回

复人数可以看出，网友对于该事件关注度较高。 

 

三、各方观点 

（一）公司回应 

1. 中国西电业绩下滑与西电西瓷治理污染并无必然联系 

西电西瓷对中国西电净利润的影响达到 10.04%，其营业收入为 2.8 亿元，但净利润亏

损近 6988 万元。中国西电今年的三季报显示，前三季度亏损 1.39 亿元。 

  对此，中国西电证券部人士亦坦言，西电西瓷是老厂，产品结构单一，在市场竞争十

分激烈，而且行业整体行情低迷的情况下，近年毛利率确实是持续下滑的，甚至没有毛利

润，处于亏损状态。 

不过，该人士认为，西电西瓷的亏损与电瓷厂治理污染并无必然联系，电瓷行业在生

产过程中产生粉尘和噪音是不可避免的，相比其他行业是严重些。“我们也协调电瓷厂在

不断治理中，力求最终达到一个满意的效果。” 

2. 西电西瓷搬迁需较长过程 
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对于环保部门建议电瓷厂停产或搬迁，中国西电证券部人士表示，如若厂区被责令搬

迁，至少要上亿元的费用，而且需要一个较长的过程。 

3. 西电西瓷预计明年业绩会有回升 

  中国西电证券部人士透露，虽然西电西瓷处于亏损状态，但是其作为公司电压配套设

备的配件产品生产者，是不可或缺的板块，预计明年起业绩会有回升。 

（二）环保人士 

西安市环保局莲湖区分局在向西安市环保局上交的报告中，意欲让市局出面协调此问

题，与西电西瓷上级单位协调沟通，希望母公司输血，抽取一些资金帮助解决治理问题。 

（三）西瓷西电附近居民 

提及西电西瓷电瓷厂的污染，与西电西瓷厂区围墙仅隔一条马路的唐都花园小区居民

颇感无奈。该小区居民称，厂区的污染问题由来已久，居民们多次向有关部门投诉，甚至

还委托居委会投诉。为此，西安市环保局莲湖区分局曾多次责令整改治理。 

（四）网友观点 

西电持续亏损，股价只跌不涨 

@惠眼锁天下：今年最差的股票之一中国西电，中字辈儿！ 

网友“天外飞仙 8888888”：哈哈，所以坐等股价跌破 3 元！ 

网友“61.163.72”：准备 ST！ 

网友“117.63.4”：西电一直是亏损企业，为上市欺诈，能离开的赶快离开，在 3.3 元

上不断地卖出，散户不要接盘！ 

搬迁是契机，重大利好消息 

网友“119.181.179”：市区内的厂区搬迁，一般能通过地产开发给业主带来相当的收益

和发展契机，西电的搬迁为该股的潜在利好，无知的小记仔细想想！ 

网友“183.4.217”：除去搬迁费用，保守估计可有 4.8 亿收入！ 

 

五、舆情点评 

11月2日，中国西电平开，全天维持窄幅震荡走势，尾盘小幅收高，涨幅0.3%。 

单从股价来看，西电西瓷或需搬迁一事暂未对中国西电带来直接影响。但从长远来看，

势必会影响投资者对其的信心。虽目前西电西瓷是否搬迁，尚无定论，因搬迁而产生的资

金压力，还不会直接影响中国西电，但这却如达摩克利斯之剑一般，始终悬在中国西电的

头顶，挥之不去。同时，无论搬与不搬，该消息的广为传播，使更多人知晓了西电西瓷不
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仅连年亏损还污染环境的境况。西电西瓷占中国西电业绩影响超 10%，该消息的传播，势

必会加深中小投资者对于中国西电的不信任之感。 

在此次事件中，中国西电证券部相关人士虽就相关问题做出了回应，但却并未能有效

消除该信息的负面效应。消息爆出后，多数网友藉此看空中国西电，呼吁散户乘早撤出。

为此建议中国西电及时采取措施，修复企业形象。 

此外，还需指出的是，由于该事件涉及环境污染，必然会成为中国西电未来发展难以

绕开的难题。 

10月31日，环保部在官网发布《关于进一步加强环境保护信息公开工作的通知》，要

求对涉及群众切身利益的重大项目，要扩大环境信息公示范围，广泛听取社会公众意见。

其中，申请核查公司须主动公开环保核查的相关信息，包括企业名称、行业、所在地、生

产及环保基本情况等。这意味着今后环评简本公布与否的决定权从上市公司手中转移至了

环保部，在环境问题上，上市公司将面临着更大的压力。而随着经济以及社会的发展，民

众对于环保问题关注度大大提高，对于引发环境污染的企业容忍度越来越低。在环境污染

问题上，如若处理不当，极易引发社会矛盾。为此建议，中国西电及早从根源上解决这一

难题。 

 


