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上市获批随即业绩变脸 百隆东方被证监会警示 
作者：秦艳 2012 年 10 月 9日 

一、 事件概述 

昨日(10 月 8 日)，百隆东方（601339）公告称，9 月 28 日，公司收到证监会宁波监

管局行政监管措施决定书《关于对百隆东方股份有限公司采取出具警示函措施的决定》以

及《关于对杨卫新等 3 人采取出具警示函措施的决定》，对上市公司以及董事长杨卫新、

董事会秘书潘虹、财务总监钟征远采取出具警示函的监管措施。 

其中，证监会在《关于对百隆东方股份有限公司采取出具警示函措施的决定》中说明： 

“百隆东方在首次公开发行股票申请经中国证券监督管理委员会审核核准后至发行结束

前，业绩发生大幅下滑，百隆东方股份有限公司未向中国证券监督管理委员会书面说明，

也未修改招股说明书或者作相应的补充公告。上述行为违反了《上市公司信息披露管理办

法》第十四条的规定。” 

事件回顾 

6 月 12 日，百隆东方上市首日即破发，截至收盘报下跌 9.34%。 

7 月 30 日，百隆东方发布 2012 年半年度业绩预告，称预计 2012 年 1-6 月公司净利润

将同比下降 55-75%，这一消息直接导致其股价当日遭遇上市后首个跌停板，并在次日(7

月 31 日)继续大跌 4.85%。 

8 月 20 日，百隆东方发布 2012 年半年度报告，公布 2012 年上半年，公司实现营业收

入 249,307.85 万元，相比去年同期下降 3.72%，实现净利润 20,508.57 万元，与去年同期

相比下滑 72.05%。 

二、 舆情传播分析 

据"新财富上市公司舆情监控终端"显示，截止今天下午 13:00， 百隆东方及三高管被

证监会警示的相关新闻传播量统计如下：媒体 125 篇，微博 19条，股吧 32条。其中，《东
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方早报》、《京华时报》、《每日经济新闻》以及《青年报》均有原创文章发表，人民网、新

华网、凤凰网、新浪网、搜狐网等各大门户都参与了报道，该事件昨日新闻热度飙升至 91.33，

截止今天下午 13:00，热度仍维持在 83.92，属于高度关注区。 

此外，伴随着公司半年报的披露，近期有关百隆东方上市后业绩大变脸，涉嫌信披违

规的新闻持续不断。 

表 1 重要新闻一览表 

文章 发表媒体 发表时间 转载量 新闻热度 

百隆东方业绩变脸

被警示 上市不足 4

月变卖资产 

每日经济新闻 2012.10.9 33 83.92 

百隆东方业绩变脸

受监管 打新机构或

深套 4成 

青年报 2012.10.9 7 25.21 

百隆东方董事长等

三高管因业绩“变

脸”被证监会警示 

东方早报 2012.10.8 45 91.33 

百隆东方上市两个

月即告业绩变脸 
金陵晚报 2012.8.20 20 64.74 

百隆东方业绩上市

即变脸 中信证券被

指荐而不保 

每日经济新闻 2012.8.1 45 2.58 

三、 各方观点 

公司回应 
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公司上半年业绩大幅下滑： 

 2012 年半年度业绩预告给出三点解释：1、去年同期盈利较高。2、国际经济形势未见

好转，国际需求不振。3、国内外棉花价格持续低迷、订单向东南亚国家转移。 

 百隆东方证券部一位工作人员接受记者采访时表示，公司预计今年较去年的业绩增速

会放慢，但没想到下降幅度会这么大。行业整体降速导致公司增长降速。 

出售上游资产（包括尉犁县九九棉业有限公司、沙雅九九棉业有限公司、阿克苏地区久久棉纺有

限公司共三家控股棉业公司）  

 百隆东方在 9月 20 日披露的资产出让公告中解释称，近年来，公司主要原材料棉花的

市场价格波动频繁，为规避价格波动风险，进一步整合集团资源、专注色纺主营业务，

公司在基本保证公司上游棉花供应渠道、生产经营正常开展的前提下，拟转让上述三

家控股子公司的全部经营性资产及其相应的生产经营资质。 

根据 2011 年公司原棉采购金额占比来看，本次拟转让的尉犁县九九、沙雅九九合计仅

占 19.38%。“公司通过棉业公司将籽棉加工为皮棉，但市场上皮棉供应商较多，除进

口棉花以外，国内供应也相对充足，不会对公司原材料供应的稳定性产生不利影响，

相比于在新疆自己运营棉厂，向第三方直接采购皮棉反而更经济实惠。” 

下半年业绩展望 

 百隆东方内部人士：“公司下半年的业绩会逐步好转，主要是下半年欧美国外市场会好

一点，整个行业环境将有改善，公司的销量还会提升。另外，产品的价格和毛利率方

面的压力都会减小。总体来说，公司下半年的业绩肯定要比上半年好。” 

媒体观点 

 《每日经济新闻》对百隆东方的“业绩变脸”进行了跟踪报道，在其 8.1 日的报道中

称，上市不足 2 个月的百隆东方成为两市变脸最快的新股之一，并指出：百隆东方上

市前，其所在的色纺纱行业已明显衰退，但无论在招股书中还是上市路演中，上市公

司和保荐人中信证券均对此避而不谈，中信证券‘只荐不保’的行为，难脱失职之嫌。 
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今天（10 月 9 日），每经网再次以百隆东方被证监会警示监管为题报道此事，指出百

隆东方涉嫌信披违规，并将此事与之前百隆东方转让三家上游棉业公司资产结合分析，

认为上市至今，百隆东方的业绩压力不断加大。 

 《青年报》今日文章指出，百隆东方上市不足 4 个月跌幅已达 4 成，参与打新的机构

或许深套其中。该报记者发现：截至 6 月 30 日，在百隆东方的网下申购获配名单中，

长盛基金、兴业全球基金等部分机构已经早早撤出，但还有许多机构仍驻守其中。 

 《上海证券报》在 7 月 30 日百隆东方刚刚发布业绩预告后，即对公司及其保荐人提出

质疑：首先，公司 6月 12 日挂牌，而此前并未披露过一季报、挂牌当日也未有业绩警

示风险公告；其次，上市后走势“一地鸡毛”，但保荐人兼公司股东中信证券(600030)

在 IPO 中仍可获取稳定利益。公司询价时，保荐机构中信证券曾出具的《百隆东方投

资价值研究报告》提出，“综合考虑核心竞争力和未来成长性，百隆东方合理价值区间

为 18.39 元-22.03 元”。 

分析师 

 对于百隆东方所在的色纺纱行业，一名券商研究员向《每日经济新闻》指出，“业内都

知道该行业本身的前景就非常不景气。” 

 一名长期跟踪纺织行业的研究员表示：“由于色纺纱行业与上游产业链息息相关，百隆

东方这一行为（出售三家上游棉业控股公司）说明公司极不看好今后棉花行情，不然

不会轻易出手手中的资源。”。 

 一名行业研究员对百隆东方下半年业绩表示担忧：“色纺纱技术出现已经有几十年历史，

主要用于高端服装产品，需求本来增长不快，百隆东方在短期内还将继续受制于欧美

和国内需求疲软，以及国内外棉价差过大的不利影响，下半年业绩难有起色。” 

法律人士 

 浙江裕丰律师事务所高级合伙人厉健律师表示，百隆东方上市不到 2 个月，就披露上

半年净利润同比大幅下降 72.04%，导致投资者损失惨重，其信披违规行为明显属于“情

节严重”。 

http://datainfo.hexun.com/wholemarket/html/cbcx.aspx
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网友 

违法成本太低，应严惩 

 股吧网友（115.152.207.*）真心希望证监会为维护市場公平，公正，严肃处理那些把

法律当儿戏不法份子，如百隆造假上市，应对造假人员及组织以欺骗罪从重处制。 

 股吧网友（东财网友 5537513306004328）警示??这算什么,难道就这样交待了?这是商

业诈骗,是犯罪。一只新发行的股票三个月内跌幅将近过半,让广大投资者蒙受巨大损

失,难道仅仅是警示就交待 3吗 

 股吧网友（49.66.9.*）对这三人再加上保荐人，以证券诈骗罪移送司法机关。 让他

们以 13.6 元回购。 

 股吧网友（58.37.237.*）发起集体诉讼；要回我们的血汗钱！要回我们的血汗钱 

用业绩说话 

 股吧网友（221.234.36.*）不管别人怎么说，只要业绩上去了，什么都有了。不管别

人怎么说，只要股价上去了，股民就开心了。 

四、 舆情分析 

随着证监会一纸行政监管措施决定书的下达，百隆东方涉嫌信披违规，隐瞒公司业绩

状况及经营风险的事实已 “尘埃落定”。自 6 月 12 日上市以来，公司股价呈自由落体式

下滑，从未超过 13.6 的发行价，10 月 8日收盘报 8.04，大幅破发。 

从以上公司回应中不难看出，百隆东方方面对上市后公司业绩突变缺乏一个具有说服

力的解释，只谈业务发展困境，避谈核心问题：上市申请期间信息披露含糊并存在误导性

陈述，由此引来媒体的层层质疑，加之分析师一路唱衰，投资者信心倍受打击，股价一泻

千里，前景堪忧。 

更值得关注的是，股吧大量留言反映出广大股民对此事及其愤慨，九成以上股民认为
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处罚太轻，要求对公司及管理层严惩，部分股民表示了提起民事诉讼的意愿。 

面对严峻的行业形势，公众的一路谴责以及唱衰论调，如要挽救股价颓势，重拾市场

信心，百隆东方必须有所作为，站出来直面问题，表示出整改诚意，并与媒体主动沟通，

扭转一面倒的舆论风向，从而平息投资者的怒火，避免事态进一步扩大。此外，正如某位

股民所讲，只要业绩上去了，股价回升了，问题将迎刃而解。所以，在整个宏观经济环境

不景气和行业衰退的大背景下，建议百隆东方尽快拿出具体、可行的业务发展规划，让投

资者看到公司业绩扭转，股价上升的希望。 

 


