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张裕 A三季度股价狂泻三成，吓退 126 只基金 
作者：秦艳 2012 年 10 月 8日 

一、 事件概述 

今天（10月 8日），《证券日报》发表文章《红酒龙头狂泻三成张裕 A“龙跳水”吓退

126 只基金》，该报道称，葡萄酒行业龙头——张裕 A，三季度深跌 30.48%，成为基金重仓

股第一熊，令 126 只基金沾酒即伤，合计浮亏近 12 亿元。大成基金、汇添富基金、博时

基金、长城基金等 4家基金公司损失最重，持有该股均浮亏超过 1亿元。北京一食品饮料

分析师对记者分析道，“尽管经历了大幅下跌后张裕 A具有一定的安全边际，但基金仍‘君

子不立于危墙之下’，集体撤离该股。” 

来自指南针机构密码的数据显示，以基金为首的主力机构三季度累计净卖出张裕

A4.08 亿元，金额流出率高达 9.29%，成为三季度基金重点减持第一股。期间大宗交易平

台也显示，机构专用席位频频倒手张裕 A，且卖出总额是买入总额的 3.26 倍。 

二、 舆情传播分析 

据“新财富上市公司舆情监控终端”显示，截止今日下午 14:00，报道《红酒龙头狂

泻三成张裕 A“龙跳水”吓退 126 只基金》被转载 94次，人民网、新华网、搜狐网、凤凰

网、雅虎等均有报道，该篇新闻热度飙升至 92.18，属于高度关注区。相关新闻的其它传

播量统计如下：微博 55条，股吧 5条。 

 

图 1 舆情传播类型分析 
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三、 各方观点 

分析师 

针对张裕 A近期销售成绩不佳，上半年业绩增速明显下滑，分析师有如下看法： 

一位上市券商食品饮料行业分析师认为，张裕 A三季度盈利情况并不理想，预计下半

年形势或也不会好于上半年，全年最多保持个位数增长。他预计，2012 年的每股收益不会

超过 3 元，未来公司估值仍面临业绩下滑的压力，大势如果不好，不排除向 10 倍估值靠

拢。 

方正证券食品饮料行业分析师张保平认为，张裕通过旗下专营进口葡萄酒业务的子公

司先锋酒业可分享进口酒增长的收益，相比一般经销商，公司在葡萄酒行业具有很强的竞

争优势，虽然其表示可能完不成 300 家专卖店开店计划，但也说明公司的谨慎，在目前大

环境下，放缓也属正常。张保平还认为，近期股价大幅下跌后，对前景不必过于悲观，不

排除股价在短期内进一步下跌，但是长期来看还是进入价值投资区域了。 

对于张裕A三季度股价累计下跌30.48%，接受记者采访的业内分析师给出了两个主因： 

“今年以来，业绩增速明显下滑成为压制张裕股价的最重要因素，张裕今年前两个季

度的净利润增速分别仅有 7.41%和 5.04%，为公司近 10年来首次出现个位数增幅，而上半

年的营收更是同比下降了 2.5%，显示出销售疲软。”另一个因素则是 8月份的农药残留事

件。8 月初有媒体爆出张裕葡萄酒检测出农药残留的消息，尽管此后公司对此事件进行澄

清，但股价并未摆脱弱势，销售也未能得到实质性改善。 

在深交所投资者互动平台上，张裕 A近期就公司经营状况做出如下回应： 

 

http://stockdata.stock.hexun.com/601901.shtml
http://jingzhi.funds.hexun.com/310368.shtml
http://jingzhi.funds.hexun.com/310368.shtml


                                               新財富舆情研究中心 

3 / 4 

 

 

 

此外，面对投资者有关公司 8 月销售状况如何的提问，张裕 A 方面的回答是：8 月为

公司销售淡季，受“农残”事件影响，销售情况一般，销售没有改善。 

四、  舆情分析 

受累于宏观经济下滑，进口葡萄酒大量涌入，行业竞争日趋激烈，整个葡萄酒行业今

年前景不容乐观。而备受负面舆情困扰的行业龙头企业——张裕葡萄酒的发展更是步履艰

难。公司先是交出 2000 年 10 月上市以来最差的中报，披露公司今年上半年的营收同比下

降了 2.5%，前两个季度的净利润增速分别仅有 7.41%和 5.04%，为公司近 10年来首次出现

个位数增幅，随后遭遇“浑水式”做空，陷入“农药残留门”，消息披露当日（8月 10 日），

张裕 A 股报 55.23 元，跌 9.84%，B 股跌停。如今又爆出重仓基金损失惨重，纷纷撤离，

这则消息对于垂直下滑的张裕股价无疑又是一记重锤。 

从舆情传播渠道来看，媒体对此事的关注度较高，公众反映比较平淡，笔者认为，此

现象主要源于之前业绩披露和农药门事件已经让投资者释放了大量负面情绪，股价因此呈

垂直下跌态势显而易见，投资者对此类消息已提不起太大兴趣。 

但是，值得注意的是，此则消息爆出了各大基金损失具体情况以及减持细节，无疑会

引起市场的再次恐慌。而对比之前农药门事件，积极、及时的危机处理模式，张裕 A对于

近期有关公司发展前景的质疑，回应非常模糊、保守，对于提振市场信心帮助不大。张裕

积极利用投资者互动平台与投资者保持沟通的做法是值得肯定的，投资者对其及时应答也
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倍感欣慰。然而，从前文公司回应中不难看出，面对公司业绩不佳、股价下跌的质疑，张

裕罗列的不利因素较多，几乎没有提到公司的应对之策和今后实现逆势增长的规划，无意

中流露出某种负面情绪。笔者认为，此种回应不但不利于重振市场信心，反而会促进各类

负面情绪的蔓延。建议张裕方面在今后的投资者互动中，更加细致的披露公司应对市场竞

争的举措以及今后的发展规划，为公司股价注入正面能量。 

 


