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 全景基金品牌研究中心                                           舆情周报(20120311-20120316)

	中国基金行业舆情动态周报
	
	

	
	
	本期报告编委

	· 报告简介：基金舆情传播研究及品牌评价系列报告是全景首创，品牌学理论与基金市场结合的创新产物，始于2008年9月份。本报告是该系列的衍生服务产品，为基金业界人士及关注基金的广大投资者提供独家资讯参考。
· 热点观察：本周，一则关于发起式基金拟将推行的消息在基金业界迅速传开，观察本周媒体报道的新闻，自消息出炉就受到了各大媒体陆续的“追踪”评议，在微博上还有分析人士发表相关即时舆论引发新切入点。来自宏爵财经搜索平台的数据显示，近一周内有关“发起式基金”或“种子基金”的关键词出现的频率颇高，相关新闻记录达177篇，成为本周业界关注的议题之一。此外，业内观点交锋集中于“高管激励”上，在当前热点散乱的基金市场上开辟出一片舆论“新战场”。
· 基金视点：“两会”热度在本周居高不下，市场对其传达出的信息格外敏感，而周三市场大跌更引起了各方关注与解读。这是否会让市场情绪立刻转向？而“两会”后市场行情将何去何从？从多数基金的表态来看，基金当前仍显谨慎偏乐观，在中国经济转型的大背景下，长期震荡走势仍旧不改，对于处于风口浪尖的“房地产”淡定表示谨慎以待。
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第一部分 行业热点观察
种子基金空降舆论"战场" 业界激辩"高管激励"

本周，一则关于发起式基金拟将推行的消息在基金业界迅速传开，观察本周媒体报道的新闻，自消息出炉就受到了各大媒体陆续的“追踪”评议，在微博上还有分析人士发表相关即时舆论引发新切入点。来自宏爵财经搜索平台的数据显示，近一周内有关“发起式基金”或“种子基金”的关键词出现的频率颇高，相关新闻记录达177篇，成为本周业界关注的议题之一。此外，业内观点交锋集中于“高管激励”上，在当前热点散乱的基金市场上开辟出一片舆论“新战场”。

"种子基金"利于增强投资者对基金的信心

据观察，《中国证券报》率先于3月13日报道相关消息——业内人士透露，设立发起式基金的初步方案目前已确定，具体细则尚在讨论中。该方案四个要点为：1、募资规模超过5000万份即可，其中1000万份由基金公司股东、高管认购或以注册资本金认购，其余向公众募集。2、成立不受募资总额最低2亿限制。3、基金公司高管、股东或基金公司认购的份额锁定期3年，即便个人离开公司，也不能提前赎回。4、其审批和发行可以走快速通道。 

[image: image1.jpg]L O FEEREAR

T ES S

® 37T NE£E500075 17

® 3 chil 0007545 FH 2 <5 23 ) i 25 6 5 IA
© M5 B ERFIAM M B BB ENH3E
® HHEAI& 4T ATLAZE PRI i





随后各大媒体纷纷报道此新闻，并从各个角度解读消息所带来的影响。大致来看，对于种子基金设立的出发点，业内猜测有将基金公司股东和高管利益与投资者捆绑，以及降低新基金募集门槛，对于高管的激励也在其中。而舆论集中的焦点在于前者——基金公司以及股东或高管持有基金份额，这就意味着“种子基金”将基金公司的利益或股东、高管的利益与“基民”的利益捆绑在了一起。

在目前的投资基金中，基民的利益与基金公司的利益，与基金公司股东、高管的利益是完全脱离的，每每到了亏损季度或年度业绩报告出炉时点，“基金旱涝保收”的报道铺天盖地袭来。而“种子基金”虽然没有从基金管理费的角度把基金公司的利益与基民的利益捆绑在一起，但却通过持有基金份额的方式让基金公司的利益与基民的利益保持一致。

因此，业内多数人士对此进行肯定，“发起式基金以共同持基的方式来完善基金公司长期激励的约束机制，将基金管理人利益与投资者利益挂钩，有利于强化基民持基信心。”职业投资者皮海洲甚至断言，“种子基金”一旦发售，断然不会出现基金发行困难的局面。同时，业内观点认为，或为基金行业未来尝试新的激励机制留下空间。未来的激励方式可能包括：高管认购的基金份额实现收益由高管获得，如果发生亏损则由股东负责承担，从而实现股东和管理层利益捆绑、风险共担。 

"种子基金"对基金高管是约束而不是激励

而《上海证券报》采访相关基金公司总经理了解到，这种结构化的运作方式或将带来各种风险，也并不现实。“大家讨论的方案其实是一视同仁的，风险不共担的方式根本不利于种子基金的成长。做好了，投资者会有疑问；做不好，高管更是无法交代。”事实上，坊间流传的“种子基金盈利归高管、亏本由股东承担”的说法，并没有在这份方案中找到。

上海证券基金评价研究中心首席分析师代宏坤接受《赢基金》采访中表示，“种子基金对基金高管是约束而不是激励”，他认为，一个办法的出台，不可能解决所有的问题，既保护了投资者的利益，又激励了基金公司高管，没有这么好的办法。而华泰证券基金研究中心总经理王群航更指出，绩效与激励并非正相关，否则，大家自己投资，早就个个都是亿万富翁了。国外对冲基金大多采用种子基金的模式，但是他们大多是私募在做。

据了解，美国的对冲基金大多采取种子基金的模式，先具备发起人募集资金及一定银行贷款，再对外募集。种子基金模式有利于基金在初始阶段获得投资者的信任，因此国外基金经理对种子基金有强烈需求，通常由种子投资基金提供资金，在运作获得一定成绩后再公开募集。我国基金业目前提出的种子基金方案与国外对冲基金模式存在一定差异。

再加上当前种子基金正式推行尚无法律法规依据，部分业内人士认为该方案或将暂时搁置。而这一拟案在“3.15”前夕传出，给“基民维权”增添了另一番意味，这或许能让更多的目光集中到基金投资者的利益这一本质目的上来。

（全景基金品牌研究中心/舆情观察员 李泽玲）
  ――――――――――――――  
【附录】独家视频报道:

种子基金成立初步方案确定

http://www.p5w.net/tradingday/dcyjj/201203/t20120315_268589.html 

代宏坤：种子基金对基金高管是约束而不是激励
http://www.p5w.net/tradingday/dcyjj/201203/t20120315_268590.html 

第二部分 基金机构视点：

市场调整不改偏乐观态度 基金淡定看房地产
      全景网3月16日讯 “两会”热度在本周居高不下，市场对其传达出的信息格外敏感，而周三市场大跌更引起了各方关注与解读。这是否会让市场情绪立刻转向？而“两会”后市场行情将何去何从？从多数基金的表态来看，基金当前仍显谨慎偏乐观，在中国经济转型的大背景下，长期震荡走势仍旧不改，对于处于风口浪尖的“房地产”淡定表示谨慎以待。

       周三股市放量大跌，对这次大跌，基金表示，本轮反弹从年初2132点一直反弹到接近2500点中间并没有经过像样的调整，获利回吐压力很大。因此，东方基金认为，这次下跌在情理之中，而A股中长期的投资前景比较好，但短期可能仍将震荡调整，做多支撑点也会比较散乱，还需要进一步观察，策略上以谨慎为主。
 
        “大跌主要促发因素为温家宝总理答记者问中关于房价问题的表态”，上投摩根同时表示，之前A股涨势迅猛，短期来看获利盘也有获利了结需要。不过，如果以房地产为代表的周期性板块在本轮调整中跌幅较深，短期也存在介入机会。

        对于当前的市场，汇丰晋信指出，整体估值水平仍然处在历史低位，通胀已进入加速下行通道，市场利率不断下降，货币政策回暖趋势不变。若一季度经济下滑过快，那么可以预见在二季度中后期政策仍有放松的可能性。因此，综合来看，市场短期震荡的可能性较大，中期仍然看好。
 
       “后续市场的走势将继续受到通胀下滑及政策暖风的支撑，或仍然具有较好的投资机会。”在大成新锐产业股票基金拟任基金经理刘安田看来，中央此前的调控政策已经有所成效，今后政策大起大落的可能性较小，以维持现状继续观察市场情况为主。目前，房地产行业投资与新开工增速的下滑趋势并未结束，短期而言，行业难言已度过冬季。不过，尽管房地产建设高峰期已过，但是房地产行业整体处于低估值，行业中那些业绩锁定性强，产品开发能力、销售能力、融资能力等优势突出的龙头公司的投资价值正在显现。
 
       而申万菱信表示，在房价重新上涨和通胀预期上升两大信号尚未出现之前，A股结构性行情仍然存在，继续维持谨慎偏乐观的态度。房地产板块方方面，市场预期还相对较低，投资时机方面，或可在当前基本面较差的时候积极关注，等待基本面恢复性的上涨机会。但是，不建议主动追涨，而应该核心配置大中型房地产公司。
 
       客观分析当期的情形，大摩华鑫具体指出，经济增速下行尚在运行过程中，过早地“言底”都是牵强附会的，所以对于未来过于乐观的行情的期望也是为时尚早，而经济增速下调以及经济转型都是老话题，可以谨慎判断，扰动因素对于连续震荡上行的行情是有裨益的，市场在此位置经过较为充分的换手也是对于未来行情的纵深演变，打下一定的基础。相信未来经过多次震荡，股指仍有上行的条件。
（全景基金品牌研究中心/舆情观察员 李泽玲）
· 汇丰晋信:大盘急跌主因有三 短期震荡可能性较大 
· 东方基金:暴跌在情理之中 短期可能仍将震荡调整 
· 大成基金:地产拖累股指重挫 看重受益政策板块 
· 上投摩根:大跌源于总理表态 短期有获利了结需要 
· 申万菱信:结构性行情仍存在 维持谨慎偏乐观态度 
· 大摩华鑫基金:通胀下行鼓舞市场 "言底"为时尚早 
· 富国基金:跌时不休涨时难停 A股的原有逻辑仍在 
· 农银汇理:3月仍可乐观 短期震荡或有较好投资时点 
· 天治基金:短期震荡幅度或加大 把握行业轮动机会 

人物言论选摘
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	鹏华基金冀洪涛 ：
机构客户越来越成熟
经过2010年、2011年，市场所发生的最大的变化就是我们客户收益预期发生了变化，我的感觉经过这两年我们机构投资者更加成熟了，投资预期降低了。这些因素变化导致我们机构投资者理念也要有所调整、有所适应。
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上投摩根王邦祺 ：
市场杂音无碍新兴股市整体成长
近期一直表现靓丽的新兴市场股价也略有修正，市场对后期上涨行情能否接续表示出担忧情绪。上投摩根全球新兴市场基金经理王邦祺认为，新兴股市前期略有修正后目前开始继续上攻，虽然部分新兴国家市场杂音较多，但无碍新兴股市今年的整体成长。
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招商基金张国强 ：
债券市场“慢牛”行情可期
市场普遍预期今年CPI在3%-3.5%之间，在这种预测下，物价指数依然接近与一年期定存，因此如果经济不大幅下滑，降息空间不会太大，但是随着央行降低存款准备金率，资金面紧张状况将逐渐缓解，这有利于市场利率的下降，将给债市带来慢牛机会。 
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大摩华鑫何滨 ：
蓝筹投资意义深远 需多方努力促进
新管理层领导在目前大力提倡投资蓝筹股，不应简单理解为短期救市举措，而是促进市场成熟发展、树立长期价值投资市场氛围、促使中国资本市场由现在的资金推动型转变成价值推动型的重要步骤，将对整个资本市场产生深远影响，具有重要意义。




第三部分 基金品牌动态
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  跨市场ETF三测收官 嘉实沪深300ETF整装待发 
据悉，深市跨市场ETF第三次全网仿真测试已于日前完成，而证监会早已接受嘉实沪深300ETF第一次反馈资料。有分析人士指出，按照公募基金的审查进程，新基金还有一次意见反馈，从目前情况来看，沪深300ETF产品方案筹备多年，已经过充分论证与检验，并且沪深证交所3月12日完成全网测试，跨市场ETF万事俱备，只欠东风。（来源：上海证券报）
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  首批封闭分基将到期 长盛同庆拟定"转型"方案 
首只有封闭期的分级基金面临转型考验。近日，长盛同庆分级基金公告称，4月10日将召开份额持有人大会讨论基金转型事宜。这是首只有封闭期的分级基金即将迎来到期日。根据契约规定，长盛同庆将在今年5月份到期，而国投瑞福、国泰估值这两只封闭分级基金也将陆续迎来到期日。（来源：上海证券报）
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   德邦基金管理公司公募、专户业务同获“准生证” 
据悉，德邦基金管理公司公司已经获得证监会批复，将于近期正式开业，同时获批的还有其特定客户资产管理业务资格。由此，国内公募基金阵营再次扩容，总数达到70家，德邦基金成为2012年首家获批的新基金公司。（来源：证券时报）
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  华安基金发布业内首个智能化基金交易客户端 
     近日，华安基金发布了业内首个支持多种智能化交易功能的iPhone客户端。通过该客户端，投资者不仅可以随时查看基金净值、了解账户盈亏，还能直接在手机上实现智能化定投、预约基金申赎、利增利等多种智能化交易。（来源：上海证券报）
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  嘉实独资旗下财富管理公司3月1日正式成立  
     嘉实基金“第三枚”子公司――嘉实财富管理有限公司已经在3月1日正式完成工商登记注册成立。这也是继华夏基金之后，第二家大型基金管理公司布局第三方销售业务。而与华夏基金子公司不同的是，目前嘉实财富管理有限公司股权结构中并未出与母公司高管相关的其他机构参股，而由嘉实基金独家出资5000万元控股。（《每日经济新闻》）
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  鹏华基金第七场"投资可以更美的"在五粮液集团启动 
    3月2日，鹏华基金第七场“投资可以更美的”深度投资探索之旅在五粮液集团启动，鹏华基金携手来自四川、郑州、武汉、厦门及长沙等地的120多位渠道合作伙伴和VIP客户来到万里长江第一城——宜宾市五粮液集团总部，开启了鹏友会深度探索之旅的龙年首场活动。（来源：中国证券报）
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  天弘基金增资8000万 公司注册资本金增至1.8亿元
天弘基金近日公告称，经2011年公司第四次股东会议审议通过，并经证监会批准，天弘基金注册资本金由原来的人民币1亿元增加至1.8亿元，公司股东的出资比例不变。业内人士表示，自去年完成股权和高管团队变更之后，天弘基金基本面出现好转，股东方增资显示了对于公司的信心。（来源：证券时报）
[image: image13.png]


  金元比联股权每股0.55元转让 已知转让历史最低价 
　  点评：每股0.55元的转让价格是已知的国内基金公司股权转让历史最低价，显示出经营状况不好的基金公司股权价值并不值钱。 但从价格与管理资产规模比率来看，此次股权转让达到了8.5%，而在2007年底博时基金公司48%股权转让时这一指标只有不到6%，最新的华夏基金公司股权转让的这一指标约为7%，只从这一指标来看，金元比联基金公司股权转让的估值并不低。（来源：证券时报）
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  45亿！广发信用债基金创近半年最大募集规模 
点评：业内专家分析，新基金发行往往具有滞后性，即在某一类基金业绩表现转好后三四个月，新基金发行才出现转暖，广发信用债的热销主要受益于去年四季度债市上涨，由于春节之后股市才开始上涨，预计二季度之后，偏股基金的募集将逐渐转暖。（来源：证券时报）
――――――――――――――――――――――――
【编者注：本部分所有个案基于媒体公开报道收集整理，对其真实性未经证实，引用案例及观点仅供交流参考，并不代表全景基金品牌研究中心观点或立场。】

第四部分 一周基金市场数据
1、基金募集及成立

	新发基金
	基金代码 
	基金简称 
	基金类型 
	集中认购期 
	基金经理 
	基金公司

	
	206012
	鹏华价值精选 
	股票型
	2012-03-12 至 2012-04-11 
	程世杰 王学兵 
	鹏华基金

	
	165516
	信诚周期轮动 
	股票型
	2012-03-14 至 2012-04-18 
	张光成
	信诚基金

	
	161505
	银河通利分级 
	债券型
	2012-03-15 至 2012-04-20 
	索峰 张矛 
	银河基金

	
	150079
	银河通利分级B 
	债券型
	2012-03-15 至 2012-04-20 
	索峰 张矛 
	银河基金

	新成立基金
	基金代码 
	基金简称 
	基金类型 
	首募规模（亿份） 
	成立日期 
	基金公司 

	
	162105
	金鹰回报
	债券型
	4.88
	03-09
	金鹰基金

	
	470098
	汇添富逆向
	股票型
	8.4
	03-09
	汇添富基金

	
	740001
	长安宏观
	股票型
	3.84
	03-09
	长安基金

	
	165806
	东吴100
	股票型
	3.85
	03-09
	东吴基金

	
	163819
	中银信用
	债券型
	22.08
	03-12
	中银基金

	
	160127
	南方消费
	股票型
	19.3
	03-13
	南方基金

	
	270029
	广发聚财
	债券型
	45.04
	03-13
	广发基金

	
	233011
	大摩主题
	股票型
	4.43
	03-13
	摩根士丹利华鑫

	
	261002
	景顺优信
	债券型
	18.11
	03-15
	景顺长城

	
	159917
	中小成长ETF
	股票型
	3.45
	03-15
	国泰基金

	
	020025
	中小成长ETF联接
	股票型
	6.93
	03-15
	国泰基金


数据来源：巨潮数据库  制表：全景基金品牌研究中心

2、基金经理变动
	基金代码
	基金简称
	变动基金经理
	现任基金经理
	变更公告日期
	基金公司

	161210 
	国投新兴
	汤海波(增聘)路荣强(离任)
	汤海波
	2012-03-10
	国投瑞银

	161219
	国投产业
	孟亮(增聘)
	马少章,孟亮,徐炜哲
	2012-03-10
	国投瑞银

	164205
	天弘深成
	李蕴炜(增聘)
	徐正国,李蕴炜
	2012-03-13
	天弘基金

	519704
	交银制造
	张科兵(增聘)
	黄义志,张科兵
	2012-03-13
	交银施罗德

	519688
	交银精选
	管华雨(增聘)
	李立,管华雨
	2012-03-13
	交银施罗德

	519702
	交银趋势
	管华雨(离任)
	黄义志,张迎军
	2012-03-13
	交银施罗德

	165806
	东吴100
	刘元海(增聘)
	唐祝益,刘元海
	2012-03-14
	东吴基金


数据来源：巨潮数据库  制表：全景基金品牌研究中心

3、基金分红
	基金代码
	基金简称
	每10份分红额(元)
	权益登记日
	除息日
	红利发放日
	基金公司

	519089
	新华成长
	3.0
	2012-03-16
	2012-03-16
	2012-03-20
	新华基金


数据来源：巨潮数据库  制表：全景基金品牌研究中心
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