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发行人关于公司设立以来股本演变情况的说明 

及董事、监事、高级管理人员的确认意见 

 

释     义 
宝色股份、本公司、公司、发行

人 
指 南京宝色股份公司 

宝色钛业 指 公司前身南京宝色钛业有限公司 

有色金属加工厂/宝钛集团/控股

股东 
指 

宝鸡有色金属加工厂，于2005年8月改

制为宝钛集团有限公司 

自来水公司 指 江宁县（区）自来水公司 

金太公司 指 宝鸡金太公司 

特种金属厂 指 宝鸡特种金属材料厂 

钛城实业 指 宝鸡钛城实业公司 

南京经销处 指 宝鸡有色金属加工厂南京经销处 

鸿仪投资 指 上海鸿仪投资发展有限公司 

山西华鑫海 指 山西华鑫海贸易有限公司 

江宁县体改委 指 南京市江宁县经济体制改革委员会 

工商局 指 工商行政管理局 

公司法 指 中华人民共和国公司法 

发行人律师、观韬所 指 北京市观韬律师事务所 

发行人会计师 指 立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

国海证券、保荐机构 指 国海证券股份有限公司 

陕西有色 指 陕西有色金属控股集团有限责任公司 

专项复核报告 指 

天健正信出具的《关于南京宝色股份公

司设立至今历次注册资本实收情况的

专项复核报告》 
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一、公司股本形成及变化概览 

 

1994 年 7 月 1 日《公司法》实施，公司 1996 年 12 月重新登记，增资 550 万元。 

有色金属加工厂承继其南京经销处所持全部股权、受让金太公司 5 万元股权；历年滚存利

润 323.88 万元转增资本；有色金属加工厂、金太公司、7 名自然人共同增资 834.27 万元。 

有色金属加工厂 226.92 万元股权转让予鸿仪投资；鸿仪投资增资 70 万元。 

自来水公司所持 8.38%股权转让予 7 名自然人。 

鸿仪投资所持 13.04%股权转让予有色金属加工厂。 

有色金属加工厂受让七名自然人所持全部股权 752.05 万元（33.01%） 

宝钛集团受让金太公司所持全部股权（8.22%）；宝钛集团以资本公积、未分配利润转增

资本 5,721.86 万元，山西华鑫海增资 2,000 万元。 

宝钛集团增资 3,200 万元，山西华鑫海增资 800 万元。 

有限公司整体变更为股份公司。 

1994 年 5 月，前身宝色钛业

成立，注册资本 500 万元 
股权：有色金属加工厂 250 万元（50%）、自来水公司 70 万元（14%）、金

太公司 10 万元（2%）、特种金属厂 40 万元（8%）、钛城实业 130 万（26%） 

1996 年 12 月，宝色钛业 
注册资本 1,050 万元 

股权：有色金属加工厂 584 万元（55.62%）、自来水公司 146 万元（13.9%）、

南京经销处 196 万元（18.67%）、金太公司 124 万元（11.81%） 

2001 年 3 月，宝色钛业 
注册资本 2,208.14 万元 

股权：有色金属加工厂 1,268.92 万元（57.47%）、自来水公司 191.03 万元

（8.65%）、金太公司 187.16 万元（18.67%）、7 名自然人 561.03 万元（25.4%） 

2001 年 9 月，宝色钛业 
注册资本 2,278.14 万元 

股权：有色金属加工厂 1,041.96 万元（45.73%）、鸿仪投资 296.96（13.04%）、

自来水公司 191.03 万元（8.38%）、金太公司 187.16 万元（8.22%）、7 名自

然人 561.03 万元（24.63%） 

2002 年 7 月，宝色钛业 
注册资本 2,278.14 万元 

股权：有色金属加工厂 1,041.96 万元（45.73%）、鸿仪投资 296.96（13.04%）、

金太公司 187.16 万元（8.22%）、7 名自然人 752.05 万元（33.01%） 

2004 年 2 月，宝色钛业 
注册资本 2,278.14 万元 

股权：有色金属加工厂 1,338.92 万元（58.77%）、金太公司 187.16 万元

（8.22%）、7 名自然人 752.05 万元（33.01%） 

2005 年 8 月，宝色钛业 
注册资本 2,278.14 万元 

股权：有色金属加工厂 2,090.98 万元（91.78%） 
金太公司 187.16 万元（8.22%） 

2006 年 6 月，宝色钛业 
注册资本 10,000 万元 

股权：宝钛集团 8,000 万元（80%） 
山西华鑫海 2,000 万元（20%） 

2008 年 9 月，宝色钛业 
注册资本 14,000 万元 

2008 年 10 月，宝色股份成

立，注册资本 15,100 万元 

股权：宝钛集团 11,200 万元（80%） 
山西华鑫海 2,800 万元（20%） 

股权：宝钛集团 12,080 万元（80%） 
山西华鑫海 3,020 万元（20%） 
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二、股份公司设立前注册资本形成、变化及股权结构变

化情况 

（一）1994 年 5 月，宝色钛业成立 

1、设立情况 

经江宁县经济体制改革委员会 1994 年 2 月 26 日“江宁体改委[1994]05 号文”

批准，宝鸡有色金属加工厂、江宁县自来水公司、宝鸡金太公司、宝鸡特种金属

材料厂和宝鸡钛城实业公司共同出资建立联营公司——宝色钛业。1994 年 5 月 5

日，宝色钛业在江苏省南京市江宁县工商局注册成立，并领取了注册号为

13562608-6 的《企业法人营业执照》。 

根据南京会计师事务所江宁分所于 1994 年 4 月 26 日出具“宁会字（94）147

号”《验资报告》和工商登记资料，宝色钛业注册资本为 500 万元，股东名称、

出资额、出资比例如下（以下涉及金额如无特别指明，币种皆为人民币）： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 
1 宝鸡有色金属加工厂 250.00 50.00 
2 江宁县自来水公司 70.00 14.00 
3 宝鸡金太公司 10.00 2.00 
4 宝鸡特种金属材料厂 40.00 8.00 
5 宝鸡钛城实业公司 130.00 26.00 
 合    计 500.00 100.00 

上述出资业经南京会计师事务所江宁分所于 1994 年 4 月 26 日出具“宁会字

（94）147 号”《验资报告》予以审验。 

根据编号为 473201214910001 的《国有资产产权登记表》（开办登记），国有

资产管理部门审定的宝色钛业的实收资本为 500 万元，其中国有资产总额为 320

万元，有色金属加工厂和自来水公司分别投资 250 万元和 70 万元。 

2、实际出资情况 

根据发行人会计师出具的天健正信审（2010）专字第 010307 号《专项复核

报告》，宝色钛业设立时注册资本为 500 万元，各股东出资情况如下： 

（1）宝色钛业设立时的注册资本为人民币 500 万元，由有色金属加工厂南

京经销处、自来水公司及金太公司分别以货币资金出资。完成验资后，即转走

270 万元。 

（2）1994 年 6-10 月，宝色钛业股东自来水公司、金太公司、南京经销处合
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计投入货币资金 2,713,000 元，在宝色钛业实收资本会计记录中反映；该 2,713,000

元投入公司后，宝色钛业注册资本已补足。 

补足注册资本后，宝色钛业各股东出资情况如下： 

序号 股东名称 
公司实收资本会计记录反映 

的出资情况（万元） 
1 宝鸡有色金属加工厂南京经销处 231.05 
2 江宁县自来水公司 146.30 
3 宝鸡金太公司 124.75 
4 宝鸡特种材料金属厂 - 
5 宝鸡钛城实业公司 - 
    合计 502.10 

《专项复核报告》结论如下：1994 年验资报告和工商登记中的股东出资情

况与实际出资情况存在不一致情形，但不存在出资不实的情况，且上述不一致情

形于 1996 年进行重新登记进行了规范。 

经核查，发行人律师认为，虽然宝色钛业 1994 年设立时验资报告和工商登

记中的各股东出资情况与实际出资情况存在股东人数及出资金额不一致的情形，

但实际出资的股东已经将宝色钛业注册资本补足，宝色钛业设立时的注册资本是

充实的，上述不规范行为也于宝色钛业 1996 年进行重新登记时进行了规范，对

发行人本次发行上市不构成实质性法律障碍。 

经核查，保荐机构认为，宝色钛业 1994 年设立时，验资报告和工商登记中

的股东出资情况与实际出资情况存在不一致情形，但上述不一致情形于 1996 年

重新登记进行了规范，对发行人本次发行上市不构成实质性法律障碍。 

（二）1996 年 12 月，宝色钛业增资及重新登记 

1994 年 7 月 1 日，《中华人民共和国公司法》正式实施，根据《国务院关于

原有有限责任公司和股份有限公司依照<中华人民共和国公司法>进行规范的通

知》（国发[1995]17 号）、《国家工商行政管理局关于原有有限责任公司和股份有

限公司重新登记实施意见》（工商企字〔1995〕第 215 号）的规定，宝鸡有色金

属加工厂、江宁县自来水公司、宝鸡有色金属加工厂南京经销处和宝鸡金太公司

于 1996 年 11 月 12 日向江宁县工商局提交了《关于“南京宝色钛业有限公司”申

请重新注册登记的报告》，申请重新注册登记。 

1996 年 12 月公司重新登记，注册资本为 1,050 万元，股权结构为： 
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序号 股东名称 出资形式 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 货币资金 123.00 
2 

宝鸡有色金属加工厂 
实物 461.00 

584.00 55.62 

3 江宁县自来水公司 货币资金 146.00 13.90 
4 宝鸡有色金属加工厂南京经销处 货币资金 196.00 18.67 
5 宝鸡金太公司 货币资金 124.00 11.81 
 合计  1,050.00 100.00 

上述出资业经南京石城会计师事务所石会事验浦【96】268 号验资报告予以

验证。 

宝色钛业重新登记时，未对股东投入的原材料等实物资产进行资产评估。为

此，发行人已聘请了具有证券期货业务资格的西安正衡资产评估有限责任公司对

相关原材料等实物资产进行了补充评估，相关资产在评估基准日1995年12月31

日的评估值为1,151.46万元。上述评估结果业经陕西有色备案。 

《专项复核报告》结论如下：1996年各股东出资涉及的原材料等实物资产投

入作价并未超过其评估价值，不存在出资不实的情况；至1996年12月重新登记时，

公司各股东的实际出资情况与工商登记的股东名称、股权结构、注册资本情况相

符，各股东的认缴的注册资本均已经足额缴纳到位。 

经核查，发行人律师认为，宝色钛业重新登记注册合法有效。 

经核查，保荐机构认为，宝色钛业重新注册登记的行为符合当时的法律、法

规和规范性文件的规定，合法有效。通过进行补充评估及备案，历史上存在的原

材料等实物出资未进行评估的不规范问题已得到纠正，不构成本次发行上市的实

质性障碍。 

（三）2001 年 3 月，股权转让及增资 

宝鸡有色金属加工厂与宝鸡金太公司于 2000 年 12 月 2 日签订了《股权转让

协议》，约定宝鸡金太公司将其持有的宝色钛业 5 万元股权及该股权享有的股东

权益转让给宝鸡有色金属加工厂。 

宝色钛业股东会于 2001 年 1 月 15 日作出决议，同意用宝色钛业历年滚存未

分配利润 3,238,782 元转增资本，其中：宝鸡有色金属加工厂、宝鸡金太公司、

江宁县自来水公司分别转增资本 2,405,952 元、382,485 元、450,345 元，本次以

未分配利润转增资本后宝色钛业实收资本为 13,738,782 元。鉴于宝鸡有色金属加
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工厂南京经销处已注销，股东方一致同意宝鸡有色金属加工厂接受其全资下属单

位宝鸡有色金属加工厂南京经销处对宝色钛业的全部股权及该股权享有的股东

权益。股东方一致同意本次利润分配后，宝鸡金太公司将其拥有的宝色钛业 5 万

元股权及该股权享有的股东权益转让给宝鸡有色金属加工厂，转让价格为每 1 元

实收资本 1 元。 

宝色钛业股东会于 2001 年 3 月 15 日作出决议，同意宝鸡有色金属加工厂、

宝鸡金太公司和自然人邓贵顺、张占、费道森、赵允、郑世平、邓家爱、田展翅

（以下简称“邓贵顺等七人”）按 1：1.75 的溢价比例向宝色钛业增资 8,342,663

元，其中：宝鸡有色金属加工厂、宝鸡金太公司以应付股利分别增资 2,433,267

元、299,156 元；邓贵顺以现金增资 3,181,440 元，张占以现金增资 993,600 元；

费道森以现金增资 330,200 元；赵允以现金增资 330,200 元；郑世平以现金增资

253,885 元；邓家爱以现金增资 259,600 元；田展翅以现金增资 261,315 元。增资

后宝色钛业的注册资本为 22,081,445 元。 

根据江苏天衡会计师事务所有限公司于 2001 年 3 月 28 日出具的编号为天衡

验字（2001）18 号《验资报告》，宝色钛业变更前的注册资本和实收资本均为

10,500,000 元，变更后的注册资本为 22,081,445 元。经审验，截至 2001 年 3 月

28 日止，宝色钛业股东增加投入资本 17,838,422.25 元人民币，其中实收资本

11,581,445 元，资本公积 6,256,977.25 元。变更后的实收资本为 22,081,445 元人

民币。股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 
1 宝鸡有色金属加工厂 1,268.92 57.47 
2 江宁县自来水公司 191.03 8.65 
3 宝鸡金太公司 187.16 8.48 
4 邓贵顺 318.14 14.40 
5 张占 99.36 4.50 
6 费道森 33.02 1.50 
7 赵允 33.02 1.50 
8 郑世平 25.39 1.15 
9 邓家爱 25.96 1.17 

10 田展翅 26.13 1.18 
 合    计 2,208.14 100.00 

2001 年 3 月 16 日，宝色钛业全体股东签署《关于修改公司章程部分条款的

决议》，对本次股权转让及增资扩股涉及的章程相关条款进行了修改。 
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本次股权转让及增资事项已于 2001 年 4 月经江宁县工商局核准并进行了变

更登记。 

2009 年 10 月 31 日，西安正衡资产评估有限责任公司出具了《原南京宝色

钛业有限公司 2001 年 2 月 28 日股东全部权益价值评估报告》（西正衡评报字

[2009]121 号），对宝色钛业 2001 年 2 月 28 日的净资产进行了评估。上述评估结

果业经陕西有色予以备案。 

陕西有色于 2009 年 11 月 4 日出具的《关于追认宝钛集团有限公司控股的南

京宝色股份公司历史沿革过程中有关增资行为的批复》（陕色集团办发[2009]148

号），对宝色钛业本次增资行为及新增注册资本的认购价予以确认。 

根据《专项复核报告》，宝色钛业本次注册资本变更时各股东认缴的注册资

本均已经及时、足额缴纳到位。 

宝鸡金太公司上述两次增资主要原因为： 

1、宝色钛业当时处于快速发展期，资金较为紧缺，未分配利润转增资本及

应付股利增资，避免了因股利分配引起的现金流出，增加了公司股东权益，增强

了其融资能力。 

2、为了支持宝色钛业的发展，宝鸡金太公司作为有色金属加工厂的下属全

资企业，与宝鸡有色金属加工厂同时对宝色钛业进行了增资。 

宝钛集团出具说明：宝鸡金太公司及宝鸡有色金属加工厂南京经销处的历次

出资来源为自筹资金。 

经核查，发行人律师认为，宝色钛业本次股权转让及增资行为合法有效。宝

鸡金太公司及宝鸡有色金属加工厂南京经销处历次对宝色钛业的出资合法有效，

资金均来源于自筹资金。 

经核查，保荐机构认为，本次股权转让行为系发生在宝鸡有色金属加工厂及

其下属全资企业宝鸡金太公司之间，不存在潜在的法律风险；发行人已委托评估

机构对2001年2月28日的全部权益价值进行补充评估，陕西有色已对发行人本次

增资行为和新增注册资本的认购价格予以追认，发行人本次股权转让及增资行为

合法有效。宝鸡有色金属加工厂南京经销处、宝鸡金太公司历次对宝色钛业的出

资均经过验资且已进行了工商登记，合法有效，资金均来源于自筹资金。 

（四）2001 年 9 月，股权转让及增资 
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宝色钛业股东会于 2001 年 5 月 8 日作出决议，同意宝鸡有色金属加工厂将

其合法拥有的宝色钛业 10.28%的股权（即对应 2,269,647 元实收资本）及该股权

享有的股东权益转让给上海鸿仪投资发展有限公司，其他股东放弃优先认购权。 

经陕西有色以《关于同意宝鸡有色金属加工厂减持南京钛业有限公司权益的

批复》（陕色集团发[2001]11 号）批准，宝鸡有色金属加工厂与上海鸿仪投资发

展有限公司于 2001 年 5 月 9 日签订了《股权转让协议》，约定宝鸡有色金属加工

厂将其持有的宝色钛业 10.28%的股权及该股权享有的股东权益转让给上海鸿仪

投资发展公司，转让价款为 1,440 万元，转让价为每一元实收资本 6.34 元。 

宝色钛业股东会于 2001 年 6 月 15 日作出决议，同意上海鸿仪投资发展有限

公司按 1：1.75 溢价比例向公司增资 70 万元，其他股东放弃优先认购权。 

上述变更后的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 宝鸡有色金属加工厂 1,041.96 45.73 

2 上海鸿仪投资发展有限公司 296.96 13.04 

3 江宁县自来水总公司 191.03 8.38 

4 宝鸡金太公司 187.16 8.22 

5 邓贵顺 318.14 13.97 

6 张占 99.36 4.36 

7 费道森 33.02 1.45 

8 赵允 33.02 1.45 

9 郑世平 25.39 1.11 

10 邓家爱 25.96 1.14 

11 田展翅 26.13 1.15 

 合计 2,278.14 100.00 

本次注册资本的变更情况，业经江苏天衡会计师事务所天衡验字[2001]49 号

验资报告予以验证。 

江苏中天资产评估事务所有限公司于 2001 年 7 月 30 日出具了《宝鸡有色金

属加工厂股权转让资产评估报告书》（苏中资评报字（2001）第 111 号），对截至

2001年 5月 31日宝鸡有色金属加工厂持有的宝色钛业 10.28%的股权以及因此涉

及的宝色钛业的整体资产进行了评估。经评估，截至 2001 年 5 月 31 日，宝鸡有

色金属加工厂拥有的宝色钛业 10.28%的股权评估价值为 464.63 万元人民币。陕

西省财政厅于 2001 年 9 月 3 日下发了《关于对宝鸡有色金属加工厂资产评估合

规性审核的通知》（陕财办企[2001]231 号），对江苏中天资产评估事务所有限公
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司上述评估报告的评估结果予以核准。 

2001 年 9 月 6 日，宝色钛业本次增资后的全体股东签署了新的《南京宝色

钛业有限公司章程》。本次股权转让及增资事项已于 2001 年 9 月经江宁县工商局

核准并进行了变更登记。 

陕西有色于 2009 年 11 月 4 日出具的《关于追认宝钛集团有限公司控股的南

京宝色股份公司历史沿革过程中有关增资行为的批复》（陕色集团办发[2009]149

号），对宝色钛业本次增资行为及新增注册资本的认购价予以确认。 

根据《专项复核报告》，公司本次注册资本变更，各股东的认缴的注册资本

均已经及时、足额缴纳到位。 

经核查，发行人律师认为，上述股权转让及增资行为合法有效。 

（五）2002 年 7 月，股权转让 

2002 年 1 月 18 日，江宁区自来水总公司与邓贵顺等七人股东签订了《股权

转让协议》，江宁区自来水总公司将其持有的宝色钛业 8.38%的股权及该股权享

有的股东权益以 3,343,104.00 元的价格转让给上述 7 位自然人股东，转让价为每

一元实收资本 1.75 元。 

本次股权转让行为业已取得南京市江宁区建设局同意并经南京市江宁区财

政局《关于同意转让南京宝色钛业有限公司股权的批复》（江宁财国资（2002）

152 号）批准。 

2002年7月3日，江宁县工商局核发了注册号为3201211002612的《企业法人

营业执照》。 

上述变更后股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 
1 宝鸡有色金属加工厂 1,041.96 45.73 
2 上海鸿仪投资发展有限公司 296.96 13.04 
3 宝鸡金太公司 187.16 8.22 
4 邓贵顺 437.70 19.21 
5 张占 109.35 4.80 
6 费道森 34.16 1.50 
7 赵允 34.16 1.50 
8 郑世平 45.56 2.00 
9 邓家爱 45.56 2.00 

10 田展翅 45.56 2.00 
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 合计 2,278.14 100.00 

以上股权转让行为虽取得了江宁县自来水公司的上级主管部门南京市江宁

区建设局及南京市江宁区财政局的批准，但未进行评估，相关批复中对转让价款

未予以明确，与《国有资产评估管理若干问题的规定》（财政部令第 14 号）中的

相关规定不符。2005 年邓贵顺等七人已将所持宝色钛业全部股权一次性转让给

有色金属加工厂，此后不再持有宝色钛业的任何股权。根据宝钛集团的说明，邓

贵顺等七人未与宝鸡有色金属加工厂（后改制为宝钛集团）就宝色钛业的股权发

生任何纠纷。 

2010 年 11 月 12 日，江苏省人民政府办公厅《关于确认南京宝色股份公司

历史沿革合规性的函》(苏政办函[2010]157 号)对本次股权转让的合法性进行了确

认，符合相关法律和政策规定。 

经核查，发行人律师认为，邓贵顺等七人 2002 年至 2005 年期间持有宝色钛

业股权的行为对发行人本次发行上市不构成实质性法律障碍。 

（六）2004 年 2 月，股权转让 

根据上海鸿仪投资发展有限公司与宝鸡有色金属加工厂于2004年2月5日签

订的《出资转让协议》，上海鸿仪投资发展有限公司将其持有的宝色钛业2,969,647

元出资（该部分出资占宝色钛业注册资本的13.04%）及该出资享有的股东权益转

让给宝鸡有色金属加工厂，转让总价款为927.48万元，转让价为每一元实收资本

3.12元。 

上述变更后股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 宝鸡有色金属加工厂 1,338.92  58.77 

2 宝鸡金太公司 187.16  8.22 

3 邓贵顺 437.70  19.21 

4 张占 109.35  4.80 

5 费道森 34.16  1.50 

6 赵允 34.16  1.50 

7 郑世平 45.56  2.00 

8 邓家爱 45.56  2.00 

9 田展翅 45.56  2.00 

 合计 2,278.14  100.00 

本次股权转让事项已于 2005 年 8 月经南京市工商局江宁区局核准并进行了
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变更登记。 

2009 年 10 月 31 日，西安正衡资产评估有限责任公司出具了《南京宝色股

份公司委托评估原南京宝色钛业有限公司 2004 年 1 月 31 日股东全部权益价值评

估报告》（西正衡评报字[2009]122 号），对宝色钛业截至 2004 年 1 月 31 日的净

资产进行追溯性评估，经评估，宝色钛业的净资产为 8,046.49 万元。上述评估结

果业经陕西有色予以备案。陕西有色于 2009 年 11 月 4 日出具的《关于追认宝钛

集团有限公司控股的南京宝色股份公司历史沿革过程中有关股权受让行为的批

复》（陕色集团办发[2009]150 号），对本次股权转让行为予以确认。 

经核查，发行人律师认为，上述股权转让行为未进行评估，与《国有资产评

估管理若干问题的规定》（财政部令第 14 号）中的相关规定不符，但是发行人聘

请正衡资产评估公司对宝色钛业截止 2004 年 1 月 31 日的净资产进行了追溯性评

估，评估结果业经陕西有色予以备案，上述股权转让行为也业经陕西有色

[2009]150 号文予以确认，上述不规范行为已经得到纠正，上述股权转让行为合

法有效。 

经核查，保荐机构认为，虽然宝鸡有色金属加工厂在受让上海鸿仪投资发展

有限公司所持股权时未经过相关资产评估及备案，未取得陕西有色的批准，但发

行人已聘请了评估机构进行了补充评估，且评估结果已经有权机关备案，股权受

让行为业经陕西有色[2009]150 号文予以追认，上述行为已依据相关法规进行了

规范，对发行人本次发行上市不构成实质性法律障碍。 

（七）2005 年 8 月，股权转让 

陕西有色于 2005 年 7 月 27 日下发了《关于宝鸡有色金属加工厂受让南京宝

色钛业有限公司股权的批复》（陕色集团发[2005]49 号），同意宝鸡有色金属加工

厂以每股 2.8 元的价格受让邓贵顺等七人股东持有的宝色钛业 33.01%的股权（股

权人民币 7,520,585 元）。 

根据宝鸡有色金属加工厂于 2005 年 8 月 23 日分别与邓贵顺等七人签订的

《出资转让协议书》，邓贵顺等七人将其全部出资共计 7,520,585 元（占宝色钛业

注册资本的 33.01%）转让给宝鸡有色金属加工厂。宝色钛业股东会于 2005 年 8

月 23 日作出决议审议通过了《关于邓贵顺等七名名义出资人股权转让的议题》。 

由于邓贵顺等七人存在代他人持股的情形，相关代持股权清理及本次股权转
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让的对价支付情况详见本说明之“五、发行人股权代持及清理情况”。 

宝色钛业本次股权转让后的股东名称、出资额、出资比例如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 宝鸡有色金属加工厂 2,090.98 91.78  

2 宝鸡金太公司 187.16 8.22  

 合计 2,278.14 100.00 

本次股权转让事项已于 2005 年 9 月 2 日经南京市工商局江宁区局核准并进

行了变更登记。 

2011 年 2 月 28 日，陕西有色作出了《陕西有色金属控股集团有限责任公司

关于南京宝色股份公司历史沿革中股权受让、转让行为问题的批复》（陕色集团

发[2011]【40】号），确认有色加工厂受让原 7 名高管人员股权行为没有造成国有

资产流失，合法有效。 

经核查，保荐机构认为，宝钛集团系陕西有色下属企业，陕西有色有权根据

陕西省财政厅的授权决定宝钛集团（原有色加工厂）受让原 7 名高管人员持有宝

色钛业股权的行为及受让价格；虽然在本次股权受让时未对受让股权进行评估，

但是本次股权受让行为及受让价格已经陕西有色的批复和确认，本次股权受让行

为合法有效。 

经发行人律师核查，宝钛集团系陕西有色下属企业，陕西有色有权根据陕西

省财政厅的授权决定宝钛集团（原有色加工厂）受让原 7 名高管人员持有宝色钛

业股权的行为及受让价格；虽然在本次股权受让时未对受让股权进行评估，但是

本次股权受让行为及受让价格已经陕西有色的批复和确认，本次股权受让行为合

法有效。 

（八）2006 年 6 月，股权转让及增资 

经陕西省国资委陕国资改革发[2005]222 号文批准并经宝鸡市工商行政管理

局核准，宝鸡有色金属加工厂改制后更名为宝钛集团有限公司。宝鸡市工商行政

管理局于 2005 年 8 月 26 日向改制后的宝钛集团核发了新的营业执照。 

根据金太公司（为宝钛集团全资下属企业）与宝钛集团于 2006 年 4 月 13 日

签订的《出资转让协议》，金太公司将其持有的宝色钛业 1,871,641 元出资（占宝

色钛业注册资本的 8.22%）及该出资享有的股东权益转让给宝钛集团，转让总价

款为人民币 5,614,923 元，相当于每一元实收资本 3 元。宝色钛业 2006 年 4 月
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13 日作出的股东会决议同意宝钛集团收购宝鸡金太公司全部股权；宝色钛业注

册资本增加至 1 亿元，山西华鑫海认购增资股份。其中：宝钛集团出资额为 8,000

万元，股权比例 80%；山西华鑫海出资额为 2,000 万元，股权比例 20%。 

宝色钛业本次股权转让及增资后的股东名称、出资额、出资比例如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 

1 宝钛集团 8,000.00 80.00  

2 山西华鑫海 2,000.00 20.00  

 合计 10,000.00 100.00  

中审会计师事务所有限公司对宝色钛业截至 2005年 9月 30日的净资产进行

了评估，并于 2005 年 10 月 20 日出具编号为中审评报字[2005]第 5033 号《资产

评估报告书》。备案编号为陕国资产备[2006]15 号《国有资产评估项目备案表》

对以上《资产评估报告书》的评估结果进行了备案确认。陕西中庆有限责任会计

师事务所对宝色钛业截至 2006 年 5 月 31 日的净资产进行了审计，并于 2006 年

6 月 4 日出具编号为陕中庆审字（2006）第 180 号《南京宝色钛业有限公司 2006

年 1 至 5 月份会计报表审计报告》。 

根据陕西中庆有限责任会计师事务所于 2006 年 6 月 5 日出具编号为陕中庆

验字（2006）第 0740 号《验资报告》，截至 2006 年 6 月 5 日止，宝色钛业已将

资本公积和未分配利润合计人民币 57,218,555 元转增资本，并已收到山西华鑫海

缴纳的货币出资人民币 20,000,000 元。 

本次增资业经陕西有色陕色集团办发[2006]55 号文批准。 

本次股权转让及增资事项已于 2006 年 6 月经江宁区工商局核准并进行了变

更登记。 

《专项复核报告》结论如下：公司本次注册资本变更，各股东的认缴的注册

资本均已经及时、足额缴纳到位。 

经核查，发行人律师认为，本次股权转让及增资行为合法有效。 

（九）2008 年 9 月，增资 

根据宝色钛业于 2008 年 9 月 10 日作出的第一届第五次董事会决议和 2008

年第一次临时股东会决议，宝色钛业注册资本由人民币 10,000 万元增至 14,000

万元，新增注册资本全部由宝钛集团和山西华鑫海按原出资比例认缴。 

宝钛集团和山西华鑫海于 2008 年 9 月 10 日签订了《增资协议书》，约定将
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宝色钛业的注册资本由 10,000 万元增至 14,000 万元，新增注册资本部分由宝钛

集团和山西华鑫海按原出资比例认缴，具体认缴方式为：宝钛集团以经陕西省国

资委核准备案的经评估的增资资产作价出资人民币 8,160.44 万元，认购宝色钛业

新增注册资本人民币 3,200 万元，其余部分计入宝色钛业资本公积；山西华鑫海

以现金出资人民币 2,040.11 万元，认购宝色钛业新增注册资本人民币 800 万元，

其余部分计入宝色钛业资本公积。协议还对出资比例、出资的认缴及验资、各方

的声明与保证、期间损益等事项进行了约定。 

中宇资产评估有限责任公司对截至 2007 年 12 月 31 日宝钛集团装备制造分

厂增资宝色钛业项目相关资产和负债进行了评估，并出具编号为中宇评报字

[2008]第 2049 号《宝钛集团有限公司装备制造分厂增资南京宝色钛业有限公司

项目资产评估报告书》。备案编号为陕国资产备[2008]17 号的《国有资产评估项

目备案表》对以上评估结果进行了备案确认。西安希格玛会计师事务所对宝钛集

团装备设计制造分厂截至 2008 年 9 月 25 日的净资产进行了审计，并出具编号为

希会审字（2008）1067 号《审计报告》。 

2008 年 9 月 22 日，陕西有色下发了《关于宝钛集团有限公司以装备设计制

造分厂净资产增资南京宝色钛业有限公司的批复》（陕色集团办发[2008]117 号），

同意宝钛集团以装备设计制造分厂净资产增资宝色钛业。 

根据西安希格玛有限责任会计师事务所于 2008 年 9 月 26 日出具的“希会验

字（2008）第 0113 号”《验资报告》，经审验，截至 2008 年 9 月 25 日止，宝色

钛业已收到宝钛集团和山西华鑫海缴纳的新增注册资本（实收资本）合计人民币

4,000 万元，变更后的累计注册资本和实收资本均为 14,000 万元。2008 年 9 月

27 日南京市工商局（宝色钛业已于 2008 年 6 月 25 日从江宁区工商局迁往南京

市工商局）核发了注册号为 3201211000006475 的《企业法人营业执照》。 

变更登记后股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%） 
1 宝钛集团 11,200.00 80.00 
2 山西华鑫海 2,800.00 20.00 
 合计 14,000.00 100.00 

《专项复核报告》结论如下：公司本次注册资本变更，各股东的认缴的注册

资本均已经及时、足额缴纳到位。 

经核查，发行人律师认为，本次增资行为合法有效。 
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三、股份公司设立、设立后股本及股本结构变化情况 
2008 年 3 月 26 日，陕西有色出具了《关于南京宝色钛业有限公司整体变更

为南京宝色股份公司的批复》（以陕色集团办发[2008]38 号），同意南京宝色钛业

有限公司整体变更为南京宝色股份公司，同意宝钛集团以其持有的宝色钛业 80%

股权出资，联合山西华鑫海发起设立股份公司。 

2008 年 10 月 12 日，宝色钛业全体股东召开股东会，一致同意以整体变更

方式发起设立发行人。宝钛集团和山西华鑫海签订了《关于设立南京宝色股份公

司的发起人协议》，约定各发起人以宝色钛业截至 2008 年 9 月 30 日经审计净资

产人民币 230,954,482.70 元按 1：0.65381 的比例折为股份公司的股本，整体变更

为股份公司，并对发起人认缴的股份数额、发起人的权利义务、股份公司的组织

机构等事项进行了约定。根据西安希格玛会计师事务所于 2008 年 10 月 10 日出

具的希会审字[2008]1076 号《审计报告》，截至审计基准日 2008 年 9 月 30 日，

宝色钛业净资产为 230,954,482.70 元。宝钛集团和山西华鑫海 2 名股东作为发起

人，以宝色钛业经审计后的净资产值按照1 0.65381∶ 的比例折成股份151,000,000

股，每股面值 1 元。 

2008 年 10 月 12 日，中宇资产评估有限责任公司以 2008 年 9 月 30 日为评

估基准日，对宝色钛业会计报表所列的全部资产及相关负债进行评估，出具了中

宇评报字[2008]第 2176 号南京宝色钛业有限公司核实资产项目《资产评估报告

书》。 

西安希格玛会计师事务所于2008年10月13日出具了希会验字第 0117号《验

资报告》，经审验，截至 2008 年 10 月 12 日止，南京宝色股份公司（筹）已收到

全体股东以宝色钛业净资产折合的注册资本（股本）合计人民币 15,100 万元。

全体发起人对股份公司的出资已足额缴纳。 

2008 年 11 月 10 日，陕西省国资委出具《关于南京宝色股份公司国有股权

管理的批复》（陕国资产权发[2008]448 号）对公司国有股权的管理设置方案予以

批复确认。 

发行人于 2008 年 10 月 20 日完成了上述整体变更的工商变更登记手续，并

领取了注册号为 3201211000006475 的《企业法人营业执照》。 

宝色股份设立时的股权结构如下表： 
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序号 股东名称 出资额（万股） 出资比例（%） 
1 宝钛集团 12,080.00 80.00 
2 山西华鑫海 3,020.00 20.00 
 合计 15,100.00 100.00 

《专项复核报告》结论如下：公司本次注册资本变更，各股东的认缴的注册

资本均已经及时、足额缴纳到位。 

宝色股份设立后至本说明出具之日，公司股权结构未发生变化。 

经核查，发行人律师认为： 

1、发行人系由宝色钛业整体变更设立的股份有限公司。股份公司的发起人

资格、出资方式、设立程序等均符合相关法律、法规及规范性文件的规定，股份

公司国有股权的设置及管理得到了有权的国有资产管理部门的批准。 

2、股份公司设立过程中履行了必要的审计、验资等程序，符合法律、法规

及规范性文件的规定。 

3、股份公司创立大会的召开程序、审议事项及表决程序符合相关法律、法

规、规范性文件的规定，作出的决议合法有效。 

4、发起人签署的《发起人协议》符合有关法律、法规和规范性文件的规定，

不会因此引致发行人设立行为存在潜在纠纷。
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经核查，保荐机构认为：发行人历次股权转让及增资等股权变动均履行了

必要的审批或确认程序，历次股权变动合法有效，对发行人本次发行上市不构成

实质性障碍。 

四、其他说明事项 

（一）宝鸡有色金属加工厂南京经销处与宝鸡有色金属加工

厂相互之间的关系 

宝鸡有色金属加工厂南京经销处前身为宝鸡有色金属加工厂南京办事处，是

宝鸡有色金属加工厂于 1987 年出资在南京市工商局设立的全民所有制企业，注

册资本为 30 万元，为宝鸡有色金属加工厂的下属企业，核算形式为独立核算，

经营范围为主营加工、销售有色金属加工厂生产的有色金属材料，兼营为有色金

属加工厂接洽新产品开发业务及技术咨询、技术服务。1990 年更名为宝鸡有色

金属加工厂南京经销处，注册资本变更为 60 万元，仍为有色金属加工厂下属的

全民所有制企业。1999 年 8 月 20 日，宝鸡有色金属加工厂南京经销处进行了注

销。 

宝鸡有色金属加工厂南京经销处为全民所有制企业，具有独立法人资格。因

此，宝鸡有色金属加工厂南京经销处在 1994 年-1996 年期间可以作为独立主体持

有宝色钛业的股份。 

发行人律师认为，在宝鸡有色金属加工厂南京经销处于 1994 年、1996 年对

宝色钛业出资时，均系宝鸡有色金属加工厂下属全民所有制企业，具有对宝色钛

业进行出资的主体资格。 

保荐机构认为，宝鸡有色金属加工厂南京经销处为全民所有制企业，具有独

立法人资格，宝鸡有色金属加工厂南京经销处在 1994 年-1996 年期间可以作为独

立主体持有宝色钛业的股份。 

（二）宝鸡金太公司、宝鸡有色金属加工厂相互之间的关系 

根据宝鸡金太公司的工商登记资料及陕西有色、宝钛集团出具的相关说明，

宝鸡金太公司为宝钛集团前身宝鸡有色金属加工厂、西北有色金属研究院（以下

简称“厂院”）团委和厂院青年科技协会于 1993 年 6 月投资设立的集体企业，设

立时的注册资本为 30 万元。 
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1994 年 1 月，宝鸡金太公司的注册资本变更为 100 万元，出资人变更为宝

鸡有色金属加工厂团委和青年科技协会，出资来源为宝鸡有色金属加工厂拨付的

资金，宝鸡金太公司实际为宝鸡有色金属加工厂的下属全资企业。 

根据《国务院办公厅关于在全国城镇集体企业、单位开展清产核资工作的通

知》（国办发[1996]29 号）、《城镇集体所有制企业、单位清产核资暂行办法》（财

清字[1996]11 号）、《关于清产核资中全民所有制企业、单位对外投资的清理和界

定的暂行规定》（国资法规发[1992]70 号）等相关法律法规的规定，相关主管部

门于 1997 年对宝鸡金太公司进行产权界定，确认宝鸡金太公司的出资人为宝鸡

有色金属加工厂，宝鸡金太公司为宝鸡有色金属加工厂的下属全资企业。 

宝鸡金太公司于 2009 年 5 月注销时，仍为宝钛集团的下属全资企业。 

综上，自 1994 年 1 月至 2009 年 5 月注销时，宝鸡金太公司为宝钛集团的下

属全资企业。 

（三）陕西有色对发行人涉及国有股权的历次变更出具确认

文件的权限 

陕西省人民政府于 2003 年 5 月 27 日下发了《陕西省人民政府关于陕西有色

金属集团有限公司改制试点方案的批复》（陕政函[2003]112 号），授权陕西有色

经营省级有色金属企业国有资产，陕西有色在授权范围内享有重大决策权、管理

者选择权、资产收益等出资人权利，负责权属企业国有资产的产权转让、公司制

改造、资产重组等。 

根据陕西省财政厅 2004 年 2 月 26 日签发的《陕西省财政厅关于对陕西有色

金属控股集团有限责任公司进行国有资产授权经营的批复》（陕财办企[2004]20

号）同意陕西有色为国有资本运营机构和投资机构，授权经营集团公司本部及权

属企事业单位的国有资产，授权基数以 2003 年 5 月 31 日经审计后的账面净资产

211,747.58 万元进行国有资产授权经营。陕西有色有权自主决定权属企业、事业

单位金额在 1 亿元以下的国有产权重组、转让等事宜；陕西有色在可控的前提下，

对外长期投资可超过净资产 50%比例。综上，陕西有色具有对发行人历次国有股

权变更进行确认的权限。 

发行人律师认为，陕西有色有权依法根据授权对发行人国有股权变更进行确

认。 
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经核查，保荐机构认为，陕西有色有权依法根据授权对发行人国有股权变更

进行确认。 

五、发行人股权代持及清理情况 

（一）代持股权的基本情况 

邓贵顺、张占、费道森、赵允、郑世平、邓家爱、田展翅（以下简称“原 7

名高管人员”）于 2001 年向宝色钛业增资和于 2002 年受让江宁县自来水公司持

有的宝色钛业股权后存在代其他人持股的情形。 

宝色钛业分别于 2004 年 12 月 17 日、2004 年 12 月 18 日、2004 年 12 月 19

日、2004 年 12 月 20 日在《现代快报》上发布了 4 次公告，通知宝色钛业的自

然人股东于 2004 年 12 月 17 日至 2004 年 12 月 22 日在泰坦酒店 310 房间进行股

权登记。 

宝色钛业发布公告后，原7名高管人员名下被代持人员分别于2004年12月至

2005年1月前来宝色钛业登记。根据出资登记确认的结果，并参照《高管层持股

明细表》，宝色钛业整理出原7名高管人员的《股权分离方案》、《股权计算表》（该

表明确了原7名高管人员出资额及其名下被代持人员出资额）、《分离挂靠股明细

表》（该表明确了原7名高管人员名下被代持人员名单及其出资额）等文件。 

根据前述文件，原7名高管人员持股及其代持股权的情况如下： 

序号 股东姓名 自身股权 代持股权 代持人数 名下注册股权 

1 邓贵顺 3,927,971 449,047 127 4,377,018 

2 张  占 420,990 672,510 224 1,093,500 

3 费道森 74,360 267,230 29 341,590 

4 赵  允 91,389 250,201 16 341,590 

5 郑世平 445,972 9,657 4 455,629 

6 邓家爱 432,763 22,866 1 455,629 

7 田展翅 402,999 52,630 2 455,629 

合计 5,796,444 1,724,141 403 注 7,520,585 

注：由于有 4 人存在分别由 2 人为其代持的情形，因此实际所代持人数为 399 人。 



 

 4-5-24 

（二）代持股权的形成过程及形成原因 

在宝色钛业原 7 名高管人员于 2001 年对宝色钛业增资和 2002 年受让江宁县

自来水公司所持宝色钛业股权的过程中及之后，宝色钛业形成了股权代持情形，

具体形成过程如下表： 

被代持人 

身份 

代持股形成

方式 
形成时点 人数 

被代持股权 

（元） 

占宝色钛业

注册资本的

比例 

职工 股权受让 2003年 339人 952,895 4.18% 

股权受让 2001-2002年 4人 186,456 0.82% 
社会人员 

2001年增资 2001年 42人 515,844 2.26% 

有色金属加

工厂人员 
2001年增资 2001年 14人 68,946 0.30% 

合计数 — — 399人 1,724,141 7.57% 

1、宝色钛业职工持股形成过程  

在宝色钛业工会的组织下，宝色钛业原 7 名高管人员于 2003 年将其所持宝

色钛业部分股权转让给宝色钛业上述职工，并由原 7 名高管人员代上述职工持有

宝色钛业的股权，职工合计持有宝色钛业 952,895 元股权，持股比例为 4.18%。  

2、社会人员持股形成过程  

（1）4 名通过股权受让方式持股人员于 2001 年-2002 年受让了费道森、赵

允股权，受让后合计持有宝色钛业 186,456 元股权。 

（2）在宝色钛业对截至 2000 年底的集资款进行清退时，由原七名高管人员

及其他相关人员于 2001 年代该 42 名社会人员领取了集资清退款，并将上述集资

清退款在原7名高管人员于2001年向宝色钛业增资时一并投入宝色钛业。在2005

年清理代持股权时，原七名高管人员确认该 42 名社会人员合计持有宝色钛业

515,844 元股权，持股比例为 2.26%。  

3、有色金属加工厂 14 人股权形成过程 

在宝色钛业对截至 2000 年底的集资款进行清退时，由费道森、田展翅两人

于 2001 年代陈义超等 14 人（以下简称“有色金属加工厂 14 人”）领取了集资清

退款，并将上述集资清退款在原 7 名高管人员于 2001 年向宝色钛业增资时一并

投入宝色钛业。在 2005 年清退代持股权时，费道森、田展翅两人确认该 14 名有

色金属加工厂人员持有宝色钛业 68,946 元股权，持股比例 0.30%。 
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（三）代持股清理过程及完成情况 

2005年8月23日，有色加工厂与邓贵顺的授权委托人签订了出资转让协议及

出资转让补充协议，约定：邓贵顺将其在宝色钛业全部出资4,377,018元按每1元

出资作价2.8元转让给有色加工厂，转让总价为12,255,650.4元；邓贵顺名下被代

持人员持有的出资449,047元，按每1元出资作价2.8元分离，由有色加工厂通过宝

色钛业代为直接支付给邓贵顺名下被代持人员；邓贵顺欠宝色钛业工会的款项

（含利息）802,013.25元，由有色加工厂在支付出资转让款第一次付款时直接扣

还给宝色钛业工会；邓贵顺为被代持人员垫付的利息98,189元在第一次付款时由

宝色钛业扣还给邓贵顺；宝色钛业将持有的南京宝泰特种材料有限公司25.45%

股权按净资产2,000万元对应的总值509万元转让给邓贵顺，宝色钛业同意将上述

509万元转让款和该公司2004年已决定的宝色钛业应得红利63.625万元之和

572.625万元与邓贵顺和有色加工厂之间出资转让款相同数额进行置换抵付。同

日，邓贵顺的授权委托人、有色加工厂和宝色钛业签订了出资转让款抵付协议，

约定：用邓贵顺应支付给宝色钛业的509万元转让款抵付有色加工厂应支付给邓

贵顺的相同数额出资转让款；将南京宝泰特种材料有限公司应给宝色钛业的2004

年度63.625万元红利直接支付给邓贵顺，邓贵顺以此款项与有色加工厂应支付给

邓贵顺的出资转让款进行同等数额的抵付。同日，邓贵顺的授权委托人、南京宝

泰特种材料有限公司和宝色钛业签订了抵付协议，约定将南京宝泰特种材料有限

公司应付给宝色钛业的红利63.625万元直接支付给邓贵顺。2005年8月25日，邓

贵顺的授权委托人和宝色钛业签订了出资转让协议，约定将宝色钛业在南京宝泰

特种材料有限公司的全部出资转让给邓贵顺，转让价款为509万元。 

2005年8月23日，有色加工厂与张占签订了出资转让协议及出资转让补充协

议，约定：张占在宝色钛业全部出资1,093,500元按每1元出资作价2.8元转让给有

色加工厂，转让总价为3,061,800元；张占名下被代持人员持有的出资672,510元，

按每1元出资作价2.8元分离，由有色加工厂通过宝色钛业代为直接支付给张占名

下被代持人员；张占欠宝色钛业工会的款项（含利息）183,817.43元，由有色加

工厂在应付出资转让款中直接扣还给宝色钛业工会；张占为被代持人员垫付的利

息103,071.28元在第一次付款时由宝色钛业扣还给张占。 

2005年8月23日，有色加工厂与费道森签订了出资转让协议及出资转让补充
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协议，约定：费道森在宝色钛业全部出资341,590元按每1元出资作价2.8元转让给

有色加工厂，转让总价为956,452元；费道森名下被代持人员持有的出资267,230

元，按每1元出资作价2.8元分离，由有色加工厂通过宝色钛业代为直接支付给费

道森名下被代持人员；费道森欠宝色钛业工会的款项（含利息）21,867.93元，由

有色加工厂在应付出资转让款中直接扣还给宝色钛业工会；费道森为被代持人员

垫付的利息23,893.96元在第一次付款时由宝色钛业扣还给费道森。 

2005年8月23日，有色加工厂与赵允签订了出资转让协议及出资转让补充协

议，约定：赵允在宝色钛业全部出资341,590按每1元出资作价2.8元转让给有色加

工厂，转让总价为956,452元；赵允名下被代持人员持有的出资250,201元，按每1

元出资作价2.8元分离，由有色加工厂通过宝色钛业代为直接支付给赵允名下被

代持人员；赵允欠宝色钛业工会的款项（含利息）37,035.63元，由有色加工厂在

应付出资转让款中直接扣还给宝色钛业工会；赵允为被代持人员垫付的利息

3,556.43元在第一次付款时由宝色钛业扣还给赵允。 

2005年8月23日，有色加工厂与郑世平签订了出资转让协议及出资转让补充

协议，约定：郑世平在宝色钛业全部出资455,629按每1元出资作价2.8元转让给有

色加工厂，转让总价为1,275,761.2元；郑世平名下被代持人员持有的出资9,657

元，按每1元出资作价2.8元分离，由有色加工厂通过宝色钛业代为直接支付给郑

世平名下被代持人员；郑世平欠宝色钛业工会的款项（含利息）132,418.23元，

由有色加工厂在应付出资转让款中直接扣还给宝色钛业工会；郑世平为被代持人

员垫付的利息2,197元在第一次付款时由宝色钛业扣还给郑世平。 

2005年8月23日，有色加工厂与邓家爱签订了出资转让协议及出资转让补充

协议，约定：邓家爱在宝色钛业全部出资455,629元按每1元出资作价2.8元转让给

有色加工厂，转让总价为1,275,761.2元；邓家爱名下被代持人员持有的出资22,866

元，按每1元出资作价2.8元分离，由有色加工厂通过宝色钛业代为直接支付给邓

家爱及其名下被代持人员；邓家爱欠宝色钛业工会的款项（含利息）125,901.08

元，由有色加工厂在应付出资转让款中直接扣还给宝色钛业工会。 

2005年8月23日，有色加工厂与田展翅签订了出资转让协议及出资转让补充

协议，约定：田展翅在宝色钛业全部出资455,629元按每1元出资作价2.8元转让给

有色加工厂，转让总价为1,275,761.2元；田展翅名下被代持人员持有的出资52,630
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元，按每1元出资作价2.8元分离，由有色加工厂通过宝色钛业代为直接支付给田

展翅名下被代持人员；田展翅欠宝色钛业工会的款项（含利息）158,053.99元，

由有色加工厂在应付出资转让款中直接扣还给宝色钛业工会。 

截至2006年8月，宝钛集团已按出资转让协议及出资转让补充协议的约定，

委托宝色钛业向原7名高管人员支付其实际持有股权的全部转让对价。 

代持股清理具体情况如下表： 

被代持人身份 清理时点 清理人数 清理股权（元） 
占宝色钛业注册

资本的比例 

截至2006年8月 336人 947,695 4.16% 
职工 

2009年11月 3人 5,200 0.02% 

清理职工持股小计 339人 952,895 4.18% 

截至2006年8月 38人 626,989 2.75% 
社会人员 

2009年11月 8人 75,311 0.33% 

清理社会人员小计 46人 702,300 3.08% 

有色加工厂人员 2010年2月 14人 68,946 0.30% 

合计 399人 1,724,141 7.57% 

1、职工股权清理过程 

截至2006年8月，336名职工均已领取了应向其支付的全部股权转让款，并签

字确认。截至2009年11月，剩下3名职工均已领取了应向其支付的全部股权转让

款，并签字确认。 

2、社会人员股权清理过程 

（1）截至2006年8月，宝钛集团（原有色加工厂）完成了38名社会人员持有

的626,989元股权的清理工作。其中37名社会人员均已领取了应向其支付的全部

股权转让款，并签字确认；根据西安市中级人民法院于2004年8月12日作出的编

号为[2004]西刑二初字第59号的《刑事判决书》，将邓贵顺用于行贿的宝色钛业

8万元股权证依法没收，上缴国库。陕西省财政厅于2009年11月3日出具陕财办企

[2009]143号文，对依法判决上缴国库的8万元股权证对应的宝色钛业股权由宝钛

集团持有，股权性质为国有股。根据发行人的说明，邓贵顺用于行贿的8万元的

资金来源于宝色钛业1999年11月2日《关于95-96年股东会奖励款转为原始股的决

定》和1999年3月17日《第五届股东会决议》对于宝色钛业经营做出贡献的公司
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以外单位的人员的奖励提成。 

（2）剩余8人均于2009年11月领取了应向其支付的全部股权转让款，并签字

确认。 

3、有色加工厂14人股权清理过程 

有色加工厂 14 人于 2010 年 2 月 10 日出具《声明》，确认其被代持股权全部

转让给宝钛集团，放弃其代持股权的股权转让款；同时承诺将不就其代持股权向

宝色钛业、发行人及宝钛集团主张任何权益。上述声明已经宝鸡市公证处公证，

并由宝鸡市公证处出具编号为（2010）宝证民字第 129-142 号《声明书公证书》。

宝钛集团于 2010 年 2 月 9 日作出《宝钛集团有限公司党政联席会议决定》，有色

加工厂 14 人声明放弃上述代持股权的转让对价后，宝钛集团不再支付上述代持

股权的转让对价，上述代持股权转让款全部归宝钛集团所有。 

综上所述，原 7 名高管人员代 399 人持有占宝色钛业注册资本 7.57%共计

1,724,141 元的股权已经清理完毕。 

（四）代持股权清理经办人员的确认 

2010 年 3 月 9 日，宝钛集团经办原 7 名高管人员代持股权清理工作的季为

民、李金让、杨理君和史金志出具了《说明》，确认原 7 名高管人员名下被代持

人员进行代持股权登记的过程、原 7 名高管人员确认《股权分离方案》、《股权计

算表》、《分离挂靠股明细表》等文件及签订出资转让协议及出资转让补充协议的

过程。该说明已经宝鸡市公证处公证，并由宝鸡市公证处出具编号为（2010）宝

证民字第 151 号、第 152 号、第 153 号、第 154 号《公证书》。 

2010年3月7日、8日，发行人经办原7名高管人员代持股权转让款支付工作的

刘义忠、顾晓霞、管海燕、李巧平、肖茵、胡爱芬和何鹂出具了《说明》，确认

原7名高管人员及其名下代持的374人领取股权转让款的过程。该说明已经宝鸡市

公证处公证，并由宝鸡市公证处出具编号为（2010）宝证民字第143号至第149

号《公证书》。 

2010年3月9日，经办毕桂生等11人（2009年11月清退的8名社会人员和3名职

工）代持股清理工作的人员李丰朝、孙德威出具了《说明》，对该等11人领取股

权转让款的经过和真实性进行了确认。该说明已经宝鸡市公证处公证，并由宝鸡

市公证处出具编号为（2010）宝证民字第155号、156号《公证书》。 



 

 4-5-29 

（五）代持股及代持股清理是否符合 99 号文规定 

国务院办公厅于 2006 年 12 月 12 日发布《国务院办公厅关于严厉打击非法

发行股票和非法经营证券业务有关问题的通知》（国办发[2006]99 号）（以下简称

“99 号文”）。99 号文规定：向不特定对象发行股票或向特定对象发行股票后股东

累计超过 200 人的，为公开发行，应依法报经中国证监会核准。未经核准擅自发

行的，属于非法发行股票。 

代持股行为发生时点在 99 号文颁布时点之前，不属于该文件规范的情形，

且已在该文件颁布之前完成了除 25 人外全部被代持人员的股权清理工作。江苏

省人民政府办公厅于 2010 年 11 月 12 日出具了《关于确认南京宝色股份公司历

史沿革合规性的函》(苏政办函[2010]157 号)，确认发行人前身宝色钛业的上述代

持股行为不属于非法发行股票，并对股权代持的合法性进行了确认。 

保荐机构核查后认为，发行人在改制为股份公司前存在的自然人股东代持股

行为不属于非法发行股票，不属于国办发[2006]99号文规范的情形；原7名高管

人员及其名下被代持人员的股权已经清理完毕；上述代持股的不规范行为已经得

到纠正，发行人不存在潜在纠纷或风险隐患，不会对发行人本次发行上市构成实

质性法律障碍。 

发行人律师经核查后认为，发行人在改制为股份公司前存在的自然人股东代

持股行为不属于非法发行股票，不属于国办发[2006]99号文规范的情形；原7名

高管人员及其名下被代持人员的股权已经清理完毕；上述代持股的不规范行为已

经得到纠正，发行人不存在潜在纠纷或风险隐患，不会对发行人本次发行上市构

成实质性法律障碍。 

（六）有色金属加工厂 14 人声明放弃代持股权转让对价的

原因 

有色金属加工厂14人为有色金属加工厂党政干部及职工，该等14人所持股权

的资金来源为宝色钛业1999年11月2日《关于95-96年股东会奖励款转为原始股的

决定》和1999年3月17日《第五届股东会决议》对于宝色钛业经营做出贡献的公

司以外单位的人员的奖励提成，该等14人并未领取奖励提成，而是计入了宝色钛

业截至2000年底的集资款。在宝色钛业对截至2000年底形成的集资款项进行清退
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时，由田展翅、费道森代该等14人予以领取。宝色钛业在清退代持股权时，将该

等14人所持股权从费道森、田展翅两人名下分离出来。 

根据宝钛集团于2010年2月9日作出的《宝钛集团有限公司党政联席会议决

定》，该等14人系原有色金属加工厂员工或党政干部，为宝色钛业做出过突出贡

献；该等14人所持股权的资金来源为宝色钛业的奖励，该等14人对所持股权形成

并不知情，亦未行使过股东权利，经核实，该等14人自愿放弃代持股权转让对价。

该等14人对于《宝钛集团有限公司党政联席会议决定》予以认可，并于2010年2

月10日出具《声明》，确认放弃其代持股权的股权转让款，同时承诺将不就其代

持股权向宝色钛业、发行人及宝钛集团主张任何权益。 

（七）是否存在纠纷和潜在纠纷，是否构成对本次发行上市

的实质性障碍 

原7名高管人员及其名下被代持人员的股权已经清理完毕，其中：对于2006

年8月之前领取股权转让款的原7名高管人员和373名被代持人员，发行人律师核

查了发行人提供的收款计算表、收条、经过公证的宝色钛业及宝钛集团经办人员

对于上述人员签字确认领取股权转让款的说明，发行人律师和光大证券还对其中

102名被代持人员领取股权转让款的情况进行了访谈；对于8万元股权证对应的股

权，发行人律师核查了陕西省财政厅出具的陕财办企[2009]143号文，该文确认

该股权由宝钛集团持有；对于2009年11月清理的11人（职工3人和社会人员8人），

发行人律师核查了该11人收到股权转让款的收条和声明、经过公证的宝钛集团经

办人员对该11人签字确认领取股权转让款的说明；对于有色加工厂14人，发行人

律师核查了经过公证的该14人确认将其被代持股权全部转让给宝钛集团，放弃其

代持股权转让款的声明。 

此外，2010年1月至2月，发行人律师（宝色股份两次申报律师未发生变化）

对其中102名被代持人员领取股权转让款的情况进行了访谈；2011年10月至11月

保荐机构和发行人律师对参与股权代持的70名人员再次进行了访谈，其中原宝色

钛业职工65名，原高管2名，原有色金属加工厂人员3名，就宝色钛业历史上股权

代持的形成、清理过程和是否发生过纠纷等情况核实，确认不存在纠纷及潜在纠

纷；对参与2004年至2009年间原宝色钛业股权代持清理过程的宝钛集团负责人进

行访谈，确认股权代持清理的过程且至今没有人对股权代持清理、股权转让等事
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宜提出异议；走访宝鸡市公证处，对参与公证的公证员进行访谈，查看公证记录，

确认公证过程及公证书的真实性。 

2012年2月，保荐机构走访了发行人住所地南京市江宁区法院、南京市中院、

南京市仲裁委员会及宝鸡市渭滨区法院、宝鸡市中院、宝鸡市仲裁委，查询上述

法院的立案记录，对立案庭、审判庭工作人员进行访谈，对宝鸡市仲裁委员会主

任、南京市仲裁委员会秘书进行访谈，了解是否存在有人对原宝色钛业股权清理

产生异议、是否存在有人对宝色股份股权提出权利主张或存在其他涉及股权的纠

纷，起诉到相关法院或仲裁机构的情形。截至调查日，上述法院、仲裁委员会均

没有受理过关于南京宝色股份公司（包括原南京宝色钛业有限公司）股权纠纷提

起的诉讼记录。 

发行人律师经核查后认为，发行人在改制为股份公司前存在的自然人股东代

持股行为不属于非法发行股票，不属于国办发[2006]99号文规范的情形；上述代

持股的不规范行为已经得到纠正；截至目前未发生相关人员就上述代持股权的股

款清退事项向发行人主张权利或存在异议的情况，发行人不存在潜在纠纷或风

险，不会对发行人本次发行上市构成实质性法律障碍。 

保荐机构经核查后认为，发行人在改制为股份公司前存在的自然人股东代持

股行为不属于非法发行股票，不属于国办发[2006]99号文规范的情形；上述代持

股的不规范行为已经得到纠正；截至目前未发生相关人员就上述代持股权的股款

清退事项向发行人主张权利或存在异议的情况，发行人不存在潜在纠纷或风险，

不会对发行人本次发行上市构成实质性法律障碍。 

六、公司董事、监事、高管人员的确认意见 

南京宝色股份公司全体董事、监事、高级管理人员确认本说明不存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担个别和连带

的法律责任。
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