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发行人关于公司设立以来股本演变情况的说明及公司董事、

监事、高级管理人员的确认意见 

 

一、发行人基本情况 

公司名称 河北常山生化药业股份有限公司 

英文名称 Hebei Changshan Biochemical Pharmaceutical Co., Ltd. 

成立日期 2009 年 11 月 20 日 

法定代表人 高树华 

注册资本 8,085 万元 

公司住所 河北省石家庄正定富强路 9 号 

公司主营业务 肝素系列产品的研发、生产和销售 

二、发行人股本形成及其变化情况和重大资产重组情况 

发行人前身为 2000 年 9 月成立的河北常山生化药业有限责任公司（以下简

称“常山有限（前）”），成立时的注册资本为 2,600 万元；2002 年 2 月整体

变更为股份有限公司（以下简称“常山股份（前）”），股本为 2,600 万元；2005

年 7 月实施资本公积转增，股本增至 3,900 万元；2006 年 10 月整体变更为有限

公司（以下简称“常山有限”），注册资本为 3,900 万元；2008 年 12 月增资至

4,929.16 万元；2009 年 11 月整体变更为股份有限公司（以下简称“常山股份”），

股本为 7,350 万元；2009 年 12 月股本增至 8,085 万元。 

发行人股本演变过程如下图所示： 

 

 

 

 

 

 

2000 年 9 月 常山有限（前）设立 注册资本 2600 万元 
高树华、高会霞以土地、房屋和实

物出资设立 

2001 年 3 月 股权转让 注册资本 2600 万元 
高树华、高会霞转让部分股权给广

信投资、藁城华旭和王崇峰 
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发行人股本形成及其演变情况具体如下： 

（一）2000 年 9 月常山有限（前）设立 

1、常山有限（前）设立 

2000 年 9 月 28 日，经正定县工商行政管理局批准，高树华以土地使用权、

房屋建筑物、高会霞以实物共同出资，设立常山有限（前），取得《企业法人营

业执照》，注册号为 1301231000057，注册资本为 2,600 万元。根据河北冀祥会

计师事务所有限责任公司于 2000 年 9 月 10 日出具的《关于对高树华、高会霞个

人部分资产的评估报告书》（冀祥所评报字[2000]第 140 号），以 2000 年 9 月 1

日为评估基准日，高树华、高会霞用于出资资产评估值为 28,043,854 元。经河

北冀祥会计师事务所有限责任公司于 2000 年 9 月 12 日出具的《验资报告》（冀

2002 年 2 月 常山股份（前）设立 注册资本 2600 万元 
常山有限（前）整体变更为常山股

份（前） 

2005 年 7 月 股权转让及转增 注册资本 3900 万元 
广信投资转让部分股权给高树华、

藁城华旭，实施资本公积转增股本 

2006年10月 常山有限设立 注册资本 3900 万元 
常山股份(前)整体变更为常山有限 

，河北华旭承继藁城华旭所持股权 

国投高科以现金增资 2008年12月 增资 注册资本 4929.16 万元 

广信投资、王崇峰转让部分股权给

高树华，高树华转让部分股权给白

文举、高会霞、河北华旭，河北华

旭转让部分股权给陈曦 

2009 年 8 月 股权转让 注册资本 4929.16 万元 

广信投资转让股权给河北华旭、高

树华 2009年10月 股权转让 注册资本 4929.16 万元 

常山有限整体变更为常山股份 2009年11月 常山股份设立 注册资本 7350 万元 

2009年12月 增资 注册资本 8085 万元 
自然人姬胜利、曲新远、陶勤海以

现金出资 
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祥所设字[2000]第 340 号）审验，截至 2000 年 9 月 5 日，常山有限（前）股东

已缴纳全部出资，其中股本 26,000,000 元，资本公积 2,043,854 元。 

鉴于河北冀祥会计师事务所有限责任公司不具备证券从业资格，北京京都中

新资产评估有限公司接受发行人委托，对河北冀祥会计师事务所有限责任公司出

具的《关于对高树华、高会霞个人部分资产的评估报告书》（冀祥所评报字[2000]

第 140 号）进行了复核，并于 2010 年 7 月 1 日出具了复核报告，复合结论为：

“经复核，河北冀祥会计师事务所有限责任公司 2000 年 9 月 10 日出具的冀祥所

评报字（2000）第 140 号“关于对高树华、高会霞个人部分资产的评估报告书”

其评估程序及方法符合评估规范，评估结论合理。” 

常山有限（前）设立时的股权结构如下： 

  序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%）

 1 高树华  2,496  96 

 2 高会霞    104   4 

合   计 2,600 100 

2、高树华与高会霞用于设立常山有限（前）的出资资产情况 

根据河北冀祥会计师事务所有限责任公司以2000年9月1日为评估基准日出

具《关于对高树华、高会霞个人部分资产的评估报告书》（冀祥所评报字[2000]

第140号），高树华、高会霞出资的资产及评估值如下： 

序号 出资人 出资资产名称 评估值（元） 

1 高树华 房屋建筑物   7,364,741 

2 高树华 土地使用权  19,639,113 

3 高会霞 原材料   1,040,000 

合    计  28,043,854 

高会霞用以出资设立常山有限（前）的原材料具体内容如下： 

名称 数量（亿单位） 单价（元/亿单位） 金额（元） 

肠衣废料 247.62 4,200 1,040,000 

注：肠衣废料与小肠粘膜为同种产品，是用于加工肝素粗品的原材料，从生猪小肠中

获得。 

高树华与高会霞出资设立常山有限（前）时，实际出资除前述的房产土地外，

还包括常山制药厂的其他资产。根据石家庄市金石会计师事务所有限责任公司出

具的《资产评估报告书》（金石评报字[2000]第 045 号），除购买的原正定县色

织厂房屋、土地使用权以外，常山制药厂截至 2000 年 2 月 29 日其他资产评估结
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果为：资产总额 1,097.16 万元，负债总额 1,483.50 万元，净资产-386.34 万元,

其中固定资产为 163.50 万元，价值较小；而常山制药厂于 1999 年购买的原正定

县色织厂房屋、土地使用权，经先后投入资金进行改造，具有了较高的价值。因

此，高树华仅以常山制药厂购买的原正定县色织厂房屋、土地使用权作为出资资

产设立常山有限（前），已能够满足企业注册资本金额的需要，而将常山制药厂

其他资产全部直接投入常山有限（前）。 

根据中喜会计师事务所有限责任公司（以下简称“中喜所”）2010 年 12 月 8

日出具的《关于设立河北常山生化药业有限责任公司（前）出资情况的专项复核

报告》（中喜专审字[2010]第 01054 号），高树华投入常山有限（前）的常山制药

厂净资产为 430.10 万元（评估时点净资产为-386.34 万元，加上高树华代偿和

承担的债务 816.44 万元）。常山有限（前）设立时，高树华实际用于出资的资产

情况如下表所示： 

序号 出资资产名称 评估值（万元） 

1 房屋建筑物   736.47 

2 土地使用权 1,963.91 

3 常山制药厂净资产   430.10 

合计 3,130.48 

复核结论为：“经复核，常山有限（前）设立时实际用于出资的资产价值高

于出资人协议和验资报告中所包括的资产价值，各股东出资足额到位，资产权属

确认，不存在出资不实的情况。” 

3、关于实际出资资产的说明 

（1）用以出资的土地使用权和房屋建筑物的情况 

高树华作为出资资产设立常山有限（前）的土地使用权、房屋建筑物，系常

山制药厂于 1999 年购买的原正定县色织厂破产财产，位于正定镇火车站西富强

路 9号；购买上述土地使用权、房屋建筑物后，先后投入资金进行改造，购置机

器设备，兴建生产附属设施，使相关厂区符合肝素系列产品的生产标准。 

① 常山制药厂购买正定县色织厂房屋和土地使用权所履行的程序 

1996 年 8 月，正定县色织厂提交破产申请，正定县人民法院作出破产裁定

并依法组成清算组对色织厂资产、负债进行清理、评估和处理；1996 年 12 月，
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正定县人民法院裁定终结色织厂破产程序；而色织厂相关资产迟至 1999 年仍未

能出售导致色织厂职工安置费和所欠职工工资、养老保险费未能全部解决，所欠

工资长期不能兑现； 

1999 年 9 月，正定县工业局与常山制药厂签订了《资产有偿转让协议》，双

方协商将色织厂的土地使用权和房产以 200 万元优惠价格转让给常山制药厂； 

1999 年 11 月，正定县政府召开县长办公会，专题研究常山制药厂购买色织

厂土地和房产的有关问题，并形成第 17 号《会议纪要》，为加快解决色织厂资产

处置及职工安置工作，同时支持常山制药厂的发展，会议一致同意由常山制药厂

以 200 万元的优惠价格购买正定县色织厂土地和房产，用于常山制药厂技改扩

产；同月，正定县工业局与常山制药厂正式签订《房地产买卖契约》，并办理了

土地使用权和房产转让登记，之后变更至常山有限（前）名下； 

2010 年 9 月，河北省石家庄市人民政府向河北省人民政府呈报“石政呈

[2010]145 号”《关于恳请河北省人民政府对河北常山生化药业股份有限公司有

关资产进行确权的请示》，认为常山制药厂受让原正定县色织厂土地和房产相关

事项虽未按照《国有资产评估管理办法》规定履行对转让资产进行评估、备案的

手续，但正定县政府已经履行了一定的审批程序，应视为已获得相关部门确认，

且不存在国有资产流失的情形，并请河北省政府对该事项予以确认；2010 年 11

月，河北省人民政府办公厅出具“冀政办函[2010]55 号”《关于对河北常山生化

药业股份有限公司有关资产进行确权的函》，确认河北省人民政府同意石家庄市

人民政府对河北常山生化药业股份有限公司有关资产的确认意见。 

② 购买价格及其定价依据 

根据常山制药厂和正定县工业局签订的《资产有偿转让协议》、《房地产买卖

契约》及正定县政府县长办公会第 17 号《会议纪要》等文件，正定县政府为加

快解决色织厂及其职工安置问题，支持常山制药厂扩大再发展，决定以优惠价格

向常山制药厂出售上述房屋和土地使用权，购买价格确定为 200 万元，购买款已

支付完毕。 

（2）常山生化制药厂的基本情况 

① 常山制药厂的设立 

河北常山生化制药厂（以下简称“常山制药厂”）历史源起于河北正定中学
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生化实验厂（以下简称“生化实验厂”）。生化实验厂成立于 1992 年 1 月 25

日，取得河北省正定县工商行政管理局核发的《营业执照》，注册号为正工商企

字 80649478 号，资金数额 15 万元，经济性质为校办集体企业，主营肝素钠，兼

营硫酸铜。1995 年 8 月，原生化实验厂全部资产转入常山制药厂，经河北正定

中学同意，生化实验厂向正定县工商行政管理局申请办理了注销登记手续。 

1992 年 12 月 2 日，河北省商业厅出具《关于正定中学申办常山生物化学制

药厂的批复》（[92]190 号），同意设立常山制药厂；1993 年 1 月 18 日，河北

省卫生厅出具《证明》证实，常山制药厂已经验收基本合格，同意其生产肝素钠

精品并核发《药品生产企业许可证》；1993 年 3 月 11 日，河北省石家庄地区行

政公署教育委员会作出同意设立常山制药厂的批复。 

1993 年 3 月 23 日，正定县工商行政管理局向常山制药厂核发《企业法人营

业执照》，工商企注册号 10468510-4，住所为正定府西街 46 号，法定代表人高

树华，经济性质为全民所有制，注册资金为 200 万元，主营生产肝素钠精品（肝

素系列产品）。1993 年 3 月 23 日，石家庄市会计师事务所正定分所出具《工商

企业注册资金验证书》，对常山制药厂注册资金予以验证。 

② 常山制药厂的注销 

2000 年 6 月 12 日，石家庄市体改委作出《关于同意河北常山生化制药厂筹

备改组设立河北常山生化药业有限责任公司的批复》（市体改委[2000]13 号），

同意常山制药厂改组设立常山有限（前），高树华以土地与房屋、高会霞以实物

入股分别占常山有限（前）96%和 4%股权。 

2000 年 6 月 17 日，石家庄市金石会计师事务所有限责任公司出具《资产评

估报告书》（金石评报字[2000]第 045 号），以 2000 年 2 月 29 日为评估基准日，

评估结果为资产总额 1,097.16 万元，负债总额 1,483.50 万元，净资产-386.34

万元。上述资产评估范围未包括常山制药厂购买的原正定县色织厂房屋、土地使

用权。 

2000 年 7 月 25 日，石家庄市国有资产管理局作出《关于河北常山生化制药

厂国有产权出售的批复》（市国资[2000]32 号），批准前述评估结果，同意将

常山制药厂国有产权按照零资产一次性出售。2010 年 1 月 11 日，石家庄市行政

事业单位国有资产管理局作出《关于河北常山生化制药厂及河北常山生化药业有
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限责任公司与正定中学产权归属等事宜的确认》（石国资函[2010]第 1 号），确

认：石家庄市国有资产管理局市国资[2000]32 号文件将常山制药厂按零资产一

次性出售，其实质为进一步明确常山制药厂资产权属与正定中学无关，该厂实为

高树华个人投资的私营企业。 

2000 年 10 月 28 日，因常山有限（前）设立，常山制药厂向正定县工商行

政管理局递交了《企业申请注销登记注册书》，正定县工商行政管理局办理了有

关核准注销手续。 

③ 常山制药厂的产权归属 

根据高树华、正定中学出具的说明及政府确权文件，常山制药厂系挂靠在河

北正定中学名下，实为高树华个人投资设立的私营企业，具体情况如下： 

高树华以自有资金投资设立生化实验厂时，经正定中学同意，使用校办工厂

的名义设立及运营。生化实验厂经营期间所需的各种机器设备等资产均为高树华

个人出资购买，正定中学与生化实验厂除租赁关系外，未对生化实验厂进行过任

何投资，与生化实验厂不存在任何的产权关系。1993 年，生化实验厂拟改制设

立为正规药厂，但因当时规定个人不能申请设立药厂，高树华经同正定中学协商，

仍以正定中学的名义申请设立，常山制药厂设立时的出资单位虽登记为正定中

学，但正定中学实际并未进行出资，系由高树华以个人资产 200 万元进行的出资，

正定中学对用于出资的资产不存在权属争议。 

石家庄市行政事业单位国有资产管理局石国资函[2010]第 1 号文件确认：1、

常山制药厂为高树华个人投资的私营企业，河北正定中学并未出资，不涉及国有

资产的投入；2、常山有限（前）设立时，高树华、高会霞作为出资的土地、房

产、实物属于高树华个人资产，不属于河北正定中学资产，也不涉及国有资产；

3、注销石家庄市国有资产管理局出具的常山制药厂《国有产权登记表》。 

2010 年 1 月 20 日，河北省石家庄市人民政府向河北省人民政府呈报《关于

恳请确认河北常山生化药业股份有限公司产权归属等事项的请示》（石政呈

[2010]12 号），认为发行人历史沿革相关事项符合国家和河北省有关法律、法

规和政策规定，已履行必要的法律程序或已经相关部门确认，不存在国有资产流

失或权属不明的情形，产权归属界定清晰，合法有效。 

2010 年 2 月 5 日，河北省人民政府办公厅出具《关于对河北常山生化药业



首次公开发行股票并在创业板上市申请文件              发行人股本演变情况 

 4-5-8

股份有限公司产权归属等事项进行确认的函》（冀政办函[2010]9 号），确认河

北省人民政府同意石家庄市人民政府对发行人产权归属等事项的确认意见。 

④ 常山制药厂的债务承担 

根据金石评报字[2000]第 045 号《资产评估报告书》，以 2000 年 2 月 29

日为评估基准日，常山制药厂负债总额 1,483.50 万元，主要为短期借款、预收

账款、其他应付款等，实际由高树华个人代偿和承担。 

债务清偿后，常山制药厂实物资产投入到常山有限（前），并成为常山有限

（前）后续经营的资产。 

发行人设立至今，未有因常山制药厂的债权、债务问题导致诉讼、仲裁、行

政处罚或其他任何纠纷。 

高树华已出具《承诺书》，承诺常山制药厂注销时所负债务如有未清偿的，

均由其个人承担，同发行人无关。 

4、结论 

经核查，保荐机构和发行人律师认为：1、常山制药厂及其前身河北正定中

学生化实验厂为挂靠在河北正定中学名下的私营企业，河北正定中学实际并未出

资，其产权归属已得到相关政府部门的确认；2、常山有限（前）设立时，股东

作为出资的土地、房产、实物为高树华个人所有的常山制药厂资产，不涉及国有

资产；3、高树华以尚未注销的常山制药厂资产出资不符合当时有效的相关法律

规定，但常山制药厂同常山有限（前）在业务上存在一定的承继关系，相关出资

资产已办理了权属转移手续，常山制药厂债权债务得到妥善处置，未发现有损害

债权人利益的事实，且常山制药厂注销后该法律瑕疵行为得以纠正。故常山有限

（前）设立及发行人存续不存在法律风险和障碍。 

常山制药厂购买的正定县色织厂房屋和土地使用权属国有资产，购买事项已

得到正定县人民政府等相关政府部门的同意或确认；常山制药厂购买土地使用权

和房产时虽未履行评估程序，不符合当时有效的《国有资产评估管理办法》的相

关规定，但事后已得到有权部门确认，不存在国有资产流失；相关购买款已支付

完成，不存在潜在的法律纠纷及风险。 

（二）2001 年 3 月股权转让 

根据常山有限（前）股东会于 2001 年 3 月 16 日作出的决议以及高树华、高
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会霞分别与深圳市广信投资有限公司（以下简称“广信投资”）、王崇峰（时任广

信投资的高级管理人员）、藁城市华旭化工有限公司（以下简称“藁城华旭”）于

2001 年 3 月 16 日签署的《股权转让协议书》，高树华、高会霞将持有的常山有

限（前）部分股权转让给上述新股东，转让具体情况如下： 

转让方 受让方 受让出资额（万元） 受让比例（%） 

广信投资 1,144.00 44 
高树华 

藁城华旭 208.00 8 

藁城华旭 52.00 2 
高会霞 

王崇峰 26.00 1 

上述股权变更事宜于2001年3月18日在正定县工商行政管理局办理了工商

变更登记。 

本次股权转让后，常山有限（前）的股权结构变更为： 

序 号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%）

1 高树华  1,144 44 

2 广信投资  1,144 44 

3 藁城华旭    260 10 

4 高会霞     26  1 

5 王崇峰     26  1 

合   计 2,600 100 

本次股权转让各方所签署《股权转让协议书》未约定价格，实际支付价格为

每 1元注册资本作价 1元。 

（三）2002 年 2 月整体变更为常山股份（前） 

根据 2001 年 11 月 18 日常山有限（前）的股东会决议，常山有限（前）整

体变更为股份有限公司。 

截止 2001 年 10 月 31 日，常山有限（前）净资产的账面值为 38,071,261.10

元。根据河北金桥华益德资产评估有限公司于 2001 年 11 月 30 日出具的《资产

评估报告》（冀金华评报字[2001]第 175 号），以 2001 年 10 月 31 日为评估基准

日，常山有限（前）净资产的评估值为 39,559,429.97 元。公司按照净资产评估

值折合为股本 2,600 万元，剩余 13,559,429.97 元列为股份公司的资本公积。上

述出资已经河北华益德会计师事务所有限公司于2001年12月3日出具的华益德

验资字[2001]第 250 号《验资报告》审验。 

2001 年 12 月 31 日，河北省人民政府股份制领导小组办公室出具《关于同
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意变更设立河北常山生化药业股份有限公司的批复》（冀股办[2001]127 号），同

意常山有限（前）整体变更设立常山股份（前）。 

河北省工商行政管理局于 2002 年 2 月 27 日核发了《企业法人营业执照》，

注册号为 1300001002108。 

常山股份（前）设立时的股本结构为： 

序号 股东名称 持股数（万股） 持股比例（%）

1 高树华  1,144 44 

2 广信投资  1,144 44 

3 藁城华旭    260 10 

4 高会霞     26  1 

5 王崇峰     26  1 

合    计     2,600 100 

（四）2005 年 7 月股权转让及资本公积转增股本 

1、股权转让 

根据常山股份（前）股东大会于 2005 年 4 月 28 日作出的决议以及广信投资

分别与高树华、藁城华旭于 2005 年 4 月 28 日签署的《股份转让协议》，广信投

资将其持有的常山股份（前）部分股权分别转让给高树华、藁城华旭，转让具体

情况如下： 

转让方 受让方 受让股份（万股） 受让比例（%） 

高树华 468.78 18.03 
广信投资 

藁城华旭 158.60        6.10 

本次股权转让受让方未支付对价。 

2、资本公积转增股本 

根据常山股份（前）股东大会于 2005 年 4 月 28 日作出的决议，公司以上述

股权转让后的股权结构为基础，全体股东同比例以资本公积 1,300 万元转增股

本。本次转增前，公司资本公积 2,857.53 万元，来源为：根据冀咨评咨字（2002）

第 035 号《资产评估报告书》，以 2001 年 12 月 31 日为评估基准日，公司净资产

5,457.53 万元，公司净资产超过注册资本的部分 2,857.53 万元均计入公司资本

公积。上述资本公积转增股本行为已经河北华泰联合会计师事务所于 2005 年 6

月 16 日出具的冀华泰验字[2005]第 150 号《验资报告》审验。 

2005年 7月 1日，河北省人民政府股份制领导小组办公室出具冀股办（2005）
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21 号《关于同意河北常山生化药业股份有限公司股权结构调整的批复》，同意公

司上述股权结构调整。 

2005 年 7 月 12 日，常山股份（前）就上述股权转让及资本公积转增事宜在

河北省工商行政管理局办理了工商变更登记手续。 

本次股权转让及资本公积转增完成后，常山股份（前）的股权结构变更为： 

序 号 股东名称 持股数（万股） 持股比例（%）

1 高树华  2,419.17  62.03 

2 广信投资    774.93  19.87 

3 藁城华旭    627.90  16.10 

4 高会霞     39.00   1.00 

5 王崇峰     39.00   1.00 

合   计 3,900.00 100.00 

（五）2006 年 10 月整体变更为常山有限 

根据 2006 年 9 月 5 日常山股份（前）的股东大会决议，常山股份（前）整

体变更为有限公司。 

截止 2006 年 8 月 31 日，常山股份（前）净资产的账面值为 55,019,408.42

元。根据河北立信会计师事务所有限责任公司于 2006 年 9 月 24 日出具的《资产

评估报告》（冀立信评报字[2006]第 144 号），以 2006 年 8 月 31 日为评估基准日，

常山股份（前）净资产的评估值为 54,491,059.71 元。公司按照净资产评估值折

合为注册资本 3,900 万元，剩余 15,491,059.71 元列为有限公司的资本公积。上

述出资已经河北华泰联合会计师事务所于 2006 年 9 月 25 日出具的冀华泰验字

[2006]第 405 号《验资报告》审验。 

鉴于河北立信会计师事务所有限责任公司不具备证券从业资格，2009 年 10

月，北京京都中新资产评估有限公司接受发行人委托，对河北立信会计师事务所

有限责任公司出具的《资产评估报告》（冀立信评报字[2006]第 144 号）进行了

复核，并于 2009 年 11 月 20 日出具了复核报告，复合结论为：“经复核，冀立信

评报字[2006]第 144 号评估报告其评估程序及方法符合评估规范，评估结论合

理，评估增减值未见异常”。 

河北省工商行政管理局于 2006 年 10 月 30 日核发了《企业法人营业执照》，

注册号为 1300001002108。 

常山有限设立时的股权结构为： 
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序号 股东名称 出资金额（万股） 出资比例（%）

1 高树华  2,419.17  62.03 

2 广信投资    774,93  19.87 

3 河北华旭（注）   627.90  16.10 

4 高会霞     39.00   1.00 

5 王崇峰     39.00   1.00 

合    计     3,900.00 100.00 

注：因股东投资和经营策略转变，藁城华旭于 2006 年将其所持有的常山股份（前）股

份转让给河北华旭化工有限公司（以下简称“河北华旭”）持有，但因河北华旭对股权转让

变更登记的法律程序不了解，未及时通知常山股份（前），常山股份（前）也未就股权转让

及股东变更情况办理变更登记，而是在本次常山股份（前）整体变更为常山有限时将藁城华

旭持有的常山股份（前）股权直接登记在河北华旭名下。 

藁城华旭成立于 1998 年 1 月，注册号 1301822000152，住所藁城市张村，

法定代表人龚九春，注册资本 520 万元，经营范围：经营本企业自产锅炉除垢剂、

磷化液、特戊酰氯、铝合金助剂和技术的进出口业务和本企业生产、科研所需的

原辅材料、机械设备、仪器仪表、零配件及相关技术的进出口业务；股权结构：

自然人龚九春、龚九申、齐翠国和魏造栓分别持股 34.40%、27.60%、20.70%和

17.3%。2005 年 12 月起，藁城华旭未从事实际生产经营；2007 年 3 月，藁城华

旭因未及时参加工商年度检验，被吊销营业执照；2011 年 2 月，藁城华旭召开

股东会成立清算组办理藁城华旭清算和注销工作，清算组已于 2011 年 2 月 18

日出版的《河北经济信息报》上刊登藁城华旭注销公告；2011 年 4 月 6 日，藁

城市工商行政管理局对藁城华旭出具《准予设立注销登记通知书》。 

河北华旭成立于 2005 年 7 月，注册号 1301822001028，住所藁城市市府东

路，法定代表人龚九春，注册资本 3,375 万元，经营范围：特戊酸、特戊酰氯、

N，N-二甲基已酰胺、四甲基胍生产、销售（经环保部门验收合格后方可开展经

营活动）；货物进出口、技术进出口（法律、行政法规禁止的项目除外；法律、

行政法规限制的项目取得许可后方可经营）（需专项审批的项目，未经批准不得

生产、经营）。股权结构：自然人龚九春、齐翠国、龚九申、魏造栓、裴瑞堂和

张月栋分别持股 37.60%、21%、12.50%、12.50%、10%和 6.40%。截至本回复出具

之日，河北华旭仍正常生产经营。 

藁城华旭和河北华旭的大股东及实际控制人均为龚九春，藁城华旭全部股东

亦为河北华旭股东。因股东投资和经营策略转变，藁城华旭于 2006 年将所持有
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的常山股份（前）股份、与业务相关的有效资产及债权债务转让给河北华旭。 

藁城华旭股东龚九春、齐翠国、魏造栓和龚九申已出具《承诺书》，承诺：

“藁城华旭将登记在名下的常山股份股权转让给河北华旭化工有限公司，该行为

不存在损害藁城华旭债权人利益情形，如有损害债权人利益的情形或有债权人因

此而提起损害赔偿请求时，均由我们承担连带赔偿责任，同常山股份无关。” 

经核查，保荐机构和发行人律师认为：藁城华旭股东在未清算注销前即将藁

城华旭资产转让给河北华旭的行为不符合相关法律规定，但鉴于藁城华旭已依法

注销，且藁城华旭股东已作出共同承担相关损害赔偿的承诺，故该事项不会对发

行人造成影响，不对本次发行上市造成实质性法律障碍。 

（六）2008 年 12 月增资 

根据常山有限股东会于 2008 年 4 月 22 日作出的决议，公司实施增资扩股，

注册资本由 3,900 万元增至 4,929.16 万元，国投高科技投资有限公司（以下简

称“国投高科”）出资 3,000 万元，其中：1,029.16 万元认缴新增注册资本，余

额 1,970.84 万元进入资本公积。上述增资已经河北华泰联合会计师事务所于

2008 年 12 月 3 日出具的冀华泰验字（2008）第 0216 号《验资报告》审验。 

上述增资事宜于 2008 年 12 月 24 日在河北省工商行政管理局办理了工商变

更登记，公司取得河北省工商局换发的《企业法人营业执照》，注册号为

130000000011859。 

本次增资后，常山有限的股权结构变更为： 

序 号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（%）

1 高树华  2,419.17 49.08 

2 国投高科  1,029.16 20.88 

3 广信投资    774,93 15.72 

4 河北华旭    627.90 12.74 

5 高会霞     39.00  0.79 

6 王崇峰     39.00  0.79 

合   计 4,929.16    100.00  

本次增资的定价及依据为：国投高科因看好肝素钠行业及公司的发展前景，

于 2007 年下半年开始与常山有限洽商合作事宜，于 2008 年年初与公司达成增资

意向，并确定以 2007 年 9 月 30 日作为增资基准日；国投高科经与常山有限及原

股东协商，以北京同仁和资产评估有限责任公司出具的《资产评估报告》（同仁
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和评报字[2008]第 015 号）评估的常山有限截至 2007 年 9 月 30 日每股净资产值

为参考，确定每 1元新增注册资本作价 2.915 元；并于 2008 年 5 月 25 日签订《合

资合同》，国投高科出资 3,000 万元认购新增注册资本 1,029.16 万元。 

国投高科与常山有限及原股东签订的《合资合同》曾存在对赌条款，其第十

二条约定“本合同生效之日起五年内，如庚方（常山药业）未能实现公开发行股

票，则己方（国投高科）有权要求甲方（高树华）以不低于本合同中己方增资的

认购价格收购己方股权/股份；甲方承诺在己方提出收购要求时，将以不低于本

合同中己方增资的认购价格受让己方所持有的庚方全部股权/股份。”国投高科与

相关各方已于 2010 年 7 月 22 日签订《合资合同之补充协议（二）》，同意终止前

述条款。因此，国投高科与公司及相关各方已不存在股权对赌条款。 

（七）2009 年 8 月股权转让 

根据常山有限股东会于 2009 年 5 月 26 日作出的决议及各方之间签署的《股

权转让协议》，广信投资、王崇峰分别将持有的常山有限部分股权转让给高树华，

高树华将持有的常山有限部分股权分别转让给白文举、高会霞和河北华旭，河北

华旭将持有的常山有限部分股权转让给陈曦，转让具体情况如下： 

转让方 受让方 受让出资额（万元） 受让比例（%） 

广信投资     281.95 5.72 

王崇峰 
高树华 

     39.00 0.79 

白文举      492.92 10.00 

高会霞       65.56 1.33 高树华 

河北华旭       62.11 1.26 

河北华旭  陈曦      492.92 10.00 

上述股权变更事宜于 2009 年 8 月 7 日在河北省工商行政管理局办理了工商

变更登记。 

本次股权转让后，常山有限的股权结构变更为： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 高树华 2,119.52 43.00 

2 国投高科 1,029.16 20.88 

3 广信投资 492.92 10.00 

4 陈曦 492.92 10.00 

5 白文举 492.92 10.00 

6 河北华旭 197.17 4.00 
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7 高会霞 104.55 2.12 

合计 4,929.16 100.00 

本次股权转让受让方均未支付对价。 

（八）2009 年 10 月股权转让 

根据常山有限股东会于 2009 年 9 月 26 日作出的决议及广信投资与河北华

旭、高树华分别于2009年 8月 13日和 2009年 8月 18日签署的《股权转让协议》，

广信投资将持有的常山有限股权转让给河北华旭和高树华，转让具体情况如下： 

转让方 受让方 受让出资额（万元） 受让比例（%） 

河北华旭  246.46 5.00 
广信投资 

高树华  246.46 5.00 

上述股权变更事宜于 2009 年 10 月 9 日在河北省工商局办理了工商变更登

记。 

本次股权转让后，常山有限的股权结构变更为： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 高树华    2,365.98      48.00 

2 国投高科    1,029.16      20.88 

3 陈曦    492.92      10.00 

4 白文举    492.92      10.00 

5 河北华旭    443.63      9.00 

6 高会霞    104.55      2.12 

合计   4,929.16      100.00 

本次股权转让的原因是广信投资因自身现金需要而转让所持股权，本次股权

转让价格为每股 3.4 元。广信投资在本次股权转让之前已知悉常山有限拟准备境

内发行上市事宜，但由于其自身原因转让股权，故而以合理价格向公司股东高树

华、河北华旭转让股权。高树华、河北华旭已分别向广信投资支付股权转让款

750 万元。 

（九）2009 年 11 月整体变更为常山股份 

根据 2009 年 10 月 26 日常山有限的股东会决议，常山有限以 2009 年 9 月

30 日经中喜所审计的净资产折股整体变更为股份有限公司。原有限公司股东作

为拟变更设立的股份有限公司的发起人签订了《发起人协议》。 

根据中喜所于 2009 年 10 月 26 日出具的《审计报告》（中喜审字[2009]第

01421 号），以 2009 年 9 月 30 日为审计基准日，公司经审计的净资产值为
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112,353,171.03 元。根据北京京都中新资产评估有限公司于 2009 年 10 月 29 日

出具的《资产评估报告书》（京都中新评报字[2009]第 120 号），以 2009 年 9 月

30 日为评估基准日，常山有限净资产的评估值为 16,412.18 万元。公司按照经

审计的净资产值折合为股本 7,350 万元，剩余 38,853,171.03 元列为股份有限公

司的资本公积。2009 年 11 月 5 日，中喜所出具《验资报告》（中喜验字[2009]

第 01048 号），发起人出资已足额到位。 

河北省工商行政管理局于 2009 年 11 月 20 日核发了《企业法人营业执照》，

注册号为 130000000011859。 

截至 2009 年 9 月 30 日，常山有限资产负债表主要数据如下： 

单位：元 

项目 2009 年 9 月 30 日 项目 2009 年 9 月 30 日 

货币资金  22,229,179.79 短期借款  92,250,000.00 

应收帐款  27,666,161.38 应付帐款   1,256,132.64 

存货   6,052,982.79 应交税费   6,821,145.18 

流动资产合计 147,113,588.70 流动负债合计 107,757,485.03 

固定资产合计  42,871,999.79 长期应付款 - 

非流动资产合计  72,997,067.36 负债合计 107,757,485.03 

  所有者权益合计 112,353,171.03 

资产总计  220,110,656.06 负债和股东权益总计 220,110,656.06 

常山股份设立时的股本结构为： 

序号 股东名称 持股总额（万股） 持股比例（%） 

1 高树华 3,528.00 48.00 

2 国投高科 1,534.68 20.88 

3 陈曦 735.00 10.00 

4 白文举 735.00 10.00 

5 河北华旭 661.50 9.00 

6 高会霞 155.82 2.12 

合计 7,350.00 100.00 

根据中喜验字[2009]第 01048 号《验资报告》，公司之发起人出资中涉及未

分配利润及盈余公积转增股本，根据相关税收规定，该部分转增股本应按“利息、

股息、红利所得”缴纳 20%的个人所得税。公司之自然人发起人依其在公司整体

变更时所持股份数额比例分别负担如下： 

序号 股东名称 持股总额（万股） 持股比例（%） 应纳个人所得税（万元） 

1 高树华 3,528.00 48.00 232.40 

2 陈曦 735.00 10.00 48.42 

3 白文举 735.00 10.00 48.42 
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4 高会霞 155.82 2.12 10.25 

针对本次整体变更涉及股东个人所得税的事项，公司控股股东高树华以及股

东陈曦、白文举、高会霞于 2009 年 12 月 30 日出具《承诺函》，承诺：“公司以

2009 年 9 月 30 日为基准经审计净资产折股整体变更为股份有限公司。依据有关

法律、法规规定，该次变更涉及自然人股东需缴纳个人所得税的，自然人股东将

自行承担缴纳义务，与改制后的河北常山生化药业股份有限公司无关，并保证不

会由此给公司带来不利影响或经济损失。” 

2011 年 2 月 22 日，高树华已缴纳上述整体变更所涉及的个人所得税。 

（十）2009 年 12 月增资 

根据常山股份股东大会于 2009 年 12 月 15 日作出的决议，公司实施增资扩

股，注册资本由 7,350 万元增至 8,085 万元，自然人姬胜利、曲新远、陶勤海按

每股人民币 4元的价格以现金认购新增股份，具体情况为：姬胜利以 1,470 万元

认购新增股份 367.50 万股，其中 367.50 万元增加公司注册资本，1,102.50 万

元进入资本公积；曲新远以 1,070 万元认购新增股份 267.50 万股，其中 267.50

万元增加公司注册资本，802.50 万元进入资本公积；陶勤海以 400 万元认购新

增股份 100 万股，其中 100 万元增加公司注册资本，300 万元进入资本公积。上

述增资已经中喜所于 2009 年 12 月 21 日出具的中喜验字[2009]第 01066 号《验

资报告》审验。 

上述增资事宜于 2009 年 12 月 29 日在河北省工商局办理了工商变更登记，

公司取得河北省工商行政管理局换发的《企业法人营业执照》。 

本次增资后，常山股份的股权结构变更为： 

序号 股东名称 持股总额（万股） 持股比例（%） 

1 高树华 3,528.00 43.64 

2 国投高科 1,534.68 18.98 

3 陈曦 735.00 9.09 

4 白文举 735.00 9.09 

5 河北华旭 661.50 8.18 

6 姬胜利 367.50 4.55 

7 曲新远 267.50 3.31 

8 高会霞 155.82 1.93 

9 陶勤海 100.00 1.24 

合计 8,085.00 100.00 

本次增资的原因和定价依据具体为： 
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（1）姬胜利自 1992 年起即长期从事肝素生产工艺的研究，是国内肝素领域

知名专家，公司 2008 年 9 月聘任姬胜利担任公司总经理，为稳定核心管理与技

术团队，本次对姬胜利增发股份； 

（2）曲新远和陶勤海是职业财务投资人，现分别担任上海商银投资管理有

限责任公司副总经理和上海金诚投资管理有限公司董事长，因看好肝素钠行业及

公司的发展前景，而与公司达成合作共识，以个人名义向公司增资；曲新远、陶

勤海与发行人控股股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其他核心人

员不存在关联关系、委托持股关系或其他利益安排； 

（3）鉴于常山股份当时已拟定境内发行上市计划，故参考同期对拟上市公

司股权投资按 10 倍市盈率估值的市场平均水平，经各方协商，本次增资根据当

时预计的发行人 2009 年约 0.4 元每股收益，按 10 倍市盈率，确定每股价格为 4

元；姬胜利资金来源为自筹资金，曲新远和陶勤海资金来源为自有资金。 

经核查，保荐机构和发行人律师认为：发行人此次增资行为履行了必要的法

律程序，增资额已足额缴纳，并办理了工商变更登记，股份公司此次增资行为合

法有效；曲新远、陶勤海与发行人控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管

理人员及其他核心人员之间不存在关联关系、委托持股关系或其他利益安排。 

（十一）关于历次股权转让的专项说明 

发行人在 2005 年 7 月和 2009 年 8 月存在股东之间的股权零对价转让行为，

具体情况如下表： 

时间 转让方 受让方 
受让出资额

（万元） 
受让比例（%） 转让原因 

高树华 468.78 18.03 
2005 年 7 月 广信投资 

藁城华旭 158.60 6.10 

广信投资 281.95 5.72 

王崇峰 
高树华 

39.00 0.79 

见说明 4 

白文举 492.92 10.00 见说明 1 

高会霞 65.56 1.33 见说明 2 高树华 

河北华旭 62.11 1.26 见说明 4 

2009 年 8 月 

河北华旭 陈曦 492.92 10.00 见说明 3 
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说明 1：关于 2009 年 8 月高树华向白文举零对价转让股权的说明 

2009 年 8 月，高树华向白文举无偿转让常山有限 10%股权即 492.92 万股，

原因是高树华对白文举贡献及支持的回报。白文举自 1993 年起即进入公司业务

前身常山制药厂协助高树华工作，是公司除高树华外在司工作时间最长的创业元

老，且对高树华存在资金方面的资助，对公司的发展作出了极大贡献。高树华也

对白文举有股权分享的承诺，无偿转让常山有限部分股权是对白文举承诺的实

现。 

说明 2：关于 2009 年 8 月高树华向高会霞零对价转让股权的说明 

高会霞系高树华女儿，该次股权零对价转让系父亲对女儿的赠与行为。 

说明 3：关于 2009 年 8 月河北化旭向陈曦零对价转让股权的说明 

河北华旭向陈曦无偿转让常山有限 10%股权即 492.92 万股，原因是龚九春对

其实际应享有的常山有限股权的处分。2001 年 3 月，原藁城华旭受让常山有限

（前）260 万出资额时，龚九春实际代藁城华旭支付 190 万元转让款；同时，广

信投资 2005 年 7 月根据龚九春要求向藁城华旭无偿转让 260 万股以抵偿股权代

付款，藁城华旭当时实际获得 158.60 万股。经龚九春与河北华旭其他股东协商，

确认河北华旭所持常山有限 10%股权为龚九春个人所有。陈曦系龚九春侄子，与

发行人其他股东、董事、监事及高级管理人员不存在关联关系，龚九春将其应享

有的常山有限 10%股权无偿转让给陈曦，该行为系其处分个人资产、调整家族内

部财产结构的行为。根据协议约定，河北华旭于 2009 年 4 月 29 日召开股东会，

直接将常山有限 10%股权无偿转让给陈曦。 

说明 4：其他股权零对价转让情况的说明 

1、相关股东之间 2005 年 7 月和 2009 年 8 月实施零对价股权转让的起因 

2005 年 7 月、2009 年 8 月，高树华、高会霞、广信投资、王崇峰、藁城华

旭（河北华旭）之间存在无偿转让股权情形，主要源起 2001 年 3 月股权转让事

宜，具体为： 

2001 年 3 月，高树华、高会霞鉴于公司尚处于起步阶段，为引入发展资金

而向相关投资者转让股权，合计向广信投资、王崇峰（时任广信投资的高级管理

人员）、藁城华旭转让常山有限（前）1,430 万元出资额。本次股权转让存在以
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下情况，导致股东持有的权益份额与实质应享有的权益份额不符： 

（1）本次股权转让价格为每 1 元注册资本作价 1 元。鉴于常山有限（前）

每股净资产实际大于 1元，因此每股作价 1元，价格过低显失公平。 

（2）本次股权转让，股权受让方与转让款实际支付存在差异，转让款实际

支付情况如下表所示： 

转让方 受让方 受让出资额 转让款实际支付情况 

广信投资支付 720 万元 

广信投资 1,144 万元 藁城华旭法定代表人、股东龚九春代

为支付 424 万元
注2 高树华 

藁城华旭   208 万元 藁城华旭支付 70 万元 

藁城华旭 52 万元 龚九春代为支付 190 万元 
高会霞 

王崇峰 26 万元
注1 

龚九春代为支付 26 万元 

注 1：广信投资本应受让 1,170 万元出资额，并承担支付相应转让款；王崇峰受让其中

26 万元出资额，实质是接受广信投资对任职高管的奖励，其个人在本次受让中不承担对价

支付。 

注 2：由于广信投资和藁城华旭之间存在商业合作关系，因此在广信投资不能及时支付

转让款时，藁城华旭法定代表人、股东龚九春分别为广信投资、王崇峰代付转让款 424 万元、

26 万元。 

（3）本次股权转让中，高树华和高会霞未实际收取股权转让款 1,430 万元，

上述股权转让款均直接支付到常山有限（前），主要用于购买设备及其他用途，

从而形成对常山有限（前）所享有的债权。2005 年 2 月，高树华和高会霞出具

《承诺书》，豁免了对公司的该笔债权。 

2、关于 2001 年 3 月股权转让中各股东实质应享有权益份额的分析 

鉴于本次股权转让每 1元注册资本作价 1元过低，且高树华、高会霞将股权

转让款 1,430 万元实际投入常山有限（前），故而 2001 年 3 月股权转让后高树华、

高会霞持股份额未能真实反映其对公司的实际投入。 

根据河北咨信资产评估有限责任公司出具的《资产评估报告书》（冀咨评咨

字[2002]第 035 号），截至 2001 年 12 月 31 日，常山有限（前）净资产为 5,457.53

万元，其来源主要包括两部分，一部分为股权转让前常山有限（前）资产，另一

部分则来自于 2001 年 3 月股权转让款投入常山有限（前）形成的资产。因此，

根据上述净资产评估结果，可以较合理分析出 2001 年 3 月各股东实质应享有的
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权益份额，具体如下： 

按实际出资计算股权结构
注2 

股东名称 出资额（万元） 出资比例 
出资额（万元） 出资比例 

高树华合计
注1 

1,170 45% 4,027.53 73.80%

广信投资合计 1,170 45% 1,170.00 21.44%

藁城华旭合计 260 10% 260 4.76%

合   计 2,600 100% 5,457.53 100.00%

注 1：“合计栏”释义：根据利益相关性，为便于分析，上述股东划分成分别由高树华

（高树华、高会霞）、广信投资（广信投资、王崇峰）和藁城化旭作为代表的三个群体。 

注 2：按实际投入计算股权结构：根据常山有限（前）2001 年 12 月 31 日净资产评估值

5,457.53 万元，广信投资方、藁城华旭方分别出资 1,170 万元、260 万元，应享有 21.44%、

4.76%；其余由高树华方出资，应享有 73.80%。 

3、关于后续股权转让的分析 

为体现各方特别是高树华、高会霞实质应享有的权益，根据股东方“谁实际

出资、谁享有权益”的基本原则，相关股东协商通过零对价转让股权的方式对股

东权益进行重新调整，并于 2005 年 7 月和 2009 年 8 月分两阶段实施零对价转让

股权行为。 

（1）2005 年 7 月股权转让 

2005 年 7 月，广信投资向高树华零对价转让常山股份（前）468.78 万股股

份，以增加高树华的权益份额；向龚九春指定的藁城华旭零对价转让 158.60 万

股股份，以抵偿龚九春的股权代付款。股权转让后，相关股东所持权益份额变动

分析如下： 

2001 年 3 月股权 2005 年 7 月股权转让之后 
股东 

名称 出资数额 

（万元） 

出资比 

例（%） 

认购股份 

（万股） 

折合股份
注

（万股） 

持股比 

例（%） 

按实际出

资计算的

出资比例

（%） 

高树华 1,144 44 2,419.17 1,612.78 62.03 -

高会霞 26 1 39 26 1 -

高树华合计
 

1,170 45 2,458.17 1,638.78 63.03 73.80

广信投资 1,144 44 774.93 516.62 19.87 -

王崇峰 26 1 39 26 1 -

广信投资合计 1,170 45 813.93 542.62 20.87 21.44

藁城华旭合计 260 10 627.9 418.6 16.1 4.76

合   计 2,600 100 3,900.00 2,600.00 100 100

注：“折合股份”释义：鉴于 2005 年 7 月常山股份（前）实施资本公积每 10 股转增 5
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股，为保证前后各次出资额与持股比例的可比，2005 年 7 月股权转让后认购股份折算为 2001

年 3 月股权转让时点的出资额，计算方式如下：2005 年 7 月股权转让折合股份=认购股份

/1.5。 

（2）2009 年 8 月股权转让 

2005 年 7 月股东之间的无偿股权转让提高了高树华方享有的权益份额，但

仍未能完全体现其应享有的权益份额；鉴于公司拟于 2009 年内完成改制并申报

上市，为明确各方权益，股东之间再次协商，由广信投资、王崇峰向高树华合计

零对价转让常山有限 320.95 万出资额，高树华向河北华旭零对价转让 62.11 万

元出资额。股权转让后，相关股东所持权益份额变动分析如下： 

2001 年 3 月股权 2009 年 8 月股权转让之后 
股东 

名称 出资数额 

（万元） 

出资比

例（%）

出资数额

（万元）

出资比

例（%）

折合股份

（万股）
注2

折合比 

例（%） 

按实际出

资计算的

出资比例

（%） 

高树华 1,144 44 2,119.52 43 1,413.01 54.35 -

高会霞 26 1 104.55 2.12 69.7 2.68 -

白文举 - - 492.92 10 328.61 12.64 -

高树华合计
注1 

1,170 45 2,716.99 55.12 1,811.32 69.67 73.80

广信投资 1,144 44 492.92 10 328.61 12.64 -

王崇峰 26 1 - - - - -

广信投资合计 1,170 45 492.92 10.00 328.61 12.64 21.44

藁城华旭 260 10 197.17 4 131.45 5.06 -

陈  曦 - - 492.92 10 328.61 12.64 -

河北华旭合计 260 10 690.09 14 460.06 17.7 4.76

国投高科 - - 1,029.16 20.88 - - -

合   计 2,600 100 4,929.16 100 2,600.00 100 100

注 1：“合计栏”释义：根据利益相关性，为便于分析，上述股东划分成分别由高树华

（高树华、高会霞、白文举）、广信投资（广信投资、王崇峰）和河北华旭（藁城华旭、陈

曦）作为代表的三个群体；藁城华旭所持股权后由河北化旭受让。 

注 2；“折合股份”释义：鉴于 2008 年 12 月国投高科对常山有限进行增资，为保证前

后各次出资额与持股比例的可比， 2009 年 8 月股权转让后出资额和持股比例均折算为 2001

年 3 月股权转让时点的出资额和出资比例，计算方式如下：2009 年 8 月股权转让折合股份=

出资数额/1.5。 

（3）股权调整结果分析 

经上述调整，相关股东持股结构与按照 2001 年 3 月股权转让实际出资计算

的股权结构比较如下： 
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调整后股权结构 按实际出资计算 
股东名称 

折合股份（万股） 折合比例 出资额（万元） 出资比例 

高树华合计 1,811.32 69.67% 4,027.53 73.80%

广信投资合计 328.61 12.64% 1,170.00 21.44%

河北华旭合计 460.06 17.7% 260 4.76%

合   计 2,600.00 100.00% 5,457.53 100.00%

通过 2005 年 7 月和 2009 年 8 月的股权调整，高树华方折合持股比例为

69.67%，已基本能够反映其实际出资情况；广信投资方、河北华旭方折合持股比

例为 12.64%、17.7%，与实际出资情况存在差异，差异的原因主要是： 

① 一方面，由于广信投资未实际参与发行人经营管理，而河北华旭方对发

行人的生产经营及发展提供了较多支持，因此各股东在考量上述因素后，经协商，

适当下调了广信投资方享有的权益比例，提高了河北华旭方享有的权益比例。 

② 另一方面，由于广信投资与河北华旭方存在其他商业合作关系，因此双

方经协商，在上述股权调整过程中对各自所持权益比例进行了调整，以实现各自

利益的合理分配。 

4、经核查，保荐机构和发行人律师认为：高树华、高会霞、广信投资、王

崇峰、藁城华旭、河北华旭之间为体现各方实质应享有的发行人权益份额而于

2005 年 7 月和 2009 年 8 月分两阶段发生的上述无偿转让股权行为，系各方真实

意思表达，各当事人对其自身及其他方所持发行人股权不存在权属异议，转让行

为真实、合法、有效，不存在法律纠纷或者潜在风险。 

说明 5 关于高树华与广信投资、王崇峰之间历次股权转让情况的说明 

1、高树华与广信投资之间的历次股权转让 

（1）2001 年 3 月常山有限（前）股权转让 

① 转让过程：高树华将其持有的常山有限（前）44%股权转让给广信投资，

实际转让价款为 1,144 万元。 

② 转让原因：常山有限（前）处在建设期，急需资金，引进新股东。 

③ 定价依据：双方协商确定。 

④ 转让款支付：转让价款 1,144 万元中 720 万元由广信投资支付，其余 424

万元由藁城华旭法定代表人龚九春个人代为支付，均已直接支付给常山有限

（前）。 

（2）2005 年 7 月常山股份（前）股权转让 
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① 转让过程：广信投资将其持有的常山股份（前）18.03%的股份以零对价

转让给高树华。 

② 转让原因：由于 2001 年 3 月股权转让后高树华持股比例未能反映其实际

出资情况，各股东之间经协商，广信投资以向高树华无偿转让部分股权的方式增

加高树华的持股比例，进而达到股东之间权益的初步调整。 

③ 定价依据：约定的转让价格为零对价，实质是各股东协商确定转让相应

比例股权给高树华，作为对其投入的初步补偿。 

④ 转让款支付：股东之间以零对价转让方式进行权益调整，本次转让不涉

及款项支付。 

（3）2009 年 8 月常山有限的股权转让 

① 转让过程：广信投资将其持有的常山有限 5.72%的股权以零对价转让给

高树华。 

② 转让原因：通过前次股权转让未能完全补偿高树华对发行人的实际投入，

经各股东协商同意，由广信投资、王崇峰向高树华合计无偿转让常山有限 6.51%

股权进一步弥补和补偿高树华的投入,以达到股东之间权益的最终调整。 

③ 定价依据：约定的转让价格为零对价，实质是各股东协商确定转让相应

比例股权给高树华，作为对其投入的最终补偿。 

④ 转让款支付：股东之间以零对价转让方式进行权益调整，本次转让不涉

及款项支付。 

（4）2009 年 10 月常山有限的股权转让 

① 转让过程：广信投资将其持有的常山有限 5%的股权以 750 万元转让给高

树华。 

② 转让原因：广信投资因资金需要拟退出常山有限。 

③ 定价依据：以净资产为基础双方协商确定。 

④ 转让款支付：本次股权转让款 750 万元已经支付完成。 

2、高树华与王崇峰之间的股权转让 

王崇峰曾持有发行人 1%的股权，系受让自高会霞，国投高科于 2008 年 12

月对发行人增资后王崇峰所持有的股权被稀释至 0.79%。 

（1）王崇峰持股原因：2001 年 3 月，高树华、高会霞鉴于公司尚处于起步
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阶段，为引入发展资金向相关投资者转让股权，其中拟向广信投资转让常山有限

（前）1,170 万元出资额。王崇峰是广信投资实际控制人王文明侄子，时任广信

投资的高级管理人员并负责对常山有限（前）的股权投资事宜；广信投资决定由

王崇峰受让其中 26 万元出资额，但相应对价由广信投资承担，其实质是对任职

高管的奖励。最终由高树华、高会霞向广信投资、王崇峰分别转让常山有限（前）

1,144 万元、26 万元出资额。王崇峰因此持有常山有限（前）1%的股权。 

（2）转让过程：2009 年 5 月，王崇峰与高树华签订《股权转让协议》，王

崇峰将其持有的常山有限 0.79%的股权以零对价转让给高树华。 

（3）转让原因：为解决 2001 年 3 月股权转让遗留问题，相关股东之间于

2005 年 7月和 2009 年 8月分两次实施零对价转让股权行为以实现股东权益的重

新调整；根据协商结果，广信投资方面最终可持有常山有限 10%股权，需在 2009

年 8 月向高树华转让常山有限 6.51%股权。王崇峰当时已从广信投资离职，考虑

到对常山有限持股数量较小，而履行股东职责牵扯较多精力，有计划退出；因此，

广信投资和王崇峰商议决定分别零对价向高树华转让常山有限 5.72%、0.79%股

权，而由广信投资及王文明通过其他方式补偿王崇峰的经济损失。 

（4）定价依据：协议约定的转让价格为零对价，实质是各股东协商确定转

让相应比例股权给高树华，作为对其投入的补偿。 

（5）转让款支付：零对价转让，不涉及转让款支付。 

3、发行人控股股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其他核心

人员与广信投资之间不存在关联关系、委托持股或其他利益安排。 

4、经核查，保荐机构和发行人律师认为：广信投资、王崇峰与高树华之间

的股权转让均履行了必要的法律程序，股权转让款已支付完成，并办理了工商变

更登记手续，且各方转让前均知悉发行人上市事宜，系各方真实意思表达，转让

行为合法、合规、真实、有效，各当事人对转让事项无异议，不存在法律纠纷或

者潜在风险；发行人控股股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其他

核心人员与广信投资之间不存在关联关系、委托持股关系或其他利益安排。 

说明 6 关于高树华、高会霞、广信投资与藁城华旭及河北华旭之间历次股

权转让情况的说明 

1、高树华与藁城华旭、河北华旭之间的股权转让 
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（1）2001 年 3 月高树华转让股权给藁城华旭 

① 转让过程：高树华将其持有的常山有限（前）8%股权转让给藁城华旭，

实际转让价款为 208 万元。 

② 转让原因：常山有限（前）处在建设期，急需资金，引进新股东。 

③ 定价依据：以净资产为基础协商确定。 

④ 转让款支付：转让价款 208 万元中 70 万元由藁城华旭支付，其余 138

万元由藁城华旭法定代表人龚九春个人代为支付，均已直接支付给常山有限

（前）。 

（2）2009 年 8 月高树华转让股权给河北华旭 

① 转让过程：高树华将其持有的常山有限 1.26%股权转让给河北华旭。 

② 转让原因：股东之间的权益调整。 

③ 定价依据：约定的转让价格为零对价，实质是各股东通过股权转让方式

实现权益调整。 

④ 转让款支付：零对价转让，不涉及转让款支付。 

2、高会霞与藁城华旭之间的股权转让 

（1）转让过程：2001 年 3 月高会霞将其持有的常山有限（前）2%股权转让

给藁城华旭，实际转让价款为 52 万元。 

（2）转让原因：常山有限（前）处在建设期，急需资金，引进新股东。 

（3）定价依据：以净资产为基础协商确定。 

（4）转让款支付：转让价款 52 万元由藁城华旭法定代表人龚九春个人代为

支付，均已直接支付给常山有限（前）。 

3、广信投资与藁城华旭、河北华旭之间的股权转让 

（1）2005 年 7 月广信投资转让股权给藁城华旭 

① 转让过程：广信投资将其持有的常山股份（前）6.1%股权以零对价转让

给藁城华旭。 

② 转让原因：抵偿龚九春个人 2001 年 3 月代付的股权受让款。 

③ 定价依据：约定的转让价格为零对价，实质是广信投资转让相应股权给

藁城华旭，以抵偿龚九春个人代付的股权受让款。 

④ 转让款支付：股东之间以零对价转让方式进行权益调整，本次转让不涉
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及款项支付。 

（2）2009 年 10 月常山有限的股权转让 

① 转让过程：广信投资将其持有的常山有限 5%的股权以 750 万元转让给河

北华旭。 

② 转让原因：广信投资因资金需要拟退出常山有限。 

③ 定价依据：以净资产为基础双方协商确定。 

④ 转让款支付：本次股权转让款 750 万元已支付完毕。 

4、除发行人现任董事陈曦与河北华旭股东龚九春、龚九申系叔侄关系外，

发行人控股股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其他核心人员与藁

城华旭、河北华旭之间不存在关联关系；发行人控股股东及实际控制人、董事、

监事、高级管理人员及其他核心人员与藁城华旭、河北华旭之间不存在委托持股

关系或其他利益安排。 

5、经核查，保荐机构和发行人律师认为：高树华、高会霞、广信投资与藁

城华旭及河北华旭之间的历次股权转让均履行了必要的法律程序，股权转让款已

支付完成，并办理了工商变更登记手续，系各方真实意思表达，转让行为合法、

合规、真实、有效，各当事人对转让事项无异议，不存在法律纠纷或者潜在风险。 

除发行人现任董事陈曦与河北华旭股东龚九春、龚九申系叔侄关系外，发行

人控股股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其他核心人员与藁城华

旭、河北华旭之间不存在关联关系；发行人控股股东及实际控制人、董事、监事、

高级管理人员及其他核心人员与藁城华旭、河北华旭之间不存在委托持股关系或

其他利益安排。 

说明 7 关于龚九春代垫股权受让款清理及确认龚九春持有常山有限 10%股

权有关情况的说明 

1、龚九春分别为广信投资、藁城华旭以及王崇峰代垫了 424 万元、190 万

元和 26 万元股权受让款，该垫付的共计 640 万元的股权受让款分别通过以下两

次股权无偿转让予以偿还： 

（1）2005 年 7 月，广信投资将其持有的常山股份（前）6.1%股权以零对价

转让给藁城华旭，偿还龚九春个人代付的股权转让款。 

（2）2009 年 4 月，河北华旭股东会通过决议确认其持有的 10%的常山有限
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股权属龚九春个人所有，并由河北华旭将龚九春个人所有的该部分 10%股权直接

转让给陈曦。 

至此，龚九春个人代垫付的 640 万元股权受让款清理完成。 

2、关于河北华旭持有的常山有限 10%股权确认为龚九春个人资产的协商过

程、履行的程序及其依据：鉴于龚九春以个人自有资金分别为广信投资、藁城华

旭以及王崇峰代垫了 424 万元、190 万元和 26 万元股权受让款且藁城华旭取得

广信投资偿还的股权，河北华旭于 2009 年 4 月 26 日召开股东会，全体股东一致

同意河北华旭持有的常山有限 10%股权为龚九春个人资产以抵偿龚九春垫付的

股权受让款。 

3、关于是否存在法律纠纷或潜在风险：龚九春垫付股权受让款及河北华旭

股东同意将持有的常山有限股权确认为龚九春个人资产以偿还垫付款，属各平等

主体之间的民事行为，各方意思表示真实、自愿，相关行为合法、合规、真实、

有效，不存在法律纠纷或者潜在风险。 

4、上述情形对发行人股权稳定性的影响：龚九春为广信投资、藁城华旭、

王崇峰垫付股权受让款及河北华旭将其持有的常山有限股权确认为龚九春个人

所有为两个不同的法律行为，龚九春为广信投资、藁城华旭、王崇峰垫付股权受

让款系其同广信投资、藁城华旭、王崇峰之间的民间借贷法律关系，河北华旭将

其持有的常山有限股权确认为龚九春个人资产，实质上是以股权转让方式实现对

龚九春债务的清偿，故2001年股权转让至2009年8月龚九春垫款偿付完成之间，

发行人股权清晰，龚九春垫款及其清偿对发行人股权稳定性不存在重大不确定性

影响。 

5、除与发行人现任董事陈曦系叔侄关系外，龚九春与发行人控股股东及实

际控制人、其他董事、监事、高级管理人员及其他核心人员之间不存在关联关系；

龚九春与发行人控股股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其他核心

人员之间不存在委托持股关系或其他利益安排。 

6、经核查，保荐机构和发行人律师认为：龚九春垫付股权受让款及其清偿、

河北华旭股东同意将持有的常山有限股权确认为龚九春个人资产以偿还垫付款，

属相关各方之间的民事行为，各方意思表示真实、自愿，相关行为合法、合规、

真实、有效，不存在法律纠纷或者潜在风险。 
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龚九春为广信投资、藁城华旭、王崇峰垫付股权受让款及河北华旭将其持有

的常山有限股权确认为龚九春个人所有为两个不同的法律行为，龚九春为广信投

资、藁城华旭、王崇峰垫付股权受让款系其同广信投资、藁城华旭、王崇峰之间

的民间借贷法律关系，河北华旭将其持有的常山有限股权确认为龚九春个人资

产，实质上是以股权转让方式实现对龚九春债务的清偿，故 2001 年股权转让至

2009 年 8 月龚九春垫款偿付完成之间，发行人股权清晰，龚九春垫款及其清偿

对发行人股权稳定性不存在重大不确定性影响。 

除与发行人现任董事陈曦系叔侄关系外，龚九春与发行人控股股东及实际控

制人、其他董事、监事、高级管理人员及其他核心人员之间不存在关联关系；龚

九春与发行人控股股东及实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其他核心人

员之间不存在委托持股关系或其他利益安排。 

结论： 

经核查，保荐机构和发行人律师认为：上述转让股权行为系各方真实意思表

达，对其他各当事人所持发行人股权不存在权属异议，转让行为真实、合法、有

效，不存在法律纠纷或者潜在风险。 

三、发行人重大资产重组情况 

发行人设立以来未发生重大资产重组情况。 

四、历次股权变更对公司业务、实际控制人、管理层及经营业绩

的影响 

公司自成立以来一直主要从事肝素系列产品的研发、生产和销售。公司成立

至今主营业务未发生变化。 

发行人的实际控制人在最近两年内一直为高树华，未发生变更。自公司设立

至今，高树华一直担任公司的法定代表人/董事长，历次股权变更未对公司管理

层和经营业绩产生重大影响。 
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五、董事、监事及高级管理人员的确认意见 

    本公司及全体董事、监事、高级管理人员确认上述股本演变过程不存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带

的法律责任。 
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（本页无正文，为《河北常山生化药业股份有限公司关于公司设立以来股本

演变情况的说明》之签署页及全体董事、监事、高级管理人员的确认意见） 

 

本公司及全体董事、监事、高级管理人员确认本说明不存在虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

全体董事签名： 

高树华______________  刘彦斌______________    姬胜利______________ 

高晓东______________     陈  曦______________    曹德英______________  

王建房______________  王佐林______________    王凤山______________ 

全体监事签名： 

白文举______________  林  深______________  郭彦行______________ 

高级管理人员签名： 

姬胜利______________  刘  俭______________  张文才______________ 

张  威______________  谭慧萍______________  蔡  浩______________ 

黄国胜______________  张志英______________  李英俊______________ 

 

 

 

河北常山生化药业股份有限公司（盖章） 

 

___   年____月____日 


