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【市场回顾】 

 昨日，市场强势回升，收盘沪指大涨3.2%，金融板块表

现不错，整体涨4.12%，其中券商板块表现突出，整体涨6.02%，

保险、银行分别涨3.10%、2.33%。 

【行业动态】 

银行业 

 11 月新增贷款可能略高于上月 四大行已超 1 千亿 

据上证报报道，经历了 10 月份的大幅回落，11 月份的新

增贷款或许有所回升。但是考虑到监管层的审慎监管要求，预

计新增贷款也不会上升太多。 

商业银行人士透露，11 月下旬，工农中建四大行的新增

贷款已经超过了 1000 亿，考虑到月底几天可能会出现小幅冲

规模的现象，同时由于 11 月份个人按揭贷款异常火爆，因此

当月新增贷款可能略高于 10 月份的 2530 亿元。 

值得注意的是，监管部门权威人士日前也表示，今年全年

新增贷款可能增加 9.7 万亿左右，高于市场 9.5 万亿的预期。

央行数据显示，1-10 月人民币各项贷款增加 8.92 万亿元，这

意味着今年最后两个月的新增贷款可能为七八千亿。 

 央票发行维持地量 

今天央行将在公开市场发行 120 亿元一年央票，仅比上

周多 10 亿元。本周，公开市场到期释放资金量 1350 亿元，

比上周增加了 100 亿元。央行对一年央票的谨慎发行，令整

个货币市场的资金价格继续维持在原地盘整，昨天一天和七天

回购加权平均利率水平分别报于 1.1897％和 1.4530％。 

点评：前期有报道称 11 月信贷在 1500 亿-2000 亿之间，

目前来看四大行已经超过 1000 亿，11 月新增信贷极有可能超

过之前的范围，对行业投资影响偏正面。全年来看新增贷款落

在 9.5-10 万亿区间的概率较大，符合我们之前的判断。在明

年的行业投资思路中，规模因素的权重将让位于净息差（价格）

因素，我们将继续关注 CPI 及可能透露的加息信号。  

                                    证券业 

 华泰证券 IPO 获批 

11 月 30 日晚间消息，据证监会公告，华泰证券 IPO 获证

监会通过。华泰证券本次拟发行 9.8 亿股，计划在上证所挂

牌上市，保荐人为海通证券。本次发行后总股本不超过 58 亿
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行业指数走势 
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股。 

  本次发行募集的资金，将主要用于增加公司主要业务的

营运资金、增加创新业务投入资金、补充子公司资本金等三

个方面。 

点评：海通证券昨日涨停，与此信息不无关系，另外市

场传闻的“股票质押平台”、“股指期货”等因素也促成券商

股的大涨。华泰证券上市后，接下来较受瞩目的是国信证券

的 IPO，建议关注参股国信证券的北京城建。  
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