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主要指数表现 
指数 收盘 涨跌幅(%) 

转债指数 2859.74  1.31  
上证综指 3010.52  (0.64) 
深证成指 12708.42  (2.51) 
上证国债 127.82  0.09  
上证企债 145.27  0.31   
 

转债指数相对沪深 300 走势 
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投资要点: 

 市场回顾 

 一级市场：发行新品种 5只，从发行特点看，票面利率维持较

低水平，条款设计倾向于对原有流通股东保护。 

 二级市场：平均平价溢价率、底价溢价率双降，转债市场上半

年表现弱于正股市场和债券市场，供给扩容和年初部分品种债

性较强是转债市场表现较弱的主因。 

 可转债市场展望 

 A 股市场破发、转债网下申购不设锁定期以及申购风险小等因

素影响下，一级市场关注度有望提升。 

 短期供给高峰已过，供给放量或在年底。新债基发行以及老债

基转债关注度提升将支撑转债市场需求。 

 下一阶段投资策略 

 有选择的参与新券认购。 

 转债市场均价 120 元，整体处于比较安全的位置。即便我们对

正股市场未来走势判断不确定，但是绝大多数品种到期前价格

达到 130 元以上是大概率事件，因此目前位置配置转债安全边

界较高。 

 基于目前转债市场整体均价较低的特点，我们认为转债配置策

略可以偏激进一些，优选平价溢价率偏低的强股性品种，同时

兼顾流动性；对于稳健型投资者，可以适当加大低价位品种配

置比例。在品种选择上，建议投资者在大盘转债中重配工行转

债，中小盘转债中关注正股基本面好或距离到期日近的品种。
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1． 市场回顾 

1.1 一级市场的转债发行规模及特点 

截止5月13日，2011年总计5家公司发行可转债，规模295.2亿元。去

年同期仅1只规模为7.2亿元的双良转债发行，新券发行量同比大幅提升。 

待发行可转债预案规模总计383亿元，其中2011年新公布转债发行预

案公司3家，拟发行总量294.5亿元。 

表 1：待发行可转债发行预案 

公司代码 公司名称 方案进度 

A 股合

计 (亿

股） 

发 行

规 模

( 亿

元) 

发行

期限

(年)

预案公告日 
股东大会公

告日 
证监会行业 

600026 中海发展 股东大会通过 21.09 39.5 6 2011-02-01  交通运输、仓储业 

002001 新和成 董事会预案 7.26 7.32 5 2009-03-23  
石油、化学、塑胶、

塑料 

600008 首创股份 股东大会通过 22.00 18 6 2010-03-20 2010-04-16 社会服务业 

600356 恒丰纸业 股东大会通过 1.93 4.5 5 2010-12-11 2010-12-30 造纸、印刷 

600380 健康元 股东大会通过 13.17 7 6 2009-07-13 2009-07-30 医药、生物制品 

600269 赣粤高速 股东大会通过 23.35 23 6 2010-04-23 2010-05-14 交通运输、仓储业 

600622 嘉宝集团 股东大会通过 5.14 6 5 2010-08-12 2010-09-01 综合类 

000089 深圳机场 股东大会通过 16.90 20 6 2010-11-27 2010-12-14 交通运输、仓储业 

002031 巨轮股份 证监会批准 2.65 3.5 5 2010-11-11 2010-11-27 机械、设备、仪表 

600795 国电电力 股东大会通过 153.95 55 6 2011-11  电力生产 

600016 民生银行 股东大会通过 225.8 200 6 2011-02-28  银行业 

资料来源：中原证券，Wind 

 

  从本年发行的新券条款来看，有如下突出之处： 

  票面利率维持较低水平。尽管从2010年10月至2011年1月间央行3次加

息，但是今年发行的5只转债利率水平并没有因加息而提高，五只品种第

一年票面利率从0.5%至0.8%，与2010年发行的新券利率水平相当，转债纯

债价值下降。 

  回售条款越发苛刻，对转债持有人不利。2011年新发5只转债中，仅

中鼎转债在存续期内均可触发回售。其余品种回售期均只有2到3年，石化

转债没有设置回售期。在没有回售压力时，即便转债触发修正条款，上市

公司修正转股价的预期也较低。 

    从申购收益率方面看，转债申购持续保持正收益。上半年所有上市品
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种上市首日价格均高于100元面值，平均价格118元，因此上半年所有品种

申购均实现正收益。但中签率和年化收益率呈下降趋势，平均中签率

0.37%，较2010年下降70%。申购平均年化收益率5.83%，较2010年下降15%。 

表 2:2010 年以来转债申购收益率 

证券简称 
发行规模

(亿元) 
上市日期  

上市首日

转换价值 

上市首日均

价 
中签率 年化收益率 

机构申购

资金缴纳

比率 

川投转债 21.0  2011-3-31 92.89 118.76 0.56 12.80 100%

石化转债 230.0  2011-03-07 90.85 108.03 0.59 3.47 20%

中鼎转债 3.0  2011-03-01 98.78 130.35 0.22 4.95
未设网下

申购 

国投转债 34.0  2011-02-15 99.59 118.50 0.24 5.39 20%

海运转债 7.2  2011-01-20 91.92 116.45 0.21 2.55 100%

歌华转债 16.0  2010-12-10 90.26 127.48 0.48 9.55 100%

燕京转债 11.3  2010-11-03 94.15 138.39 0.08 2.14 50%

工行转债 250.0  2010-09-10 96.90 110.90 0.82 10.91 20%

塔牌转债 6.3  2010-09-16 100.75 133.68 0.22 5.45 20%

铜陵转债 20.0  2010-08-06 104.72 126.27 0.58 11.04 100%

美丰转债 6.5  2010-06-25 86.96 107.15 1.17 6.09
未设网下

申购 

中行转债 400.0  2010-06-18 89.95 100.47 1.89 0.65 20%

双良转债 7.2  2010-05-14 81.90 119.34 0.39 9.10
未设网下

申购 

资料来源：中原证券，Wind 

 

1.2 二级市场的转债交易收益及溢价表现 

 

1.2.1 可交易规模继续放量 

     可转债二级市场现有可交易品种15只，规模总计105500万张。其中三

只大盘转债中行转债、工行转债、石化转债占据总规模的80%以上。 

     从存量变动方面看，两只转债因触发赎回条款而退市，分别为铜陵转

债和塔牌转债，另有部分品种发生了少量转股，累计减少存量2550万张。 

     从到期时间方面看，唐钢转债、澄星转债2012年到期，新钢转债2013

年到期，博汇转债2014年到期，其余品种均在2015年后到期。 
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图 1： 可转债市场现存品种规模统计 

资料来源：中原证券，Wind 

 

表 3：2011 年 1-5 月可转债存量变动 

名称 本次变动（万元） 

铜陵转债  -200000

塔牌转债  -52669.58

美丰转债  -1824.22

澄星转债  -806.8

工行转债  -258.5

中行转债  -23.3

双良转债  -13

博汇转债  -0.9

唐钢转债  -0.47

新钢转债  -0.3

燕京转债  -0.25

中鼎转债  30000

海运转债  72000

川投转债  210000

国投转债  340000

石化转债  2300000

资料来源：中原证券，Wind 

1.2.2 转债交易收益不及正股同期涨幅 

     本年度以来，尽管A股指数表现波澜不惊，但是结构性机会仍然存在。

在申万81个二级行业中，共18个行业涨幅超过8%。涨幅靠前的几乎涵盖了

所有低估值板块——银行、钢铁、电力、造纸、化工等。而这些行业占据

了转债总体规模的超过80%份额。 

  但就转债指数表现而言，却不及正股市场。 截止2011年5月13日，期
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间上证指数上涨2.24%，上证企业债指数上涨1.59%，而可转债指数仅小幅

上涨0.44%。 

图 2： 2011 年 1 月 1日至 5月 16 日可转债市场表现 
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资料来源：中原证券，Wind 

图 3： 2011 年 1 月 1日至 5月 16 日可转债二级行业表现 
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资料来源：中原证券，Wind 

就个券表现而言，也是逊色于正股。数据统计显示，包含已退市的全

部17只品种，在相同统计区间内，正股平均涨幅7.67%，而转债平均涨幅

0.49%。其中澄星转债、塔牌转债、新钢转债更是落后正股超过二十个百

分点。当然，铜陵、中鼎、石化、双良等几只转债表现超越了同期下跌的

正股。这一定程度上反映了转债市场的最大优势在于风险锁定。 
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图 4： 2011 年 1 月 1日至 5月 16 日可转债及正股表现 
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资料来源：中原证券，Wind 

1.2.3 转债估值呈现平均平价溢价率与平均底价溢价率双降的格局 

数据统计显示，上半年可转债市场平均平价溢价率和平均底价溢价率

双降，这表明转债价格下降同时转股溢价率也降低，从可转债市场溢价率

变动曲线（见图5）上我们看到，更多的时候可转债市场的平均平价溢价

率和平均底价溢价率是反向变动关系，二者同向变动则较为少见，进而也

导致了上半年可转债市场整体估值下降。截止5月13日，转债平均平价溢

价率39%，平均底价溢价率34%，均较年初降低将近10个百分点，并且处于

近一年底部，也低于近一年均值。 

图 5： 可转债市场平均平价溢价率和平均底价溢价率 
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资料来源：中原证券，Wind 

图 6：现有品种转股溢价率和纯债溢价率 
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资料来源：中原证券，Wind 

究其原因，供给放量和上半年偏债型品种正股表现较好两因素的综合

作用所致。 

自2010年6月份开始，可转债市场加快了扩容步伐，不到一年时间，

新券发行规模近1000亿元，是原有规模的近10倍。市场扩容短期内逆转了

转债市场供需结构，造成转债市场整体估值下降。 

另外，上半年正股表现较好的品种包括两只钢铁转债和澄星转债，年

初转股溢价率都在60%以上，转债股性处于完全丧失状态，在正股上涨过

程中，转债价格受正股拉动作用较小，转债大幅跑输正股。 

图 7： 历年转债发行规模 
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资料来源：中原证券，Wind 
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2. 可转债市场展望 

2.1 新券申购收益率下行的态势或将延续 

    我们从可转债发行历史看，可转债上市首日破发比例极低。我国可转

债市场自2003年以来总计发行65只，其中在上市首日即跌破面值的仅4只，

最低价96.43元。而所有65只品种上市首日均价则达到118元，这说明投资

者参与可转债申购风险较小，基本可以获得相对稳定的正收益。 

  进入2011年以来，新股上市首日即破发似乎已成常态，投资者通过新

股申购获取无风险收益已经变得愈发困难。相比而言，参与转债申购的安

全性则更为突出。另外，大部分可转债在发行时允许机构投资者在网下以

20%定金参与转债申购，也就是机构网下申购收益率相对于网上申购收益

率5倍。且机构获配份额不设锁定期，在转债上市首日即可出售，使机构

投资者的申购安全边界更高。因此我们预计转债申购的关注度有望提高，

进而可能带动申购收益率下行。 

2.2 阶段供给高峰暂过，需求稳步增长 

    从供给角度看，短期供给小高峰已过。在待发行转债中，目前仅有巨

轮股份和深圳机场计23.5亿元可转债发行申请已经过会，另外有7家获股

东大会通过，规模总计347亿元。其中两只规模较大的品种民生银行和国

电电力均是在4月份以后刚刚公布可转债发行预案，按照现有品种的发行

进程看，可转债从提出预案到上市一般至少要半年以上。因此，转债下一

个供给高峰可能在年底或者2012年年初。预计下半年上市转债规模在300

亿元以内。 

    从需求角度看，老基金配置比例提升+新发债券基金支撑市场需求。 

债基、理财产品、保险公司、社保是可转债市场的主要投资人。债基、理

财产品、社保等对转债的配置需求处于上升态势。 

   我们统计了自2010年一季报至2011年一季报各类基金的转债资产占基

金净值比例，其中平衡型基金和债券型基金转债配置比例持续提升，债券

型基金提升更为明显。一季报，转债资产占债券型基金资产净值比例已达

21%。而新成立的债基对可转债市场存在增量需求。仅今年上半年已经发

行和已获批的债券型基金就已达20余家，已超过去年全部债基总数。其中

更有三只可转债基金，按照募集说明书，转债资产配置将达60%至80%，这

些基金的陆续建仓，无疑将提升转债市场需求。 

    理财产品对转债市场的关注度也在提升。长江证券在上半年成立了专

门以可转债市场为投资表的理财产品——长江超越理财可转债。 

    社保基金的转债配置比例也有望提升。新修订的《企业年金基金管理

办法》已于5 月1 日正式实施。其中把企业年金基金固定收益类投资比例
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上限由原来不高于50%修改为不高于95%。企业年金投资固定收益产品比率

放宽，将扩大可转债市场需求。 

图 8：基金转债配置比例 

资料来源：中原证券，Wind 

 

表 4：2011 年成立债基 

证券简称 基金成立日  基金规模（元）  

华宝兴业可转债 2011-04-27 1448567933

鹏华丰盛稳固收益 2011-04-25 3051411250

长城积极增利 A 2011-04-12 546508051.7

景顺长城稳定收益 A 2011-03-25 613904183.8

嘉实多利分级 2011-03-23 2344495666

中海增强收益 A 2011-03-23 401670733.4

招商安瑞进取 2011-03-17 2484364917

华商稳定增利 A 2011-03-15 1514204766

申万菱信稳益宝 2011-02-11 544729880

泰信周期回报 2011-02-09 715429092.1

华夏亚债中国 A   

南方中证 50 债 A   

富国天盈分级 A   

万家添利分级 A   

泰达宏利聚利分级   

华安可转债 A   

易方达安心回报 A   

中欧鼎利分级   

光大保德信信用添益 C  
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汇添富可转债 A   

资料来源：中原证券，Wind 

3．2011 年下半年可转债市场投资策略 

3.1 一级市场：有选择的参与新券认购 

    一级市场的申购收益率受转债上市首日价格、中签率等因素影响。参

考2010年以来的新券发行情况（见表二）看，机构需要足额缴纳申购资金

的品种平均年化收益率为7.51%,而机构网下申购享有资金杠杆的品种平

均年华收益率为5.1%。可见，机构不享有资金杠杆的品种收益率有望更高。 

    因此，对于机构投资者，建议积极参与网下享有资金杠杆的新券申购。

从2010年以来新券发行情况看，中大盘品种发行一般设置机构可以20%定

金参与转债申购,平均申购年化收益率超过20%。对于普通投资者，建议关

注未设置网下申购及机构需足额缴纳申购资金的品种,另外，转换价值接

近和高于面值的品种，申购安全边界高，也可关注。 

    对于正股估值安全边界高的品种，可以在转债发行前提前布局正股，

从而获得转债配售权。 

3.2 二级市场：基于风险锁定，适当配置 

3.2.1 投资转债，重在风险锁定 

    可转债作为一种依托于正股的金融衍生品，正股的基本面和估值水平

是转债估值的重要依托，从上半年可转债的运行情况看，可转债的优势更

多的体现在了风险锁定上。 

    因具有债性支撑特性，转债在触发赎回前一般会有10%以上的溢价，

并且转换价值越低，溢价率越高。但是，当转债触发赎回后，溢价率会收

窄直至在正负5%附近波动。当正股股价运行方向向上，并最终触发转债赎

回时，转债的收益率将低于正股收益率。 

    因此，适合可转债市场的投资者主要有两类。第一类是追求稳健的个

人投资者，向下有底是可转债的重要优势，品种选择适当，可基本锁定投

资的风险。第二类是机构投资者，我们在转债供需一节已经详述，它们是

转债市场的刚性需求，也是支撑转债市场估值的重要因素。 

3.2.2 现阶段转债市场安全边界较高 

    下半年，影响A股市场的因素依然比较复杂。从已经公布的4月份宏观

经济数据看，CPI超预期，经济增速初现下降苗头。4月份管理层同时上调

了存款准备金和重启3年期央票发行，显示管理层目前关注的重点依然是

控制通胀为主，流动性将继续收紧，短期内看不到政策放松信号。而上半
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年持续的新股发行和上市公司再融资进一步加重了资金面的紧张局面。流

动性不足仍将制约A股市场表现，趋势性行情机会短期难以再现A股市场。 

   相比而言，可转债市场风险相对较小。2001年至2011年，我国可转债

市场已退市转债共计65只。其中，退市日转债价格低于130元的仅10余只，

绝大多数品种在转债到期前触发强制赎回条款而提前赎回。背后的一个重

要原因，上市公司发行可转债后通常希望可转债尽快转股，将债权融资转

化为股权融资，因此，可转债发行上市后，上市公司有释放业绩，提升股

价，从而促进转股的动力。即便转债发行后上市公司股价持续低迷，转债

条款设计上仍有向下修正转股价条款，可以通过下调转股价促进转股。不

考虑即将到期的塔牌转债，转债市场现有15只品种，均价120元，最高价

也仅126元。目前价位水平，对转债而言比较适宜。受债性支撑作用，向

下空间有限。即便是我们对正股市场未来走势判断不确定，但是绝大多数

品种到期前价格达到130元以上是大概率事件，因此目前位置配置转债安

全边界较高。 

3.2.3 投资思路：进攻为主，兼顾防守 

    基于目前转债市场整体均价较低的特点，我们认为配置策略可以偏激

进一些，优选平价溢价率较低的强股性品种，同时兼顾流动性；对于稳健

型投资者，可以适当加大低价位品种配置比例。此外，结合大盘转债与中

小盘转债的不同特性，我们建议投资者在大盘转债中重配工行转债，中小

盘转债中关注正股基本面好或距离到期日近的品种。 

 1）大盘转债方面的风险可控，收益依赖正股，推荐重配工行转债。 

    三只大盘转债从条款设计上基本一致，发行前三年利率水平较低，第

三年利率也仅有1%左右，且均不设回售条款。现有三只品种，上市最长的

也不足一年，因没有回售压力以及利息偿付压力较小，在近两年内即便正

股价格下跌，转股价修正的可能性也非常小。因此，现阶段投资大盘转债

的收益主要来自于正股股价上涨。 

    工行转债分红对股性提升作用最明显。三只转债均设置了分红修正转

股价条款，根据2010年公司的分红方案，工行转债、中行转债相当于平价

溢价率提升5个百分点，石化转债相当于溢价率提升2个百分点。因目前工

行转债股性最强，因此受分红提升股性作用更明显。 

    从正股估值角度看，目前三只正股估值均处于历史底部区域，市盈率

均不足10倍，正股下行风险相对较小。 

    三只品种我们首推工行转债，因平价溢价率较低，波动同正股相关性

更强。而目前122元的转债价格，也相对适中。中行转债和石化转债价位

较低，债性支撑作用相对较强，风险相对较小。 
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图 9： 大盘转债正股 PE 走势 
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资料来源：中原证券，Wind 

 

图 10： 大盘转债平价溢价率走势 
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资料来源：中原证券，Wind 

 

 2）在中小盘转债方面，两种投资思路： 

    从正股业绩角度选择，选择正股基本面较好，未来业绩确定性较高，

且转股溢价率合适的品种。建议关注国投转债、川投转债。两只品种均是

在今年上市，募投项目均投向二滩水电。2015 年以前，二滩水电将建设

完成锦屏一级、二级等四个梯级电站的建设，新增装机1,140 万千瓦；2012 

年至2015 年，二滩水电装机容量复合年均增长率超过40%，全面完成。2012

年后两家公司均有望进入快速增长通道。 

  两只品种各具优势。国投转债溢价率偏低，相对股性较强。川投转债
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正股溢价率偏高，但正股基本面较好，主营以水电和新能源为主，毛利率

水平较高（40%以上），因而，未来正股弹性更好。 

 

图 11： 电力转债转股溢价率走势 
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资料来源：中原证券，Wind 

 

    关注距离到期日较近的品种。基于历史上大多数品种到期前会达到

130元以上，建议投资者关注距离到期日较近的品种。转债存续期的后几

年，票面利息在上升，对上市公司的财务压力加大。一般距离到期日越近，

公司促进转债意愿越强，未来无论是股价上涨从而使转债最终触发强制赎

回条款还是上市公司修正转股价，转债投资价值都将会得以提升。目前距

离到期日较近的品种有3只，分别为澄星转债、新钢转债和唐钢转债。我

们建议投资者重点关注澄星转债和新钢转债，唐钢转债因目前转股溢价率

过高，我们认为促进转股存在一定难度。 

 距离到期期限较长的偏债型品种，参与价值不大。对于距离到期日期

较长且转股溢价率较高偏债型品种（见表4），因现阶段偿付利息较低、

且转债价格高于回售价格幅度较大，公司实际回售压力并不大，因而现阶

段公司修正转股价的可能性较小。因为转股溢价率偏高，即便正股表现向

好，转债受正股拉动作用也相对较小，因此这类品种现阶段参与价值不大。 

 

 

表 5：可转债价值指标 

转债 收盘价 纯债价值
纯债溢价

率 
到期收益率 转换价值 

转股溢价

率 
类型 

新钢转债 119.19  101.23 17.74 -2.96 87.53  36.17 平衡型 
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博汇转债 118.48  95.41 24.18 -1.88 79.98  48.14 偏债型 

双良转债 118.18  87.07 35.73 -2.97 67.50  75.07 偏债型 

歌华转债 118.70  84.61 40.29 -1.34 80.45  47.54 偏债型 

澄星转债 126.49  103.79 21.87 -14.93 111.77  13.17 平衡型 

中行转债 109.43  87.67 24.83 0.38 90.37  21.09 平衡型 

工行转债 121.90  85.02 43.38 -2.02 110.36  10.46 偏股型 

唐钢转债 112.12  106.67 5.11 0.89 47.97  133.73 偏债型 

美丰转债 122.59  90.58 35.33 -2.80 97.52  25.70 平衡型 

燕京转债 125.20  84.77 47.69 -4.04 89.80  39.42 平衡型 

塔牌转债 159.60  93.65 70.43 -7.57 160.03  -0.27 偏股型 

海运转债 124.82  85.74 45.59 -3.31 112.66  10.79 偏股型 

国投转债 126.50  87.06 45.30 -1.75 113.72  11.24 平衡型 

石化转债 109.63  85.00 28.97 0.42 85.51  28.21 平衡型 

中鼎转债 123.99  89.20 39.00 -2.20 75.94  63.27 偏债型 

资料来源：中原证券，Wind  

 

 

 
附表 1：现存可转债基本信息 

债券简称 正股简称 
发行规模 

(亿元） 

市场存量

(亿元） 
剩余期限 转股价

转股比

例 
发行日期 到期日 

新钢转债 新钢股份 27.6 27.60 2.28 8.1 12.35  2008-08-21 2013-08-20

博汇转债 博汇纸业 9.75 9.75 3.37 10.34 9.67  2009-09-23 2014-09-23

双良转债 双良节能 7.2 7.20 3.98 21.11 4.74  2010-05-04 2015-05-04

歌华转债 歌华有线 16 16.00 5.54 15.09 6.63  2010-11-25 2016-11-25

澄星转债 澄星股份 4.4 2.12 0.99 10.54 9.49  2007-05-10 2012-05-10

中行转债 中国银行 400 400.00 5.06 3.74 26.74  2010-06-02 2016-06-02

工行转债 工商银行 250 249.97 5.31 4.15 24.10  2010-08-31 2016-08-31

唐钢转债 河北钢铁 30 30.00 1.59 9.36 10.68  2007-12-14 2012-12-13

美丰转债 四川美丰 6.5 6.32 4.06 7.26 13.77  2010-06-02 2015-06-02

燕京转债 燕京啤酒 11.3 11.30 4.43 21.86 4.57  2010-10-15 2015-10-14

塔牌转债 塔牌集团 6.3 0.95 4.29 13.31 7.51  2010-08-26 2015-08-25

海运转债 宁波海运 7.2 7.20 4.66 4.58 21.83  2011-01-07 2016-01-07

国投转债 国投电力 34 34.00 5.71 7.29 13.72  2011-01-25 2017-01-25

石化转债 中国石化 230 230.00 5.79 9.73 10.28  2011-02-23 2017-02-23

中鼎转债 中鼎股份 3 3.00 4.75 18.04 5.54  2011-02-11 2016-02-11

川投转债 川投能源 21 21.00 5.86 17.3 5.78  2011-03-21 2017-03-21

资料来源：中原证券，Wind 

 
 
 



 

 

债券研究
 

 
中原证券研究所 http://zyyj.ccnew.com 第 16 页 共 17 页

 
 

 附表 2：可转债市场信息(截止 2011-5-13) 

转债 收盘价 年涨幅 
成交金额

（亿） 

日均（亿

元） 

正 股 当

前价 
正股涨幅 

正 股 成 交

金额 

正股日均

成交额 

新钢转债 119.190 22.826 19.475 1.948 7.090 23.304 57.955 0.674

博汇转债 118.480 17.714 2.666 0.267 8.270 5.216 59.386 0.691

双良转债 118.180 18.158 2.850 0.285 14.250 -14.157 85.402 0.993

歌华转债 118.700 18.421 10.961 1.096 12.140 -2.880 106.952 1.244

澄星转债 126.490 19.178 4.672 0.467 11.780 50.255 266.260 3.096

中行转债 109.430 8.956 215.324 21.532 3.380 4.644 116.798 1.358

工行转债 121.900 21.549 172.718 17.272 4.580 8.019 238.740 2.776

唐钢转债 112.120 9.818 20.990 2.099 4.490 20.375 362.112 4.211

美丰转债 122.586 21.828 3.690 0.369 7.080 9.451 48.555 0.565

燕京转债 125.200 24.911 3.537 0.354 19.630 3.370 137.060 1.594

塔牌转债 159.600 59.028 18.695 1.869 21.300 31.077 139.022 1.617

海运转债 124.820 24.576 22.848 2.285 5.160 14.667 54.092 0.629

国投转债 126.500 26.351 62.824 6.282 8.290 15.621 54.092 0.629

石化转债 109.630 9.520 191.426 19.143 8.320 3.226 42.134 0.490

中鼎转债 123.990 23.788 4.976 0.498 13.700 -21.185 496.566 5.774

川投转债 121.670 21.596 23.453 2.345 16.350 10.923 71.898 0.836

资料来源：中原证券，Wind  
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