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B ORE AR TOR snaw ii”ﬁ T fg T b
1 010004 20 FEfsi(4) 100.13 102.77 1.17% 0.082 - - e ot
2 010107 21 [HfiE(7) 106.25 107.22 3.61% 11.271 8.748 96.351  [# i
3 010110 21 [#{$i(10) 101.89  103.60 159%  1.425  1.375 3.269 EPSY i
4 010112 21 Hff(12) 1021  103.57 1.63% 1521  1.467 3.625 [l ff
5 010203 02 Ef5(3) 101.1  101.14 1.97% 1986  1.924 5611  [JEf5H
6 010213 02 [Hff(13) 9599  96.24 3.24% 7.411 6545 51794  [f K
7 010303 03 [Hfi(3) 96.38  96.45 3.79% 12984 10.16 127.463 [# K15
8 010308 03 [#f(8) 1018  103.61 2.46%  3.403  3.155 13.385 [l KM
9 010404 04 [Hffi(4) 103.75 108.22 1.38% 1.088  1.028 2114  [HEfk
10 010407 04 [Hfi#(7) 104.18 107.30 1.52%  1.34 1.277 2928  [& G
11 010410 04 [#{7(10) 105.08 107.08 159% 1592  1.523 3.859 EPSY i
12 010501 05 [Hffi(1) 1065  107.17 3.01% 4.852 4279 23.621 [
13 010504 05 [Hf3ii(4) 102.76  104.56 390% 1506  10.81 151.522 [# Efii
14 010512 05 [E{37(12) 100 101.60 3.68% 10564 8.411 88.381 [l Efit
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05 [Ef3i(13)
06 [ f57(01)
06 [ f57(03)
/45 0203
[E 13 0213
/457 0303
[# {3 0711
05 [ i 12
07 [Efoi 14
07 | i 18
08 {5 01
08 |H fiii 02
08 | fiii 03
08 [# {5t 04
08 | i 18
08 [H 15 23
08 [Efsi 25
08 |H fiii 26
09 K K&
fit 09

09 Kt &
f3i 13

09 fff &
13t 15

09 I & [
fiit 17

09 fff &
13t 18

09 [ff &
151 19

09 fff &
fiii 21

09 Kt &
filt 22

09 K K&
151 29

10 Fft S
f3i 01

10 M &
13t 02

10 &
{5t 05

101.5
100.3
97.91
100.5
95.85
96.29
100.5
101.76
105.37
107.64
106.12
104.77
106.32
102.03
103.59
99.15
96.87
97.01
98.30

98.99

100.28

101.12

101.68

101.24

100.03

99.88

100.39

100.27

100.49

99.26

A5RNBEXZEOHH P AR

102.74
100.69
98.12
100.54
96.10
96.36
103.23
103.36
107.97
109.40
106.86
105.39
106.69
102.12
103.91
100.62
97.89
97.62
99.73

101.33

101.98

103.42

103.79

103.38

100.96

101.22

101.42

100.74

101.23

99.60

2.40%
2.40%
3.21%
2.28%
3.26%
3.80%
1.28%
3.48%
2.57%
2.56%
2.58%
3.72%
3.19%
1.45%
3.21%
3.73%
3.35%
2.64%
2.40%

3.00%

2.09%

2.95%

2.55%

2.95%

1.36%

2.23%

2.26%

1.85%

3.40%

3.04%

2.592
2.849
5.926
1.986
7.411
12.984
0.23
10.564
4.334
4.595
4.811
12.852
7.907
0.975
8.416
13.597
8.647
3.655
2.077

6.173

2.23

6.268

4.288

6.326

0.364

2.384

2.575

1.767

9.786

6.882

2.447
2.712
5.315
1.918
6.543
10.15
0.227
8.447
3.885
4.107
4.346
9.737
6.644
0.961
7.088
10.30
7.365
3.458
1.983

5.455

2.121

5.501

3.911

5.554

0.36

2.269

2.45

1.716

8.065

6.125

8.508
10.112
34.82
5.577
51.766
127.419
0.276
88.985
19.769
21.834
24.019
119.718
54.743
1.872
61.774
133.981
66.149
15.554
5.94

37.06

6.677

37.77

19.832

38.415

0.484

7.468

8.505

4.647

79.923

45.519
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46 109903

10 ff S [E  99.89 100.1

{5 06

10 W5 ELE 99.28 99.29

15 03

1 2.27%  2.901

1.47%  0.488
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120102
120201
120203
120288
120301
120303
120306
120307
120309
120310
120311
120506
120603
120605
120608
126001
126002
126003
126005
126006
126007
126008
126009
126010
126011
126012
126013
126014
126015

KR

01 =ik
02 =I5
02 " #(15)
02 &% fit
03 i
03 =k fi
03 1 HL#
03 ¥ K filt
03 #HACil
03 P (L)
03 ME(2)
05 K it
06 i K fit
06 =k
06 & ik
06 144N it
06 i {t.f5t
07 =k fi
07 M ot
07 ¥R i
07 HIEfi
08 _L-vifiit
08 it ¥t
08 H1 iz fit
08 f1ft.f5t
08 51kt
08 ML fift
08 | Hi.fit
08 3£k

£ &
)
105.13
100.98
94.22
105.92
99.30
101.42
104.49
103.72
102.76
102.78
103.36
128.21
95.07
90.81
93.93
98.35
95.57
92.90
96.20
90.59
89.80
89.28
88.59
88.00
88.85
98.63
87.25
87.73
84.26
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R it
4.70%
4.96%
5.83%
3.30%
4.74%
5.01%
4.64%
3.29%
4.35%
4.28%
3.50%
2.64%
4.59%
5.39%
4.66%
2.90%
3.91%
4.07%
3.33%
4.14%
4.72%
4.10%
4.19%
4.38%
4.04%
2.41%
4.41%
4.67%
5.46%

Pl RFM

6.545
12.411
7.515
2.014
7.827
23.274
8.627
2.726
3.581
3.616
3.616
10.016
10.986
16.049
15.956
1.559
2.608
2.767
1.921
3.463
3.597
3.658
3.764
3.767
3.83
0.83
3.942
4.038
4.041

BIEA

L4l
5.351
8.921
6
1.835
6.405
13.177
6.794
2.523
3.187
3.224
7.715
8.643
10.614
11.32
1.501
2.458
2.623
1.847
3.265
3.351
3.465
3.564
3.56
3.632
0.811
3.727
3.754
3.746

ik

36.747
103.799
45.831
5.316
51.233
251.228
58.642
8.983
13.703
13.976
77.103
92.423
152.832
164.459
3.726
8.488
9.458
5.21
13.926
14.61
15.44
16.23
16.192
16.795
1.449
17.568
17.973
17.828
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ZiIES
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LRSS
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I S f5t
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77 1A o
[ 2 52
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Il S fot
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I S fot
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Il S f5t
[ 2 52
Il S f5t
I S f5t
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30 126016 08 §4Mfri  87.88
31 126017 08 & ¥Hfif  85.51
32 126018 08 yLAfifit  75.33
33 126019 09 KU[fif  77.25
34 129903 99 —Ukff  103.49
35 111020 03 #fit1  101.28
36 111022 04 {ikfi  100.77
37 111023 03 FEkfii  101.95
38 111030 05 Zikfif  100.79
39 111037 08 E##fit  104.17
40 111039 08 &fefit  111.68
41 111041 08 #kikfr;  111.83
42 111042 08 L 111.22
43 111044 08 i 103.72
44 111045 08 PHIE#t 10525
45 111047 08 KX%fii  108.05
46 111048 09 ¥i/K#E 101.75
47 111051 09 PAfkfii  106.78
48 111052 09 Myydt  104.36
49 111054 09 &/~ 111.66
50 111055 09 fEptfii  104.94
51 111056 09 #I<c#:  104.07
52 111057 09 7k  105.94
53 111058 09 @Ed#t  105.04
54 111059 09 fEgf  106.90
55 115001 41 95.46
56 115002 “Zht 1 90.03
57 115003 131 92.68
Yl AT O BRI BRI
[EANRZER (2010F 4 B
Fs KRB 2R &

1 122009 08 Frisifit ~ 116.49

2 122011 08 & kfri  113.12

3 122014 09 #%[dfsi  107.80

4 122021 09/ fii  106.94

5 122023 09 JiMkfii 109.09

6 122028 09 *%kfi  108.74

HE5RNEEXZ G &M P RRS

4.22%
4.63%
5.83%
6.11%
1.94%
4.72%
3.97%
4.76%
4.81%
4.70%
6.97%
6.90%
5.58%
5.34%
5.73%
6.88%
5.80%
7.07%
6.54%
5.32%
6.22%
5.67%
6.40%
6.48%
6.70%
3.73%
4.68%
3.69%

23 H) 3

BH
7.10%
5.77%
5.01%
6.47%
6.03%
6.12%

4.156 3.905 19.228
4173 3.924 19.331
6.416 5.828 40.408
5.268 4,832 28.352
0.255 - -
3.63 3.221 13.945
3.827 - -
11.34 8.394 91.105
5.658 4.795 29.358
2.942 - -
5.074 - -
5.329 - -
5.345 - -
3.504 3.034 12.656
5.649 - -
5.707 - -
5.8 4,749 29.104
8.825 5.079 35.213
8.885 6.456 54.627
5.014 - -
6.06 3.992 22.397
6.077 - -
6.419 - -
7.69 - -
6.614 - -
2.597 2.457 8.479
3.392 3.167 13.216
2.773 2.65 9.615
o —FEHREAIRSE WIESIT
X B AR GEE]
BA BEA L, HE
ER g 1R
6.192 - - -
3.252 2.684 10.461 -
4233 3.54 17.083 -
6.342 4.822 31.255 -
4403 3.57 17452 -
7482 - - -

LRSS
Il S f5t
[ 2 5
Il S f5t
7 Bt
LRSS
B
I S fot
LRSS
IS
QI EES
I EE
] e
LRSS
I E
A [l
LRSS
Il S f5t
[ 2 5
R[]
Il S f5t
I E
I E
A [l
G E
I S f5t
[ 2 5
Il S f5t

ZAUIES

] [l
B
Is8i
LPSK
JSab
] [l



7

8

9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
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25
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27
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30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46

122033
122036
122038
122918
122920
122921
122923
122924
122925
122928
122930
122931
122932
122936
122938
122939
122940
122944
122946
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122964
122967
122973
122974
122980
122981
122982
122984
122995
112002
112006
112012
112014
122012
122013
112007
122996
122949
122954

09 & J1fiit
09 J1IKIL
09 7* skt
10 FBAfE
10 ¥ 11
10 A 53
10 bR #
10 HWifot
09 VL1 %
09 £k {5t
09 At H st
09 Iffi ¥y
09 ‘i Ik 4%
09 5
09 Uikt
09 % % {5t
09 i
09 PRI
09 3t
09 Ik H
09 K& JF
09 JEibi i
09 [ 5 Ji:
09 EL A%
09
09 4% 3
09 i3
09 K3k I
09 7NIds
08 & 4
08 HrEk At
08 Jj#l G2
09 44 iiifi
09 HRHELAi
08 {RF 5t
08 b fiit
09 4% 01
08 it
09 $ it
09 kit

109.43
105.40
104.60
104.27
103.74
105.64
102.01
103.30
106.36
106.10
108.10
109.99
106.09
108.47
105.91
111.14
110.00
107.72
106.05
104.97
110.49
108.41
97.00

94.62

101.90
96.40

103.26
101.67
106.03
102.74
104.87
112.21
107.82
108.60
114.30
115.71
104.03
106.21
105.22
102.05

A5RNBEXZEOHH P AR

5.30%
5.09%
4.55%
5.46%
6.64%
6.37%
5.03%
6.47%
6.63%
6.61%
6.53%
6.62%
6.37%
6.65%
6.57%
6.53%
6.75%
6.24%
5.58%
5.85%
5.57%
5.73%
6.80%
6.05%
5.49%
5.59%
6.35%
5.86%
6.05%
4.57%
5.53%
4.45%
5.87%
6.89%
4.01%
4.96%
4.23%
5.65%
5.68%
6.01%

4.501
4.63
4.627
5.877
6.8
6.748
6.77
6.767
6.597
9.666
6.649
6.54
6.592
6.57
7.499
6.515
9.438
6.348
6.249
6.175
5.079
6.033
5.003
5.934
4.934
5.921
4.879
5.877
5.858
8.348
5.995
3.37
4.532
5.54
3.216
3.236
2.359
5.422
6.189
6.129

3.914
3.177

4.467
4.463

4.378

3.984
4.297

3.273
4.291
4.186
4.983

4.157

2.751

2.137
3.869
4.246
4.342

20.228
14.437

26.998
27.175

26.131

22.291
25.132

14.66

24.041
22.672
31.375

22.951

10.869

6.803

20.509
24.618
25.608
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LRSS
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47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
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112011
112019
122975
122948
122966
122007
122050
122043
122005
122031
112017
112016
122017
122000
112001
122006
112005
122045
122003
122001

09 AR 21t
09 ‘H kit
09 it
09 A fiit
09 VELH A5t
08 S fiit
10 4215t
09 £V1.fiit
08 ek fii
09 K it
09 7 B 15
09 7 i
09 K15t
07 K H it
08 . H i
08 4 Huf5
08 Jj#l G1
10 #%% G1
07 *Efig G2
07 i 115t

111.33
104.62
95.36

102.13
105.95
107.09
101.67
105.04
109.02
109.62
104.00
108.07
104.02
106.09
102.45
105.47
107.69
102.37
105.89
107.06

5.02%
5.39%
5.50%
6.10%
5.87%
5.50%
5.74%
5.59%
3.78%
4.72%
5.71%
6.58%
4.91%
4.85%
5.07%
4.55%
4.12%
4.17%
4.76%
5.04%

4.529
9.652
8.923
6.208
5.011
7.921
6.923
7.682
2.852
2.49

4.592
4.559
9.318
7.422
4.879
5.879
3.37

4.764
4.674
7.548

2.576
2.195
3.835
3.663
7.085

4.945
2.954
4.183
3.981
5.914

9.365
7.172
19.547
18.244
64.956

31.143
12.123
22.498
20.817
45.214
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	【债券市场动态】 
	【上个交易周末（2010年4月23日）交易所企业债数据】
	【上个交易周末（2010年4月23日）交易所公司债数据】
	说明：不含已上市未成交债券。 数据来源：α-债券投资分析系统 山西证券研究所 
	【上个交易周末（2010年4月23日）交易所可转债数据】
	【债券市场分析】 
	近期在充裕的资金面推动下，一、二级债券市场的利率均出现下行，表现良好。然而市场声音也透露出：未来的两个月面临CPI以及债券供给增加的双重冲击，下一阶段的操作应该谨慎，尤其是信用债的操作难度将加大。 
	流动性助利率下行。在过去的半个月内，债券市场的收益率出现了一波整体下探的行情。22日发行的900亿元三年期央票的发行利率为2.74%，出乎市场预料比两周前下降1个基点。  
	同时，21日在一级市场发行的七年期国债的招标情况同样令市场意外。此前市场一直预期本期国债的招标利率在3.07%左右，但是最后中标利率仅为3.01%，招投标倍数达到1.85，并追加发行25.1亿元。  
	二季度银行尤其是大银行的资金面仍会对债市形成较好的支撑。海通证券算了这样一笔账，以全年新增贷款7.5万亿、新增存贷比66%、二季度信贷投放占35%且有一次存款准备金率上调来计算，二季度银行月度新增可用于投资债的资金为2642亿元，而一季度可比数据则是减少1403亿元。从银行需求角度看，资金面上将对债券形成较为有利的支撑。  
	近期出台的调控房地产的新“国十条”也间接地对债市起到支撑作用。房贷的新政策使得银行潜在的信贷投放减少，令银行资金运作压力增加，纷纷流入债市分“一杯羹”。  
	第一创业则认为，差别化的房贷政策抑制了投机需求，进一步严控的房地产开发信贷对投资产生抑制，而加息的作用也是通过对需求和投资的抑制来调控房地产的。因此，当前措施的出台，降低了加息的可能性，二季度利率风险很小。 
	CPI、供给双重压力。尽管债市又掀起了资金推动行情，但是未来两个月CPI大幅上升的可能会加大，债券市场将面临较大压力。今年价格涨幅的高点可能在5、6、7三月，预计2季度CPI在2.8%左右。  
	但目前一系列宏观和微观的数据都显示出经济企稳回升的趋势，市场对CPI增加也早有预期，因此即使在二季度加息也不会对市场造成较大冲击。而且，22日发行的三年期央票利率下降，有助于加息预期的降温。  
	过去几年的经验显示，二季度发行量是全年发行的高峰期之一。尽管目前银行资金面对债市形成良好支撑，但是随着债券供应量开始上升，二季度的供需会大致持平。  
	根据二季度的国债发行计划，金融债的历史发行规律，以及信用市场部分发行计划，安信证券预测二季度债券的总供给大约在12000亿元左右，净发行量大概在7500亿左右。渤海证券的预测则更为激进，预计2 季度债券总供给约为 15400 亿，净供给量约10400亿。 
	慎对信用债风险。基于上述的原因，债券利率上行有CPI的推动，下行则有资金面的支持，因此分析人士认为，接下来的一段期间债券市场收益率将呈现区间震荡走势，收益率向上突破并超过前期高点的风险不大。  
	国泰君安指出，基准利率和资金面是影响信用债表现的最重要因素，但目前信用债的信用利差达到了相对低点，其绝对收益率也已处于较低水平，而且持有收益也有所下降，因此信用债的相对优势已下降。 他们建议，在央票利率不变的情况下，可保持目前的配置比例不变。一旦央票利率再次上行，建议全面下降信用债的配置比例以及久期。  
	海通证券则表示，二季度投资者要更换持有品种，从前期的中低资质中长期策略切换到短久期和低资质的信用债投资策略。山西证券也持相同的观点，指出为了缩短久期应对利率风险，应低配利率产品；考虑到通胀预期，建议超配浮动利率债券，推荐信用等级较低的债券。 广发证券更直接地指出，2季度信用债市场将面临调整压力，交易型机会应该已经不大。上海证券相对乐观，表示信用债防御性较好，无论从绝对收益还是相对价值，在未来的一段时间仍具有配置意义。（上海证券报） 
	【一周交易备忘】

