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	【债券市场动态】 
	【上个交易周末国债到期收益率】
	【上个交易周末企业债数据】
	【上个交易周末交易所公司债数据】
	说明：不含已上市未成交债券。 数据来源：α-债券投资分析系统 山西证券研究所 
	【上个交易周末交易所可转债数据】
	【债券市场分析】 
	本周公开市场上净回笼资金1100亿元，央行连续7周进行了资金回笼。3年期央票重启发行，尽管只发行了150亿元，但发行利率高达2.75%，与1年期央票发行利差达到80BP，在表明央行将加大收紧流动性的力度的同时，也为1年期央票利率上行打开了空间。货币市场利率方面，短端利率上升较多，R07D、R14D分别上升14BP和9BP，Shibor1W、Shibor2W分别上升9BP和3BP。 
	从银行间一级市场看，受新发3年期央票释放紧缩信号的影响，本周新发5年期国债和3月、9月贴现国债的发行利率均高于此前市场预期，需求一般，也印证了短端利率的反弹。信用债方面，短融中票方面发行利率本周基本持平，变动不大。银行间二级市场收益率继续上涨。央票方面，1年期央票成交于2.0%附近，上涨近6BP；国债方面，1年的国债收于1.46%附近，2年国债收于2.22%，3年国债收于2.55%，接近5年的国债成交在2.66%，10年左右的国债收于3.39%，30年国债本周有成交在4.17%。 
	交易所市场方面，上证国债指数经历了一波起伏，最终收于124.33点，较上周上涨了0.05点，周成交金额13.44亿元，较上周大幅减少近50%。上证企债指数显示出触顶回落的态势，周五收报于138.29点，较上周下降了0.11点，周成交金额29.5亿元，较上周减少了26%。中信标普转债指数小幅震荡，收报于2709.59点，较上周下降了7点。 
	从今年宏观经济调控脉络来看，主要特征是宽货币紧信贷，一方面在信贷市场上严控信贷风险，运用行政手段等方法控制信贷规模；另一方面在货币市场上回笼剩余流动性，但始终未改资金充裕的局面，从而促使债券市场走出一波反弹行情。资金充裕的局面在近期将是一种常态。原因分析如下：首先在控制信贷、预防通胀的同时，完全由央行通过公开市场操作回收流动性将导致货币政策实施的高成本，而且央行也不会承担商业银行资产配置的任务；其次，银行间市场保持流动性有助于改善资金使用效率。具体来说就是让符合国家宏观调控方向、资质优异的企业能够持续获得低成本的资金支持（银行间市场发债），同时也避免过重依赖间接融资市场，避免银行信贷一放就乱的局面产生，并加剧通胀局面的形成。 
	本周3年期央票重启，将与存款准备金率调整效应相似，不会改变资金充裕的局面。由于资金充裕状态不变，近期决定债券市场走势发生根本转变的因素将是利率水平的变化，而加息短期不会立刻推出，预计市场经过短暂调整后，盘整格局不会发生根本变化。（证券时报） 
	【一周交易备忘】

