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【债券市场动态】 

★3 年期央票时隔 21 个月重出江湖 加息预期或“稍息”。央行于 4 月 8 日将在公开市场同时发行 2010

年第 26 期和第 27 央行票据，发行总额达 900 亿元。值得注意的是，3 年期央票在沉寂了 21 个月后重

出江湖。上一次 3 年期央票的发行日期为 2008 年 6 月 26 日。 

  分析人士指出，3 年期央票重启意味着监管部门对目前过于充裕的流动性以及对信贷投放规模的

担忧，但出于包括通胀在内等方面的综合考虑，监管层仍希望通过公开市场调控流动性和抑制银行放

贷，从而实现减弱部分通胀预期的目的。 

  第 26 期央票期限为 3 个月，发行量 750 亿元，该期央票以贴现方式发行。第 27 期央票期限为 3

年，发行量 150 亿元，为固定利率附息债券，按年付息。另外，公告显示，3 年期央行票据暂定每两

周发行一次。 

  作为长期限的流动性锁定工具，3 年期央票重启或将替代法定存款准备金率的调整。 

  中银国际首席经济学家曹远征认为，重启 3 年期央票，只是央行对央票发行配置的调整，并不能

解读为从紧升级信号。但他表示，如果银行资金存在流入股市的情况，肯定会对证券市场造成冲击。 

  但央行重启 3 年期央票的时机耐人寻味。由于 4 月份央票和正回购到期量合计为 7010 亿元，较 3

月的 7760 亿元减少约一成，央行收紧流动性的压力有所减轻。 

  此时重启 3 年期央票，意味着监管层对通胀的忧虑升温。大多数机构预期 3 月份 CPI 涨幅将较 2

月份有所回落，涨幅在 2.4%-2.7%之间，但 PPI 涨幅仍可能继续扩大。另外，4 月 1 日公布的 3 月份制

造业采购经理人指数透露出经济已经存在“过热”风险，输入型通胀的风险也在上升。 

  近年来央行有两次运用过 3 年期央票，一次是 2004 年底到 2005 年年中，另一次是 2007 年初到

2008 年年中。第一次运用主要是因为人民币升值预期上升，境外资金流入中国导致流动性非常宽裕；

第二次运用主要是中国经济过热，通胀快速上升。 

  某固定收益证券分析师表示，在现有回笼工具难以进一步加大操作力度的情况下，央行只得采用

新的工具。他称，虽然 1 年期和 3 个月期央票发行顺畅，但若不提高发行利率，想扩大这些品种的发

行规模也是很难的，但是如果提高发行利率则又将传递出激化加息预期的信号，这也是央行暂时不愿

看到的。因为 1 年期央票利率往往被市场当作更严厉货币政策工具使用前的前兆。（证券日报） 

★国债指数缩量大涨 0.29% 单一个券异常成交刺激市场走强。本周股市走弱再度带动了股债跷跷板效

应，周四上证国债指数缩量大涨 0.29%。不过盘面成交显示，单一个券的异常成交在很大程度上刺激

了市场的走强。 
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  至 8 日收盘时，上证国债指数报收 124.63 点，上涨 0.29%或 0.36 点，为近 10 个交易日的最大单

日涨幅。成交量方面，当日国债市场成交大幅缩量，1.52 亿元的成交额显著低于周三的 6.47 亿元。沪

深企债方面，上证企债指数上涨 0.03%或 0.04 点，报收 138.30 点；深证企债指数上涨 0.01%或 0.01 点，

报收 128.46 点，两市场成交也较前一交易日明显缩量。 

  从盘面上看，05 国债（13）大涨 8.85%，位居当日国债品种涨幅首位，并遥遥领先于其他品种表

现。不过，从现券实际价值来看，该券的成交价较为异常，成交金额仅为 1.22 万元。交易员表示，长

期以来交易所债市的流动性不足问题以及国债指数设计的缺陷，是国债指数表现失真的主要原因。国

债指数在很大程度上是所有成交现券涨跌幅的算术平均加权，不计个券的成交额权重，因此受个券影

响出现异常波动也在情理之中。（中国证券报） 

【上个交易周末国债到期收益率】 

序号 代码 名称 
净价最

新 
全价最新

最新收

益率 
剩余年

限 
修 正

久期
凸性 分析类

1 010004 20 国债(4) 100.2 102.73  1.12% 0.121 - - 浮息债

2 010107 21 国债(7) 105.25 106.06  3.72% 11.31 8.764 96.657 固息债

3 010110 21 国债(10) 101.8 103.39  1.68% 1.463 1.411 3.405 固息债

4 010112 21 国债(12) 102.04 103.39  1.70% 1.559 1.504 3.769 固息债

5 010203 02 国债(3) 101.1 103.58  1.98% 2.025 1.914 5.651 固息债

6 010213 02 国债(13) 95 95.15  3.39% 7.449 6.568 52.121 固息债

7 010303 03 国债(3) 95.44 97.07  3.88% 13.022 9.996 125.553 固息债

8 010308 03 国债(8) 101.6 103.30  2.52% 3.441 3.19 13.64 固息债

9 010311 03 国债(11) 101.24 102.60  1.43% 0.614 0.605 0.963 固息债

10 010404 04 国债(4) 103.55 107.84  1.67% 1.126 1.063 2.218 固息债

11 010407 04 国债(7) 104.16 107.10  1.62% 1.378 1.313 3.057 固息债

12 010410 04 国债(10) 105.64 107.45  1.33% 1.63 1.565 4.034 固息债

13 010501 05 国债(1) 106.6 107.10  3.00% 4.89 4.317 23.983 固息债

14 010503 05 国债(3) 100.13 103.29  0.31% 0.047 0.046 0.048 固息债

15 010504 05 国债(4) 102.36 104.00  3.94% 15.099 10.84 152.097 固息债

16 010513 05 国债(13) 103.5 104.62  1.63% 2.63 2.504 8.866 固息债

17 010603 06 国债(03) 97.55 97.66  3.28% 5.964 5.347 35.199 固息债

18 010605 06 国债(05) 100.67 102.83  1.77% 1.101 1.059 2.185 固息债

19 010619 06 国债(19) 99 100.31  3.40% 11.603 9.294 106.725 固息债

20 100203 国债 0203 100.3 102.78  2.38% 2.025 1.906 5.605 固息债

21 100213 国债 0213 94.8 94.95  3.42% 7.449 6.565 52.08 固息债

22 100303 国债 0303 95.36 96.99  3.89% 13.022 9.994 125.512 固息债

23 100404 国债 0404 103.57 107.86  1.65% 1.126 1.063 2.218 固息债
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24 100501 国债 0501 105.45 105.95  3.25% 4.89 4.304 23.847 固息债

25 101917 国债 917 104.3 105.11  3.82% 11.31 8.743 96.3 固息债

26 108026 贴债 0926 99.45 99.84  0.80% 0.2 0.198 0.236 固息债

27 050012 05 国债 12 99.017 100.48  3.80% 10.603 8.428 88.699 固息债

28 070011 07 国债 11 100.63 103.21  1.15% 0.268 0.265 0.333 固息债

29 070018 07 国债 18 106.705 108.30  2.78% 4.633 4.134 22.07 固息债

30 080001 08 国债 01 105.8 106.40  2.66% 4.849 4.379 24.34 固息债

31 080004 08 国债 04 102.080 105.59  1.48% 1.014 0.966 1.916 固息债

32 080014 08 国债 14 107.773 110.49  2.65% 5.359 4.685 28.16 固息债

33 080026 08 国债 26 96.0806 96.62  2.90% 3.693 3.486 15.766 固息债

34 090005 09 附息国

债 05 
97.5668 97.57  4.21% 29 16.52

7 
387.917 固息债

35 090010 09 附息国

债 10 
98.101 100.01  2.75% 4.153 3.829 18.971 固息债

36 090013 09 附息国

债 13 
98.9984 101.22  3.00% 6.211 5.492 37.505 固息债

37 090014 09 附息国

债 14 
99.9398 100.74  1.30% 0.249 0.246 0.304 固息债

38 090016 09 附息国

债 16 
100.176
5 

100.91  3.49% 9.288 7.692 72.788 固息债

39 090028 09 附息国

债 28 
99.983 100.57  1.46% 0.595 0.586 0.921 固息债

40 090029 09 附息国

债 29 
99.9931 100.93  2.42% 2.614 2.483 8.699 固息债

41 099916 09 贴现国

债 16 
98.814 99.88  1.41% 0.085 0.084 0.09 固息债

42 099924 09 贴现国

债 24 
98.9932 99.51  1.34% 0.373 0.368 0.498 固息债

43 100002 10 附息国

债 02 
99.2551 99.86  3.55% 9.825 8.08 80.185 固息债

44 100006 10 附息国

债 06 
99.3832 99.52  2.45% 2.94 2.806 10.711 固息债

说明：不含已上市未成交债券。红色标号为银行间市场交易品种。 

数据来源：α-债券投资分析系统 山西证券研究所 

【上个交易周末企业债数据】 

序号 代码  名称 
全 价 最

新 
最新收

益率 
剩余年限

修正久

期 
凸性 分析类 

1 120101 01 中移动 105.244 2.26% 1.192 - - 浮息债 

2 120102 01 三峡债 105.134 4.67% 6.584 5.391 37.21  固息债 
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3 120205 02 渝城投 103.944 3.31% 2.668 2.466 8.64  固息债 

4 120301 03 沪轨道 99.498  4.68% 7.866 6.447 51.82  固息债 

5 120303 03 三峡债 100.235 5.09% 23.312 13.155 250.60  固息债 

6 120307 03 浦发债 102.823 3.58% 2.764 2.552 9.15  固息债 

7 120501 05 申能债 105.709 3.83% 4.819 - - 浮息债 

8 120506 05 大唐债 124.005 3.05% 10.055 7.678 76.56  固息债 

9 120509 05 国网(1) 105.016 4.70% 5.247 4.378 25.21  固息债 

10 120527 05 武城投 98.352  5.07% 10.715 8.101 83.49  固息债 

11 120601 06 大唐债 98.410  4.39% 15.858 11.275 163.39  固息债 

12 120603 06 航天债 100.112 4.44% 11.025 8.359 89.82  固息债 

13 120604 06 国网(1) 101.506 4.43% 6.137 5.133 33.87  固息债 

14 120605 06 三峡债 90.288  5.43% 16.088 10.636 153.34  固息债 

15 120608 06 鲁高速 95.034  4.55% 15.995 11.4 166.28  固息债 

16 120701 07 世博(1) 96.599  4.74% 6.855 5.795 41.72  固息债 

17 126001 06 马钢债 98.088  3.01% 1.597 1.537 3.87  固息债 

18 126002 06 中化债 95.461  3.89% 2.647 2.495 8.71  固息债 

19 126003 07 云化债 92.633  4.12% 2.805 2.659 9.68  固息债 

20 126005 07 武钢债 96.049  3.34% 1.959 1.884 5.38  固息债 

21 126006 07 深高债 90.501  4.12% 3.501 3.302 14.21  固息债 

22 126007 07 日照债 89.314  4.83% 3.636 3.384 14.86  固息债 

23 126008 08 上汽债 89.106  4.11% 3.696 3.501 15.73  固息债 

24 126009 08 赣粤债 88.578  4.15% 3.803 3.602 16.54  固息债 

25 126010 08 中远债 87.158  4.60% 3.805 3.589 16.42  固息债 

26 126011 08 石化债 88.527  4.10% 3.868 3.667 17.08  固息债 

27 126012 08 上港债 98.531  2.42% 0.868 0.848 1.55  固息债 

28 126013 08 青啤债 86.158  4.70% 3.981 3.753 17.78  固息债 

29 126014 08 国电债 87.086  4.82% 4.077 3.785 18.23  固息债 

30 126015 08 康美债 83.209  5.74% 4.079 3.772 18.04  固息债 

31 126016 08 宝钢债 87.644  4.25% 4.195 3.94 19.54  固息债 

32 126017 08 葛洲债 84.223  4.97% 4.211 3.948 19.53  固息债 

33 126018 08 江铜债 74.028  6.09% 6.455 5.848 40.65  固息债 

34 126019 09 长虹债 76.105  6.37% 5.307 4.855 28.59  固息债 

35 129903 99 三峡债 103.348 2.17% 0.293 - - 浮息债 

36 111015 01 三峡 10 102.977 3.13% 1.584 - - 浮息债 

37 111019 02 广核债 101.829 4.50% 7.592 6.206 48.53  固息债 

38 111022 04 首旅债 100.508 4.01% 3.866 - - 浮息债 

39 111026 05 粤交通 104.128 5.30% 10.222 7.439 72.98  固息债 

40 111027 03 石油债 99.847  4.72% 3.553 3.17 13.53  固息债 

41 111030 05 泰达债 99.907  4.96% 5.696 4.823 29.64  固息债 

42 111036 07 中关村 105.040 2.25% 0.712 0.681 1.14  固息债 
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43 111039 08 奈伦债 110.583 7.16% 5.112 - - 可回售 

44 111041 08 铁岭债 110.777 7.07% 5.367 - - 可回售 

45 111044 08 吉高速 103.601 5.32% 3.542 3.072 12.92  固息债 

46 111045 08 西城投 104.960 5.75% 5.688 - - 可回售 

47 111047 08 长兴债 106.194 7.22% 5.745 - - 可回售 

48 111048 09 渝水投 102.173 5.67% 5.838 4.794 29.58  固息债 

49 111051 09 怀化债 104.912 7.36% 8.863 5.087 35.28  固息债 

50 111052 09 哈城投 102.043 6.85% 8.923 6.452 54.57  固息债 

51 111055 09 华西债 103.700 6.46% 6.099 4.013 22.57  固息债 

52 111056 09 湖交投 103.114 5.82% 6.115 - - 可回售 

53 111059 09 宿建投 105.633 6.89% 6.652 - - 可回售 

54 115001 钢钒债 1 95.207  3.78% 2.636 2.493 8.69  固息债 

55 115002 国安债 1 88.714  5.09% 3.43 3.191 13.38  固息债 

56 115003 中兴债 1 91.973  3.93% 2.811 2.681 9.80  固息债 

57 
068007 06 首都机

场债 
97.467  3.64% 5.86 - - 浮息债 

58 
088014 08 国网债

04 
112.111 4.56% 8.236 6.307 52.10  固息债 

59 088050 08 渝城投 105.334 4.39% 3.537 3.113 13.22  固息债 

60 0980102 09 兴蓉债 102.170 4.24% 5.156 - - 可回售 

61 
0980110 09 远洋地

产债 
103.608 4.37% 5.205 - - 可回售 

62 0980123 09 晋交投 106.445 5.44% 9.323 - - 可回售 

63 
0980131 09 合肥鑫

城债 
104.388 5.80% 5.414 - - 可回售 

64 
0980147 09 中航工

债浮 
100.765 3.68% 6.551 - - 浮息债 

65 
0980178 09 镇江新

区债 
104.824 5.97% 6.693 - - 可回售 

66 
0980180 09 沪国盛

债 02 
100.469 5.34% 9.701 - - 可回售 

67 0980181 09 淮城资 104.181 6.70% 6.701 4.546 27.70  固息债 

68 0980187 09 久事债 103.078 4.86% 9.723 - - 可回售 

69 
098030 09 芜湖建

投债 
99.020  4.52% 4.953 - - 可回售 

70 098033 09 国联债 99.725  5.11% 4.956 - - 可回售 

71 098047 09 滁交基 102.801 7.32% 5.995 - - 可回售 

72 098052 09 轻纺城 106.436 4.61% 5.003 - - 可回售 

73 098053 09 郑煤债 106.092 5.13% 6.011 - - 可回售 

74 
098058 09 淄博城

运债 
105.023 5.47% 9.049 6.651 58.86  固息债 
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75 
098065 09 柳州投

控债 
109.009 6.14% 9.052 6.344 55.06  固息债 

76 098068 09 桐城投 104.295 5.77% 6.055 - - 可回售 

77 098069 09 海投债 105.046 5.98% 6.058 - - 可回售 

78 098070 09 苏创投 106.742 6.61% 6.058 - - 可回售 

79 098093 09 锡经发 106.859 5.51% 5.126 4.131 23.04  固息债 

80 
098099 09 丹阳城

投债 
104.889 6.40% 6.151 4.119 23.49  固息债 

81 
0983003 09 诸 城

SMECN2 
102.532 5.86% 2.627 - - 浮息债 

82 
1080003 10 乌城投

债 
104.457 5.95% 6.77 - - 可回售 

83 
1080006 10 南网债

02 
100.970 4.60% 9.789 - - 可回售 

84 1080010 10 辽源债 103.449 7.38% 6.8 4.54 27.70  固息债 

85 
1080016 10 顺国资

债 01 
100.099 4.05% 4.816 - - 可回售 

86 
1080031 10 红谷城

投债 
103.445 6.37% 6.915 - - 可回售 

87 
1080033 10 常德经

投债 
100.579 4.92% 9.923 - - 浮息债 

88 1080037 10 国投债 2 100.424 4.62% 9.956 7.817 76.33  固息债 

89 
1080039 10 临沂城

投债 
100.304 6.80% 9.956 - - 可回售 

说明：不含已上市未成交债券。数据来源：α-债券投资分析系统 山西证券研究所  

【上个交易周末交易所公司债数据】 

序号 代码  名称 全价最新
最新收

益率 
剩 余

年限

修正久

期 
凸性 

有无

担保 
分析类

1 112014 09 银基债 107.25  7.12% 5.578 - - - 可回售

2 122009 08 新湖债 114.96  7.34% 6.23 - - - 可回售

3 122011 08 金发债 111.92  6.08% 3.29 2.71 10.618 - 固息债

4 112013 09 亿城债 103.66  8.47% 4.573 3.548 17.309 - 固息债

5 112006 08 万科 G2 111.63  4.57% 3.408 - - - 可回售

6 122021 09 广汇债 105.82  6.64% 6.381 4.845 31.492 - 固息债

7 122028 09 华发债 107.99  6.20% 7.521 - - - 可回售

8 122029 09 万通债 109.03  5.54% 4.515 - - - 可回售

9 122033 09 富力债 108.47  5.48% 4.54 - - - 可回售

10 112002 08 中联债 111.15  5.53% 6.033 - - - 可回售

11 122044 10 连云债 104.03  4.80% 4.797 - - - 可回售
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12 122918 10 阜阳债 103.36  5.60% 5.915 - - - 可回售

13 122920 10 黄山债 103.34  6.66% 6.838 - - - 可回售

14 122921 10 郴州债 104.84  6.47% 6.786 - - - 可回售

15 122924 10 巢湖债 103.28  6.43% 6.805 - - - 可回售

16 122925 09 沈国资 105.32  6.78% 6.636 - - - 可回售

17 122926 09 青国投 103.10  4.65% 5.723 - - - 可回售

18 122927 09 海航债 106.83  6.92% 9.71 - - - 可回售

19 122928 09 铁岭债 104.34  6.82% 9.704 - - - 可回售

20 122930 09 盘锦债 106.81  6.74% 6.688 4.488 27.194 - 固息债

21 122932 09 宜城投 105.18  6.50% 6.63 - - - 可回售

22 122936 09 鹤城投 107.45  6.81% 6.608 4.403 26.366 - 固息债

23 122938 09 汾湖债 104.68  6.74% 7.537 - - - 可回售

24 122939 09 吉安债 109.57  6.77% 6.553 - - - 可回售

25 122940 09 咸城投 109.18  6.83% 9.477 - - - 可回售

26 122944 09 株城投 106.67  6.42% 6.386 4.008 22.494 - 固息债

27 122945 09 虞水债 108.70  6.01% 6.31 - - - 可回售

28 122946 09 扬城建 105.10  5.74% 6.288 4.322 25.371 - 固息债

29 122958 09 长经开 110.09  5.61% 5.118 - - - 可回售

30 122964 09 龙湖债 107.84  5.80% 6.071 - - - 可回售

31 122967 09 闽漳龙 101.84  7.04% 5.041 3.111 13.994 - 固息债

32 122968 09 杭城投 105.35  4.11% 5.014 - - - 可回售

33 122969 09 豫投债 103.28  5.06% 9.016 - - - 可回售

34 122971 09 三峡 02 95.12  5.01% 5.997 5.167 33.263 - 固息债

35 122973 09 昆创控 93.68  6.23% 5.973 4.317 24.281 - 固息债

36 122974 09 镇城投 100.73  5.72% 4.973 4.211 22.895 - 固息债

37 122980 09 津投 3 96.21  5.58% 5.959 5.019 31.774 - 固息债

38 122981 09 铜城投 102.22  6.54% 4.918 - - - 可回售

39 122982 09 长城开 100.89  5.99% 5.915 4.186 23.212 - 固息债

40 122986 09 春华债 102.40  5.78% 5.844 - - - 可回售

41 122988 09 渝隆债 105.65  6.22% 5.77 - - - 可回售

42 122991 08 海航债 106.97  5.53% 4.712 - - - 可回售

43 122995 08 合建投 102.41  4.58% 8.386 - - - 浮息债

44 122042 09 金丰债 104.87  4.62% 2.712 2.439 8.501 有 固息债

45 122020 09 复地债 108.98  5.97% 4.455 3.622 17.875 有 固息债

46 122043 09 紫江债 104.92  5.57% 7.721 - - 有 可回售

47 122017 09 大唐债 100.23  5.41% 9.356 7.048 64.431 有 固息债

48 112001 08 粤电债 102.32  5.06% 4.918 - - 有 可回售

49 112005 08 万科 G1 107.47  4.14% 3.408 2.99 12.373 有 固息债

50 112015 09 泛海债 107.24  6.08% 4.597 3.757 18.986 有 固息债

51 122001 07 海工债 108.88  4.73% 7.586 5.983 46.099 有 固息债
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52 122015 09 长电债 102.13  4.94% 9.307 7.12 65.357 有 固息债

53 122994 08 云投债 104.02  4.91% 3.537 3.091 13.052 有 固息债

54 122013 08 北辰债 115.48  4.96% 3.274 - - 有 可回售

55 122030 09 京综超 105.18  5.23% 5.567 - - 有 可回售

56 122025 09 首置债 107.53  5.45% 4.46 3.698 18.442 有 固息债

57 122005 08 钒钛债 108.75  3.82% 2.89 2.612 9.584 有 固息债

58 122972 09 绵投控 100.02  5.85% 5.997 - - 有 可回售

59 122031 09 天房债 109.46  4.70% 2.529 2.232 7.371 有 固息债

60 122041 09 招金债 103.48  4.64% 6.707 - - 有 可回售

61 122956 09 常高新 103.03  5.39% 9.153 - - 有 可回售

62 122996 08 常城建 105.72  5.72% 5.46 3.902 20.791 有 固息债

63 122954 09 武进债 101.50  6.08% 6.167 4.373 25.908 有 固息债

64 122037 09 三友债 105.84  5.73% 7.633 - - 有 可回售

65 112017 09 希望债 103.53  5.77% 4.63 3.868 19.834 有 固息债

66 122966 09 滇投债 105.62  5.90% 5.049 - - 有 可回售

67 122948 09 锡交债 101.11  6.29% 6.247 4.203 24.249 有 固息债

68 122975 09 济城建 94.71  5.57% 8.962 - - 有 可回售

69 112016 09 宏润债 106.65  6.87% 4.597 3.685 18.416 有 固息债

70 112019 09 宜化债 104.60  5.37% 9.69 - - 有 可回售

71 122950 09 渝能源 103.28  5.63% 6.227 - - 有 可回售

72 122989 08 渝交通 103.44  6.00% 5.671 4.581 27.444 有 固息债

73 122922 10 长高新 104.05  5.57% 6.797 - - 有 可回售

说明：不含已上市未成交债券。 数据来源：α-债券投资分析系统 山西证券研究所 

【上个交易周末交易所可转债数据】 

序号 代码 名称 
全价最

新 
转换价

值 
投资价

值 
直接套

利空间

剩 余

年限
转换比 

对应股

票价格 

1 110003 新钢转债 119.63 99.88 98.31 -19.753 3.364 12.25 8.15 

2 110004 厦工转债 134.20 124.13 92.739 -10.067 4.386 13.33 9.31 

3 110005 西洋转债 152.47 153.27 88.963 0.795 4.403 6.87 22.3 

4 110006 龙盛转债 150.01 147.75 88.759 -2.257 4.433 11.24 13.15 

5 110007 博汇转债 121.99 101.45 90.275 -20.539 4.458 9.67 10.49 

6 110008 王府转债 125.11 101.52 84.637 -23.59 5.529 2.98 34.07 

7 110078 澄星转债 126.13 100.38 99.527 -25.751 2.085 9.48 10.59 

8 125709 唐钢转债 111.95 56.84 103.727 -7.773 2.679 10.68 5.32 

9 125960 锡业转债 131.26 110.83 104.918 -17.524 2.093 4.67 23.75 

10 125969 安泰转债 149.42 145.11 84.102 -3.748 5.438 4.48 32.36 

【债券市场分析】 
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本周公开市场上净回笼资金 1100 亿元，央行连续 7周进行了资金回笼。3年期央票重启

发行，尽管只发行了 150 亿元，但发行利率高达 2.75%，与 1 年期央票发行利差达到 80BP，

在表明央行将加大收紧流动性的力度的同时，也为 1 年期央票利率上行打开了空间。货币市

场利率方面，短端利率上升较多，R07D、R14D 分别上升 14BP 和 9BP，Shibor1W、Shibor2W

分别上升 9BP 和 3BP。 

从银行间一级市场看，受新发 3年期央票释放紧缩信号的影响，本周新发 5年期国债和

3月、9月贴现国债的发行利率均高于此前市场预期，需求一般，也印证了短端利率的反弹。

信用债方面，短融中票方面发行利率本周基本持平，变动不大。银行间二级市场收益率继续

上涨。央票方面，1 年期央票成交于 2.0%附近，上涨近 6BP；国债方面，1 年的国债收于 1.46%

附近，2 年国债收于 2.22%，3 年国债收于 2.55%，接近 5 年的国债成交在 2.66%，10 年左右

的国债收于 3.39%，30 年国债本周有成交在 4.17%。 

交易所市场方面，上证国债指数经历了一波起伏，最终收于 124.33 点，较上周上涨了

0.05 点，周成交金额 13.44 亿元，较上周大幅减少近 50%。上证企债指数显示出触顶回落的

态势，周五收报于 138.29 点，较上周下降了 0.11 点，周成交金额 29.5 亿元，较上周减少了

26%。中信标普转债指数小幅震荡，收报于 2709.59 点，较上周下降了 7点。 

从今年宏观经济调控脉络来看，主要特征是宽货币紧信贷，一方面在信贷市场上严控信

贷风险，运用行政手段等方法控制信贷规模；另一方面在货币市场上回笼剩余流动性，但始

终未改资金充裕的局面，从而促使债券市场走出一波反弹行情。资金充裕的局面在近期将是

一种常态。原因分析如下：首先在控制信贷、预防通胀的同时，完全由央行通过公开市场操

作回收流动性将导致货币政策实施的高成本，而且央行也不会承担商业银行资产配置的任务；

其次，银行间市场保持流动性有助于改善资金使用效率。具体来说就是让符合国家宏观调控

方向、资质优异的企业能够持续获得低成本的资金支持（银行间市场发债），同时也避免过重

依赖间接融资市场，避免银行信贷一放就乱的局面产生，并加剧通胀局面的形成。 

本周 3年期央票重启，将与存款准备金率调整效应相似，不会改变资金充裕的局面。由

于资金充裕状态不变，近期决定债券市场走势发生根本转变的因素将是利率水平的变化，而

加息短期不会立刻推出，预计市场经过短暂调整后，盘整格局不会发生根本变化。（证券时报） 

【一周交易备忘】 

债券发行 

债券代码 债券名称 发行日期 发行量 发行年限
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(亿元) (年) 

d10040701 10 苏交通 CP02 2010-04-12  0.5 
q10040701 10 沙钢 MTN2 2010-04-12  3 
d10040601 10 桂有色 CP01 2010-04-13  1 
d10040602 10 冠福 CP01 2010-04-13  1 
d10040603 10 国电集 CP01 2010-04-13  1 
d10040604 10 百联集 CP01 2010-04-13  1 
d10040605 10 三维 CP01 2010-04-13  1 
d10040606 10 轻工 CP01 2010-04-13  1 
q10040601 10 新希望 MTN1 2010-04-13  5 
d10040607 10 航电 CP01 2010-04-13  1 
100009 10 附息国债 09 2010-04-14  20 
019009 10 国债 09 2010-04-14  20 
101009 国债 1009 2010-04-14  20 
q10040901 10 粤电 MTN2 2010-04-14  3 

债券上市 
债券代码 债券名称 上市日期 发行量

(亿元) 
发行年限

(年) 
d10033102 10 粤海 CP01 2010-04-12  1 
1082069 10 中铁 MTN2 2010-04-12 7 3 
q10040202 10 陕煤化 MTN2 2010-04-12  5 
d10040201 10 特变 CP01 2010-04-12  1 
100207 10 国开 07 2010-04-13 200 30 
100008 10 附息国债 08 2010-04-14 280.4 5 
100008 10 国债 08(柜台) 2010-04-14 280.4 5 
019008 10 国债 08 2010-04-14 280.4 5 
101008 国债 1008 2010-04-14 280.4 5 
d10040101 10 湛江港 CP01 2010-04-14  1 
d10040701 10 苏交通 CP02 2010-04-14  0.5 
d10040601 10 桂有色 CP01 2010-04-15  1 
d10040604 10 百联集 CP01 2010-04-15  1 
d10040605 10 三维 CP01 2010-04-15  1 
q10040701 10 沙钢 MTN2 2010-04-15  3 
d10040602 10 冠福 CP01 2010-04-16  1 
d10040603 10 国电集 CP01 2010-04-16  1 
d10040606 10 轻工 CP01 2010-04-16  1 
q10040601 10 新希望 MTN1 2010-04-16  5 
d10040607 10 航电 CP01 2010-04-16  1 
T100001 10 贴现国债 01 2010-04-16  0.2493 
T100002 10 贴现国债 02 2010-04-16  0.7479 
T019002 10 贴债 02 2010-04-16  0.7479 
T101002 贴债 1002 2010-04-16  0.7479 
T019001 10 贴债 01 2010-04-16  0.2493 
T101001 贴债 1001 2010-04-16  0.2493 
q10040901 10 粤电 MTN2 2010-04-16  3 
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央票到期 

债券代码 债券名称 到期日期 
发行量

(亿元) 
发行年限 

0701035 07 央行票据 35 2010-04-13 550 3 
1001004 10 央行票据 04 2010-04-16 500 0.25 

数据来源：WIND 山西证券研究所 
 

特别申明： 
本报告是基于山西证券研究所（以下简称“本所”）认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整

性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使

用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判

断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律许可的情况下可能

持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。

客户应当考虑到本所可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。本所在知晓范围内履行披露义务。 
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