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1 110003 FreNfifi 137 105.392 95273 -31.608 3.614 1225 86
2 110004 JE THAff 1411 112133 89.019 -28.967 4.636 1333 841
3 110005 PHVEREfR 1511 132.784 85368 -18.316 4.652 6.87 19.32
4 110006 JuEKEEf5i  150.93  127.079 85.146 -23.851 4.682 1124 1131
5 110007 HIC#EfE 13294 96.905 86.578  -36.035 4.707 9.67 10.02
6 110008 EJf¥:f 140.01 101.281 80.265 -38.729 5.778 2.98 33.99
7 110078 WEHAR 1293 79.336 97.476  -31.824 2.334 9.48 8.37
8 110567 IL/EHfiR 166 166.981 99.135 0981 2658 2358  7.08
9 110598 Kuyi#kfri  157.97  149.745 96.161 -8.225 2945 10.19  14.69
10 125709 JEMNEfER 121.099 - 101.071 -19.929 2.929 7.69 0
11 125960 #Mb:fk  164.110 142.822 102.755 -19.178 2.342 4.11 34.72
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1970 12, QIEIAF e 3 JTIISERER R A AR A, o 3 AN T SS9l AR R % 1. 3684 %,
BT 4BP, 91 RIEMIAAIZ A 1. 36%, LT+ 3BP. R RATE BRI 4, HRATH 1% 4
WIH L& ERA, Horp ROID RF% T 9BP, RO7D &id LJE Kiw E47)5, A R 21BP, R14D R
¥ 7 23BP, R21D Nifd T 28BP. Shibor M|Z WA KIALA, ShiborlW Nif§ T 17BP, Shibor2W
N T 22BP, ShiborIM Fiff T 58P, FHAMAMRMAREHA K,

WHATIR T, WS — R ER D, 6. BORM: S T b # 5T K
7. BRI ST, AA+IR 10 Y7 T CPO1 RAE 3. 14%, SHEIIRATFIZR-F. AA-[1 10 Tk
BUK CPO1 KAt 3. 74%, ELHTIHRE T 6BP.  AHIATIA] — i A iR, R 3 i A v i
i AR RAT IR L sEm, Bk, BT, 4 FAGMEGRASE 3% LI T
18BP, 5 4E (K E AT LE 2. 98%, FTFT 1BP, 10 4F i [EffACHE 3. 68% T, FTFT 4BP,
14 FEIBER ASHE 3. 98%, ABBIANK; BURTESBGT T, 2 e ecT 2. 71%, kT
1BP. 4 fEZE AT AT 3. 44%, 9 SEA AT SR T 3. 89%, R 1BP.

A5RNBEXZEOHH P AR 7



ALy BT s, Ak EGHR B FBER N, el 122,34 55, BCERRERT 4 51
H B RAT TAL TG 2. 868 447G, R EJH/ME NI T 2. 8%, FUEGIHEECR M gk sk Bk, JA ik
T 133.90 &L, BB EBK T 36 s, HIIRMACEALIT 3. 748 1470, BB REE 35. 7%, 2
BN TR BRI 5 F5

BEEGHG, RATI A TP IR D LRI, @RI TE el 2000 12, FEAbAF] AW
A€ Fi. BRI ST AR, SRR EYG, 2009 A 2 RS H P 1T
RBE PEARAS DY (- TR R, B B RARAT IR DR B0 s W1 e s, (BAS DT ok
R, PR AN SORIMIE 42 2010 4F. N2k T3 mfE Bl ss kA ae ), ARATEI
BOSERER o s T AL A 0. MBS, B s — ARATE DTELRS, Bl 1 30 E S0
R 1 JiAe. S8 T PRI ARl R, R T SRR T ARy FL T
Yytiivt 12 A4y CPT [R] L2 K ME R I, FHAE 1 7%A b, SEPeRlRn] gede fa, X b7 2k
Bl vy s DRYRAAS BB ORI RAHESIAER], {H CPT XTI Sl BRI 3 1) A P AL 73 AT+
SN S =, B RIR e RS 1.9 oA, MBS ARK . AR Rl
P IR B, EEIKIHIRK, f B KM A I i e LR gt e, M
1R R R T Rt & B, GIEZRINHRO

[—AZ5&5]

fiizr RAT
g . . RATE  RATHE SR
B Wik 455 iy T R J
2090214 10 KAXACIH CPO1 2010-1-11 10 1
2090221 10 % CPO1 2010-1-12 9 1
2090217 10 'S, CPO1 2010-1-13 20 1
2090220 10 BkA {1 MTN1 2010-1-13 5 5
D600415 10 /N db sk CPOL 2010-1-14 10 1
2090222 10 5 [E % MTN1 2010-1-14 15 3
fiizs b

AN T (TN EWHY RATE O RATER FRFER
(¢7e) (tF) (tF)

AT B
KAT= PR
e AN fiits 22 i FEHY . RV
Gy 595 24 F) A+ ] 12.50) 5F B B (4)
0801005 08 AT 5240 05 2010-1-11 150.00 4.56 1.00
010221 01 [®JF 21 2010-1-12 150.00 2.26 22.00
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0981005
090213
070410

NS030101
120307

0982004

0982002

0981006

9029

0982005

0982003

0981007
098002
080402
080313
070401
122988

0982007

0982006

0981010

0981009
090410
090401
080202
125572
088002
070417
070229

0801008

oA

099921
099902
108021
108002
020021
020002
0981005
0981006
9029
0981007
0901049

080313
0981009

099914

09 Y& 1. CPO1
09 [EJF 13
07 &% 10
03 7l K fiit
03 7l K fiit
09 H#: MTN1
09 Hryfik MTN1
09 A CPO1
99 [H JF 13
09 HfELE MTN1
09 " B MTN1
09 higiHE CPO1
09 Y ot
08 4k 02
08 ik 13
07 4k 01
09 Y ot
09 ZkiEH MTN2
09 ZkiE#HE MTN1
09 #rfi CPO1
09 3{#HL CPO1
09 &% 10
09 4k 01
08 [EJT 02
I 5 fi
08 It 5 ot
07 R K 17
07 [® FF 29
08 AT 54 08

itz AR

09 i [l foi 21
09 Wi [l {57 02
N5 0921
N5 0902
09 Iiifiii 21
09 Iiifiii 02

09 y'&t 1. CPO1

09 A4 CPO1
99 [#JT 13

09 Lifgik CPO1

09 JeAT 5540 49
08 #kiH 13

09 H#H CPOL

09 WL [ it 14

2010-1-13
2010-1-13
2010-1-13
2010-1-13
2010-1-13
2010-1-14
2010-1-14
2010-1-14
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-16
2010-1-16
2010-1-16
2010-1-16
2010-1-16
2010-1-16
2010-1-16
2010-1-16
2010-1-17
2010-1-17
2010-1-17
2010-1-18
557 213

FIH

2010-1-11
2010-1-11
2010-1-11
2010-1-11
2010-1-11
2010-1-11
2010-1-13
2010-1-14
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-15
2010-1-16
2010-1-18
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12.00
30.00
100.00
15.00
15.00
20.00
150.00
30.00
250.00
14.00
15.00
27.00
10.00
120.00
100.00
100.00
10.00
50.00
150.00
8.00
6.00
200.00
167.70
150.00
8.20
4.00
139.80
200.00
100.00

RATHR
(f¢ot)
150.00
200.00
150.00
200.00
150.00
200.00
12.00
30.00
250.00
27.00
530.00

100.00
6.00

185.10
9

103.05
6.52
102.93
4.29
4.29
3.90
2.70
103.05
3.95
3.98
4.67
102.01
7.08
4.99
101.65
102.93
7.08
3.95
2.58
104.60
104.50
1.95
1.95
4.93
1.80
6.52
102.93
5.14
4.56

RATHE IR
()
0.25
0.75
0.25
0.75
0.25
0.75
1.00
1.00
10.00
1.00
0.25

1.00
1.00

0.50

9.75
0.50
3.00
3.00
4.00
2.00

4.00
4.00

6.00
3.00

6.00
9.00
4.00

6.50
4.00
3.00
3.00
8.00
0.75
5.00
1.00

099921
099902
108021
108002
020021
020002
0981005
0981006
9029
0981007
0901049

080313
0981009

099914



108014 M5t 0914 2010-1-18  185.10 0.50 108014
020014 09 Mltif5t 14 2010-1-18  185.10 0.50 020014
BRI o« BB RS P AR BRI WLPEIEIRRT ST

$5I ERER:

A ERETWEIESHARA (UTER “KEF” IWATEMEATFER, BEAAFNMREIZERESOERMERTE
. FEEAFERT, KREPHERRARRNE N F AT ET AR EZEIYL. EEMHELT, Z2AARIEMARE
AARREFE ARSI BT ERE SRR RE. AREMEER . ERRENNRMAL R FERARE S ARV
Wr. EARERE, KA EZHSAREMHER. ERRENA—BIHRE. A0SR EXBEYMEZEIFATRIER T /8
BERX HARE PRI EH AR RAITANES I EMRAT, T8 AR X L2 BB SRR ITS i8] AR 55
RN HEERE AR EEETESINARSZEWENFIFEHE., KREMBSIERNETHEENS.
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	【债券市场动态】
	【上个交易周末国债到期收益率】
	【上个交易周末交易所企业债数据】
	【上个交易周末交易所公司债数据】
	说明：不含已上市未成交债券。数据来源：α-债券投资分析系统 山西证券研究所
	【上个交易周末交易所可转债数据】
	【债券市场分析】
	本周，央行在公开市场上通过数量和价格两种手段释放收紧信号，净回笼资金量达到1970亿，创近期新高。3月期的基础利率也出现变化，其中3个月央票招标利率1.3684％，上升4BP，91天正回购利率为1.36%，上升3BP。尽管央行巨量回笼资金，但银行间市场资金依旧比较宽松，其中R01D下降了9BP，R07D经过上周大幅上扬后，本周下调21BP，R14D下调了23BP，R21D下调了28BP。Shibor利率也有类似变化，Shibor1W下调了17BP，Shibor2W下调了22BP，Shibor1M下调了5BP，其余期限的变动不大。
	从银行间一级市场看，新年第一周操作很少，国债、政策性金融债和中期票据都没有发行。短期融资券方面，AA+的10沪建工CP01发在3.14%，与前期发行利率持平。AA-的10沈机床CP01发在3.74%，比前期降了6BP。 从银行间二级市场成交情况来看，利率品种短端收益率受央票发行利率上扬的影响，变动较大。国债方面，4年左右的国债成交在3%，上升了18BP，5年的国债成交在2.98%，上升了1BP，10年左右国债成交在3.68%附近，上升了4BP，14年的债券成交在3.98%，变动不大；政策性金融债方面，2年的金融债收于2.71%，上涨了1BP。4年左右金融债收于3.44%，9年左右金融债收于3.89%，下调1BP。
	交易所市场方面，上证国债指数本周波动很小，收报于122.34点，较上周下跌了4点，日均成交量亿元2.868亿元，较上周小幅下降了2.8%。上证企债指数本周继续上涨，周五收报于133.90点，较上周上涨了36点，日均成交量亿元3.748亿元，较上周下降35.7%，呈现价升量跌的态势。
	新年伊始，央行的公开市场操作力度明显加大，净回笼资金量近2000亿，基础利率也有一定上调。在这个时点进行利率调整，原因如下：首先，2009年银监会陆续推出控制信贷规模、降低信贷风险的各项政策后，下半年银行的信贷投放冲动明显收敛。但信贷需求没有消失，只是受资本监管要求而顺延至2010年。加之为了提高信贷业务获利能力，银行年初的投放欲望总是强于其他月份。从数据看，新年第一周银行信贷规模猛增，预计1月份信贷将超过1万亿。为了控制货币乘数的过快增长，监管层需要释放信号抑制通胀预期；其次，市场预计12月份CPI同比增速会大幅增加,预计在1.7%以上，实际利率可能转负，这其中有基础商品、资源价格上涨带来的成本推动作用，但CPI对市场通胀预期的导向作用使得央行需要做出相应反应；第三，一季度到期资金量高达1.9万亿元左右，回笼压力很大。本周回笼资金量达到近期新高，但压力依旧很大，需要更长期的公开市场操作工具对冲资金，下周的1年期央票利率可能也会上扬。（证券时报）
	【一周交易备忘】

