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研究结论 

 本周沪深股市震荡走高。最终本周上证综指收于 2320.79 点，较上周上

涨 6.40%，转债正股本周表现尚可，转债正股指数一周上涨 8.85%，表

现优于大盘，转债指数在正股反弹的情况下表现较好，一周上涨 5.09%。

经历了 08 年转股价的集中修正以及 09 年以来股市的反弹，多数转债股性

较强，受正股波动的影响也较大。正股近期的强势反弹也势必会带动部分

转债有较好的表现，本周所有转债为投资者提供了正回报，在正股反弹的

背景下偏股型转债无疑表现最好。受正股反弹激励，海马转债一周上涨

13.48%，是本周表现最好的品种。在修正预期没有明显改善的情况下唐

钢转债遭到冷落，一周小涨 0.07%，成为本周表现最弱的品种。 

 本周转债周成交金额为 20.51 亿元，较上周继续大幅放大。转债二级市

场存量为 135.62 亿元，较上周明显减少。赤化、海马、大荒及金鹰转债

转股较多。 

 目前转债平均到期收益率为-3.03%，较上周继续下降，转债本周的反弹

使其债性继续减弱。转债市场到期收益率逐步转负也说明当前转债整体债

性已经消失。本周转债平均转股溢价率为 41.69%，较上周有所降低，主

要源于本周转债正股的反弹。转股溢价率本周的回落也说明转债股性整体

继续增强。当前转债市场股性逐步恢复，债性整体消失的局面也说明多数

转债进入股性主导的阶段，未来将跟随正股波动加大。在两会前流动性充

裕以及宏观经济数据环比改善的情况下市场行情仍然值得期待，不过市场

在经历了连续的上涨后短线风险有所显现，投资者需适当关注。 

 本周沪深股市震荡走高。大盘承接上周升势继续震荡反弹，最终本周上证

综指收于 2320.79 点，较上周上涨 6.40%。目前充裕的流动性，年报集

中公布前的真空期，市场估值水平的回升以及投资者对政府更多经济刺激

方案出台抱有较高期望等原因是促使近期市场走强的主要原因，本轮反弹

也与前期政策刺激下的短暂反弹有较大的不同，本次反弹有继续深化的可

能，不过市场在经历了短期的快速上涨后风险有所加大。转债在经历了年

初以来的持续反弹后投资价值已经开始分化，对于部分股性强价格高的偏

股型转债来说，投资者可继续持有以分享市场反弹的收益，对于平衡型转

债，由于其较多的透支了正股未来的上涨空间，看好正股的投资者可以先

以正股替代转债。 

 目前几只偏股型转债股性均比较强，在短期市场环境较好的背景下我们建

议投资者可以继续持有该类转债，重点可以关注的有大荒、赤化、柳工及

恒源转债，平衡型转债中可以关注新钢转债，不过市场的短期风险也值得

警惕。
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本周指数表现 

上证综指 6.40%
深证成指 11.03%
转债正股指数 8.85%
转债指数 5.09%
 

转债周涨跌排名 

前三名 涨跌幅

海马转债 13.48%
金鹰转债 12.20%
柳工转债 6.49%
后三名 涨跌幅

唐钢转债 0.07%
恒源转债 0.69%
巨轮转债 1.84%

 

正股周涨跌排名 

前三名 涨跌幅

海马股份 20.60%
金鹰股份 18.14%
新钢股份 14.95%
后三名 涨跌幅

赤天化 2.48%
恒源煤电 3.15%
北大荒 3.91%
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1、市场回顾 

1.1 本周转债表现不及大盘及正股 
本周沪深股市震荡走高。周一大盘承接上周升势继续强势反弹，有色金属行业表现活跃。周二大盘

小幅低开，随后震荡走低，但午后强势再现，当日公布的 CPI、PPI 数据基本符合市场预期，并未

对大盘产生不利影响。周三大盘低开反弹后回调，有色金属行业在经历了前期的大幅反弹后开始回

调，不过收盘前股指再度快速拉升，指数当日调整幅度较小，当日股指成交量有明显放大，多空分

歧较大。周四股指大幅震荡，全天呈 V 型走势，前期获利盘有回吐的要求。在经历了连续三日的

震荡盘整之后，大盘终于在周五重振雄风，股指低开后一路走高，几乎收于当日最高点。最终本周

上证综指收于 2320.79 点，较上周上涨 6.40%，深成指表现更强，最终收于 8628.75 点，周涨幅

为 11.03%。沪深股市周累计成交金额为 8858.56 亿元，成交金额较上周大幅放大。 

转债正股本周表现尚可，转债正股指数一周上涨 8.85%，表现优于大盘，转债指数在正股反弹的

情况下表现较好，一周上涨 5.09%，最终收于 2196.82 点。经历了 08 年转股价的集中修正以及

09 年以来股市的反弹，多数转债股性较强，受正股波动的影响也较大。正股近期的强势反弹也势

必会带动部分转债有较好的表现，本周所有转债为投资者提供了正回报，在正股反弹的背景下偏股

型转债无疑表现最好。受正股反弹激励，海马转债一周上涨 13.48%，是本周表现最好的品种。在

修正预期没有明显改善的情况下唐钢转债遭到冷落，一周小涨 0.07%，成为本周表现最弱的品种。 

1.2 转债成交金额较上周大幅放大 
本周转债周成交金额为 20.51 亿元，较上周继续大幅放大。本周成交额最大的海马转债周累计成交

金额为 5.30 亿元。紧随其后的新钢转债周累计成交金额为 3.38 亿元。 

海马股份本周的反弹使得海马转债本周成交较为活跃，周累计换手 57.33%，成为本周换手率最高

的品种。此外，赤化、金鹰、大荒转债的成交亦较为活跃，纷纷超过了 20%。本周换手最低的为

巨轮转债，周累计换手率仅为 1.71%。 

图 1：06 年以来指数表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：东方证券研究所 

图 2：近两周转债表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：东方证券研究所 
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图 3：转债与正股周涨跌 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：东方证券研究所 

图 4：转债成交金额及换手率 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：东方证券研究所 

1.3 市场存量继续减少 
截至到 2 月 13 日，转债二级市场存量为 135.62 亿元，较上周明显减少。本周几只偏股型转债出

现较多的转股。赤化及海马转债由于正股表现较好，转债转股溢价率较低，甚至出现负值的套利机

会，进而引发转债转股较多，这两只转债本周的转股比例分别达到了 23.11%和 13.74%。股性同

样较强的大荒及金鹰转债在溢价率较低的情况下也出现较多的转股，周转股比例分别为 3.40%以

及 2.74%。此外，恒源及五洲转债本周也出现了少量的转股，不过周转股比例不足 0.01%。我们

认为对于转股价修正后部分股性较强的转债来说，如果转股溢价率太低以至存在套利机会，投资者

可以选择转股套利来分享正股反弹的收益。 

图 5：转债发行规模及市场存量 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：东方证券研究所 

图 6：转债周转股比例及累计转股比例 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：东方证券研究所 

2、市场分析 
目前转债平均到期收益率为-3.03%，较上周继续下降，转债本周的反弹使其债性继续减弱。转债

市场到期收益率逐步转负也说明当前转债整体债性已经消失。本周转债平均转股溢价率为41.69%，
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较上周有所降低，主要源于本周转债正股的反弹。转股溢价率本周的回落也说明转债股性整体继续

增强。当前转债市场股性逐步恢复，债性整体消失的局面也说明多数转债进入股性主导的阶段，未

来将跟随正股波动加大。在两会前流动性充裕以及宏观经济数据环比改善的情况下市场行情仍然值

得期待，不过市场在经历了连续的上涨后短线风险有所显现，投资者需适当关注。 

图 7：06 年以来转债债股性变化情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：东方证券研究所 

图 8：近两周转债债股性变化情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：东方证券研究所 

图 9：各转债到期收益率及转股溢价率 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：东方证券研究所 
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2.1 偏股型转债 
目前五洲、大荒、赤化、海马、金鹰、柳工、恒源转债转换价值较高，转股溢价率较低，归为偏股

型转债。本周在正股大幅反弹的背景下偏股型转债表现较好，价格在 140 元以上高价转债已经达

到 4 只。其中海马转债跟随正股一周上涨 13.48%，成为本周表现最好的转债。在近期市场流动性

充裕以及宏观经济数据环比改善的情况下市场行情仍然值得期待，不过市场在经历了连续的上涨后

短线风险有所显现，投资者可适当降低偏股型转债的仓位。 

2.2 偏债型转债 
随着部分转债转股价的修正，偏债型转债数量明显减少，进入 09 年以后将有更多的转债进入回售

期，偏债型转债也可能继续减少。目前来说山鹰、唐钢、锡业及南山转债转股溢价率很高，到期收

益率为正，归为偏债型转债。对于偏债型转债来说未来股性的提升将主要依赖于转股价修正的进度

及大盘的反弹。 

目前的偏债型转债中南山转债中短期转股价修正可能性很小，主要是作为纯债的配置。近期由于正

股的反弹转债表现较好，市场并没有将其看做纯粹的债券。目前来看南山转债到期收益率 1.44%，

回售收益率 1.25%，收益率水平较前期有明显的回落。近期债市的调整使得同期限（按回售期限

来计算）交易所 AAA 级企业债到期收益率逐步回升，目前为 3.46%，因此目前来看南山转债作为

纯债的优势已经不再，如果短期市场继续走强，南山转债或许还将显现出一定的股性，不过从中期

的时间段来看，本轮正股很难反弹至转股价以上的水平，这将较大程度上限制转债的上涨空间，在

短期市场环境较好的情况下，投资者可以适当减少偏债型转债的配置。 

唐钢转债价格主要取决于转股价修正预期。如果转股价不修正，投资者可能选择把近乎纯债的唐钢

转债回售给公司，对公司造成一定压力，但也是可以承受的。如果公司不愿接受回售且考虑到股价

可能的持续低迷修正转股价格，我们判断修正幅度也将有限，一步到位的可能性较小。在不考虑转

股价二次修正的情况下，我们将其当作简单的期权来看待。基于近期市场表现较强，唐钢股价位于

5 元附近，结合各种修正可能性下对转债价格所做的敏感度分析，在较乐观的情况下（转股价格修

正到 8 元以下）转债价格将达到 105-108 元的价格区间，中性情况下转债价格应位于 105 元以下。

如果转债价格再次回落到 103 元以下的位置，则可考虑适当增持。 

经过前期持续的反弹，目前锡业转债的价格已经处于较高的位置。如果 09 年 6 月股价较低以至于

转股价有必要修正的话，那修正后的转债价值将在 110 元附近，目前转债价格已经充分反应了修

正后的结果，另一种情况下如果 6 月前正股价格逐步反弹至无需转股价修正的程度，则目前转债

价格也较多的透支了正股未来的反弹，看好正股表现的投资者可以选择用正股替代转债。 

2.3 平衡型转债  
近期正股的反弹使得澄星及巨轮转债转股价修正事宜遭到搁浅，两只转债纷纷加入平衡型转债的行

列，目前两只转债均较多的透支了未来正股反弹的空间，看好正股表现的投资者可以暂时选择用正

股替代转债。此外，新钢转债随着正股的逐步反弹股性也开始显现，进入平衡型转债的行列，投资

者可以适当配置，不过从中期的时间段来看，本轮正股很难反弹至转股价以上的水平，这将较大程

度上限制转债的上涨空间。 
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表 10：不同类型转债指标： 

转债名称 转债价格 转债周涨跌 正股周涨跌 转换价值 转股溢价率 到期收益率 纯债价值 纯债溢价率 delta

澄星转债 121.38 5.55% 7.84% 83.33  45.66% -2.06% 113.70  6.75% 0.74 

赤化转债 140.3 5.49% 2.48% 136.89 2.49% -5.67% 114.00  23.07% 0.86 

金鹰转债 140.02 12.20% 18.14% 138.66 0.98% -14.16% 104.12  34.48% 0.81 

山鹰转债 110.35 1.88% 11.73% 52.12  111.72% 0.27% 111.40  -0.94% 0.55 

大荒转债 148 4.47% 3.91% 147.82 0.12% -7.32% 111.30  32.97% 0.86 

恒源转债 128.48 0.69% 3.15% 112.32 14.39% -2.87% 116.00  10.76% 0.80 

唐钢转债 103.143 0.07% 12.82% 44.00  134.42% 3.22% 116.20  -11.24% 0.62 

锡业转债 124.5 4.71% 10.92% 66.38  87.56% -2.37% 115.63  7.67% 0.71 

巨轮转债 117.55 1.84% 9.14% 84.97  38.35% -1.35% 113.10  3.93% 0.69 

海马转债 145 13.48% 20.60% 144.72 0.19% -6.42% 112.50  28.89% 0.85 

五洲转债 128.15 4.03% 5.47% 118.18 8.43% -3.51% 111.40  15.04% 0.82 

柳工转债 139.5 6.49% 14.29% 134.72 3.55% -3.67% 118.20  18.02% 0.86 

南山转债 105.42 3.19% 8.31% 54.00  95.24% 1.44% 111.70  -5.62% 0.64 

新钢转债 105.2 5.20% 14.95% 74.82  40.61% 2.02% 114.80  -8.36% 0.74 

为偏债型转债  为平衡型转债  其它为偏股型 

资料来源：东方证券研究所 

3、转债转股价回售赎回触发进度 
近期市场较好的环境使得绝大多数转债转股价修正暂时无望。目前来看唐钢正在逐步满足回售条

件，但具体修正与否尚存在较大不确定性，我们将密切关注公司近期公告。 

表 11：进入回售期的转债修正条款触发情况 

转债名称 修正起始日 
特别向下修

正条款 

达到修正触发

价天数 
回售起始日 回售条款 

达到回售触发价

天数（回售期内） 
回售价格 转债价格 

唐钢转债 20071214 20/30,85% 30 20080614 30,70% 26 101.1 103.14

资料来源：东方证券研究所 

市场大幅反弹之后转债赎回事宜再度提上日程，目前赤化、大荒、海马及金鹰转债正逐步满足条件。 

表 12：转债赎回条款触发情况 

转债名称 赎回起始日 赎回条款 正股价格 转股价格 赎回触发价 达到赎回触发价天数 赎回价格 

大荒转债 20080619 20,130% 14.9 10.08 13.10 10 105

赤化转债 20080410 20/30,130% 9.5 6.94 9.02 7 103

海马转债 20080716 20/30,130% 5.21 3.6 4.68 3 106

金鹰转债 20070521 20/30,130% 4.95 3.57 4.64 2 105

资料来源：东方证券研究所 
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4、投资建议 
本周沪深股市震荡走高。周一大盘承接上周升势继续强势反弹，有色金属行业表现活跃。周二大盘

小幅低开，随后震荡走低，但午后强势再现，当日公布的 CPI、PPI 数据基本符合市场预期，并未

对大盘产生不利影响。周三大盘低开反弹后回调，有色金属行业在经历了前期的大幅反弹后开始回

调，不过收盘前股指再度快速拉升，指数当日调整幅度较小，当日股指成交量有明显放大，多空分

歧较大。周四股指大幅震荡，全天呈 V 型走势，前期获利盘有回吐的要求。在经历了连续三日的

震荡盘整之后，大盘终于在周五重振雄风，股指低开后一路走高，几乎收于当日最高点。最终本周

上证综指收于 2320.79 点，较上周上涨 6.40%。目前充裕的流动性，年报集中公布前的真空期，

市场估值水平的回升以及投资者对政府更多经济刺激方案出台抱有较高期望等原因是促使近期市

场走强的主要原因，本轮反弹也与前期政策刺激下的短暂反弹有较大的不同，本次反弹有继续深化

的可能，不过市场在经历了短期的快速上涨后风险有所加大。 

转债在经历了年初以来的持续反弹后投资价值已经开始分化，对于部分股性强价格高的偏股型转债

来说，投资者可继续持有以分享市场反弹的收益，对于平衡型转债，由于其较多的透支了正股未来

的上涨空间，看好正股的投资者可以先以正股替代转债。 

目前几只偏股型转债股性均比较强，在短期市场环境较好的背景下我们建议投资者可以继续持有该

类转债，重点可以关注的有大荒、赤化、柳工及恒源转债，平衡型转债中可以关注新钢转债，不过

市场的短期风险也值得警惕。 
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附表 1：转债基本资料 

名称 发行日期 期限(年) 发行额(亿元) 转股起始日 回售起始日 评级结果 行业 是否浮息

澄星转债 20070510 5 4.4 20071112 20071112 AAA 化工 否

赤化转债 20071010 5 4.5 20080410 20080410 AAA 化工 否

大荒转债 20071219 5 15 20080619 20080619 AA 农业 否

海马转债 20080116 5 8.2 20080716 20080716 AAA 汽车 否

恒源转债 20070924 5 4 20080324 20080324 AAA 煤炭 否

金鹰转债 20061120 4 3.2 20070521 20070521 AAA 纺织服装 是

巨轮转债 20070108 5 2 20070709 20090108 AA 机械 否

山鹰转债 20070905 5 4.7 20080305 20090905 AA- 造纸 否

唐钢转债 20071214 5 30 20080614 20080614 AA+ 钢铁 否

五洲转债 20080229 5 5.4 20080901 20080901 AAA 交通运输 否

锡业转债 20070514 5 6.5 20071114 20090514 AAA 有色 是

柳工转债 20080418 6 8 20081018 20081018 AAA 机械 否

南山转债 20080418 5 28 20081018 20120418 AA- 有色 否

新钢转债 20080821 5 27.6 20090221 20110821 AA+ 钢铁 否

资料来源：东方证券研究所 

附表 2：转债交易信息 

转债名称 本周收盘 转债周涨跌 周成交额

（万元）

周成交量

（10 手）

转债周

换手率

本周转

股比例

累计转

股比例

市场存量

（万元）

澄星转债 121.38 5.55% 2327.19 1969.7 8.94% 0.00% 28.00% 22030.9
赤化转债 140.3 5.49% 20810.75 15354.6 45.35% 23.11% 24.76% 33858
金鹰转债 140.02 12.20% 11215.50 8501.8 47.22% 2.74% 43.73% 18006.4
山鹰转债 110.35 1.88% 2580.39 2373.6 5.29% 0.00% 4.46% 44903.8
大荒转债 148 4.47% 31017.71 21127.3 23.92% 3.40% 41.11% 88335
恒源转债 128.48 0.69% 4094.11 3220.1 8.05% 0.00% 0.00% 40000
唐钢转债 103.143 0.07% 10260.49 9970.85 3.32% 0.00% 0.00% 300000
锡业转债 124.5 4.71% 2263.17 1856.7 3.77% 0.00% 24.33% 49185.5

巨轮转债 117.55 1.84% 310.49 267.62 1.71% 0.00% 21.86% 15627.26

海马转债 145 13.48% 53031.03 39042.11 57.33% 13.74% 16.95% 68101
五洲转债 128.15 4.03% 5308.49 4271.2 10.63% 0.00% 25.60% 40176
柳工转债 139.5 6.49% 9232.56 6904.43 8.63% 0.00% 0.00% 79998.79
南山转债 105.42 3.19% 18773.92 18283.4 6.53% 0.00% 0.00% 280000
新钢转债 105.2 5.20% 33845.21 33405.3 12.10% 0.00% 0.00% 276000

资料来源：东方证券研究所 
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附表 3：转债指标一览 

转债名称 本周收盘 转换平价 到期收益率 转换价值 转股溢价率 纯债价值 纯债溢价率 隐含波动率

澄星转债 121.38 12.82 -2.06% 83.33 45.66% 113.70 6.75% 37%
赤化转债 140.3 9.74 -5.67% 136.89 2.49% 114.00 23.07% 35%
金鹰转债 140.02 5.00 -14.16% 138.66 0.98% 104.12 34.48% 30%
山鹰转债 110.35 8.07 0.27% 52.12 111.72% 111.40 -0.94% 23%
大荒转债 148 14.92 -7.32% 147.82 0.12% 111.30 32.97% 32%
恒源转债 128.48 20.24 -2.87% 112.32 14.39% 116.00 10.76% 32%
唐钢转债 103.143 13.41 3.22% 44.00 134.42% 116.20 -11.24% 20%
锡业转债 124.5 30.29 -2.37% 66.38 87.56% 115.63 7.67% 44%
巨轮转债 117.55 8.76 -1.35% 84.97 38.35% 113.10 3.93% 32%
海马转债 145 5.22 -6.42% 144.72 0.19% 112.50 28.89% 27%
五洲转债 128.15 6.06 -3.51% 118.18 8.43% 111.40 15.04% 28%
柳工转债 139.5 16.15 -3.67% 134.72 3.55% 118.20 18.02% 30%
南山转债 105.42 17.81 1.44% 54.00 95.24% 111.70 -5.62% 31%
新钢转债 105.2 8.65 2.02% 74.82 40.61% 114.80 -8.36% 20%

资料来源：东方证券研究所 

附表 4：市场对转债正股的评级 

证券代码 证券简称 EPS 2007A EPS 2008 EPS 2009E 评级机构

家数

综合评级

一月前

综合评级

最新

评级变化

000709 唐钢股份 0.95 0.73 0.65 16 中性+ 中性+ -
000960 锡业股份 1.12 1.08 1.21 10 中性+ 中性 ↓

000572 海马股份 0.60 0.08 0.44 4 中性 中性 -
002031 巨轮股份 0.37 0.40 1 中性 -
600368 五洲交通 0.23 0.60 1 中性 -
600971 恒源煤电 1.07 1.41 1.73 5 增持 增持 -
600598 北大荒 0.33 0.36 0.42 21 增持 增持 -
600567 山鹰纸业 0.14 0.20 0.24 3 中性+ 中性+ -
600232 金鹰股份 0.22 0.05 0.18 2 中性+ 中性+ -
600227 赤天化 1.13 0.54 0.94 2 增持 中性+ ↓

000528 柳工 1.20 1.08 1.32 24 增持- 增持- -
600078 澄星股份 0.13 0.66 0.61 12 增持 增持 -
600219 南山铝业 0.87 0.59 0.59 13 增持 增持 -
600782 新钢股份 0.18 0.48 0.48 2 中性+ 中性+ -

资料来源：wind 资讯 
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附表 5：待发行分离债一览 

公司代码 公司名称 方案进度 发行规模

(亿元)
发行期限

(年)
行权比例 权证存续

期限(月)
董事会预案

公告日

股东大会

公告日

600027 华电国际 股东大会通过 53 6 1 12 20080214 20080514
600016 民生银行 股东大会通过 150 10 1 12 20080130 20080219
600295 鄂尔多斯 股东大会通过 13 5 0.5 24 20080416 20080521
600569 安阳钢铁 股东大会通过 34 10 1 12 20080507 20080529
600117 西宁特钢 股东大会通过 10 6 0.5 9 20080305 20080326
601318 中国平安 股东大会通过 412 6 0.5 12 20080121 20080306
600418 江淮汽车 股东大会通过 16 6 0.5 12 20080410 20080507
600966 博汇纸业 股东大会通过 9 6 0.5 18 20080412 20080429
601003 柳钢股份 股东大会通过 20 6 0.5 24 20080515 20080531
600839 四川长虹 证监会批准 30 6 1 24 20080613 20080701
600673 东阳光铝 股东大会通过 7.2 6 0.5 18 20080627 20080715
600150 中国船舶 股东大会通过 37 5 0.1 12 20080709 20080729
000807 云铝股份 股东大会通过 10.56 6 0.5 24 20080709 20080726
600481 双良股份 股东大会通过 7.5 6 0.5 12 20080717 20080802
000731 四川美丰 股东大会通过 6 6 0.5 24 20080723 20080808
600859 王府井 股东大会通过 9.5 6 0.25 18 20080807 20080823
600012 皖通高速 股东大会通过 18 6 1 24 20080819 20081013
000059 辽通化工 股东大会通过 20 6 1 24 20080923 20090110
601005 重庆钢铁 股东大会通过 20 6 1 24 20080926 20081118
600350 山东高速 董事会预案 22 6 1 24 20080927 -
000630 铜陵有色 股东大会通过 20 6 1 24 20081030 20081115
600787 中储股份 股东大会通过 8 6 1 24 20081112 20081128
000600 建投能源 股东大会通过 11 6 24 20081127 20081213
600639 浦东金桥 股东大会通过 12 6 1 24 20081129 20081216
600528 中铁二局 股东大会通过 15 6 1 18 20081129 20081217
600008 首创股份 股东大会通过 18 6 1 24 20081217 20090107
600718 东软集团 股东大会通过 12 6 1 24 20080829 20080924

资料来源：wind 资讯 

附表 6：待发行可转债一览 

公司代码 公司名称 方案进度 发行规模(亿元) 发行期限(年) 预案公告日 股东大会公告日

600815 厦工股份 股东大会通过 6 5 20080906 20080923
000755 山西三维 股东大会通过 9 5 20080717 20080802
600584 长电科技 股东大会通过 6.3 6 20081028 20081114
600408 安泰集团 股东大会通过 9.83 6 20081031 20081118
600558 大西洋 董事会预案 2.65 5 20090123 -

资料来源：wind 资讯 
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转债指标解释： 
 转换价值=股价×100/最新转股价格 

 纯债价值为不考虑附加条款情况下的纯债券价值 

 转股溢价率=（转债价格-转换价值）/转换价值 

 纯债溢价率=（转债价格-纯债券价值）/ 纯债券价值 

 到期收益率：以当前价格作为纯债券持有到期的收益率 

 隐含波动率为利用考虑转债各附加条款后的定价模型，按转债市场价格倒推得到的波动率。 

 Delta 为转债期权价值对标的股价的一阶偏导 
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格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

客户应当考虑到本公司可能存在影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。

本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对

任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊

发，需注明出处为东方证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 


