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可转债市场走势回顾

截至2月10日，天相转债指数收于3036.58点，较08年最后一个交易日上涨
237.77点，涨幅8.50％；同期上证指数收于2265.16点，上涨444.36点，涨幅
24.40％；国债指数跌幅1.20％；企业债指数轻度上涨，涨幅0.36％。



可转债市场走势回顾

2009年以来，转债市场日均波动率稳定在0.48%，低于上证指数的1.72％，国
债和企业债指数的波动率均较低，分别为0.11%和0.14%。转债指数和上证指数的
相关性较高，为93％；与国债指数和企业债指数的相关性分别为-93％和-69％。



转债品种涨跌幅排名

从涨跌幅排名上看，2009年以来，目前上市交易的14只转债全部上涨，平均
涨幅12.19%。涨幅超过20%的两只是大荒转债（25.93％）和赤化转债（23.68
％）；涨幅最小的两只是唐钢转债（1.37%）和新钢转债（3.62％）。



可转债市场剩余存量

截止2月10日，上市交易普通可转债存量为136.90亿元。其中转债剩余存量最
大的前三只仍然是唐钢转债、南山转债和新钢转债，分别为30.00亿、28亿和
27.6亿；剩余存量最小的前三只是巨轮转债、金鹰转债和澄星转债，分别为1.56
亿、1.88亿和2.20亿。



可转债市场流动性比较

2009年以来的22个交易日中，转债市场的平均换手率和成交总金额分别为
33.82%和51.07亿元。日均换手率最大的是赤化转债（3.44％）。累计成交金额
最大的前三只是唐钢转债、新钢转债和南山转债，分别为10.61亿、9.64亿和
7.66亿；成交金额最小的前三只是澄星转债、巨轮转债和锡业转债。



可转债市场溢价率分析

截至2月10日，上市交易转债的平均平价溢价率和底价溢价率分别为39.60％
和26.01％。进入2009年以来，转债市场平价溢价率不断下降，而底价溢价率不
断上升，反映转债的债性下降而股性上升。



可转债品种溢价率分布



可分离交易转债发行动态

目前已经公告有发行预案的转债共27只，总额为1145.56亿元，其中四川长虹
发行分离债议案已经通过证监会审核。



可分离交易转债发行动态



可转债类型分布



关注强债性转债收益率

所有上市交易的14只可转债中：偏债型和偏股型各有7只。

建议继续持有强债性的新钢转债和南山转债，目前它们各自的税前到期收益率
分别为2.38%和1.65%。
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