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股指强势化解分歧，市场热点有望向周期性行业延伸 

 

报告摘要： 

[Table_Summary] 周二股指出现大幅上涨，上证综指上涨 2.33%，收于 2326.31 点，

深成指涨 2.21%，创业板指涨 2.85%。两市合计成交 2233 亿元，较前

一交易日有所减少，但仍然要好于前期调整阶段的成交量情况。盘面

上，金融服务、电子、医药生物以及信息设备行业涨幅居前，尤其是

银行、券商涨幅较大，地产、钢铁、家电以及采掘行业相对弱势，涨

幅较小。 

周一市场受到地产调整政策影响，地产板块全面跌停，股指出现

大幅下挫，但是周二股指在银行、券商板块带动下出现大幅上涨，并

将周一的下跌全部回补，市场表现出明显的强势。地产调整政策对市

场的影响得到很到程度消化。此次地产调控将对二手房市场形成较大

负面影响，但是对于一手房市场销售则构成有利条件，同时政策也强

调了加大房屋以及土地供给，这也将有助于地产投资的维持和经济企

稳，因此，从房地产市场长期走势看，在城镇化仍将延续的大背景下，

房地产市场的健康发展实际上有助于推进城镇化速度，市场之前所反

应出的悲观情绪有所夸大。 

目前推动市场向好的有利因素仍然存在，包括经济确定性企稳、

流动性的相对宽松、市场 IPO 暂停等，而这些支撑市场的有利因素也

未出现明显的逆转趋势，近期市场对流动性因素有所担忧，尤其是美

国可能出现的量化宽松推出等因素，但在伯南克讲话后市场顾虑也得

到化解，昨天公布的外汇占款数据看，一月份外汇占款增加 6836.59

亿元，比 2010 年的历史高点 5016.48 亿元还要多出一千多亿元，表明

对外贸易的改善以及部分热钱的集中流入，更有助于增加国内流动性，

也有助于增强投资者信心。 

因此，即使股指在受到事件性因素影响而出现大幅下跌后仍然能

够快速恢复。市场的整体的走强，表明目前投资者对市场做多的信心

仍然存在，而在这一相对有利的环境下，更注重投资机会的挖掘。 

短期市场表现出明显的强势特征，但同时市场波动加大，同时市

场分歧也得到化解，从市场热点看，目前仍然以低估值的金融板块为

主，部分 TMT 概念板块也是不断创出新高，随着市场情绪好转，经济

企稳逐步延伸，并在上市公司业绩中体现，市场热点有望向周期性行

业延伸，尤其是生产持续改善中游制造业，此外，医药生物、家电、

信息服务等年报业绩相对突出的行业也将是市场关注热点。 
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