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影响市场的重大信息 

1、监管层限制放贷冲动 四大行1月或增贷3700亿  

2、温家宝强调大力发展流通。 

3、中央财政设立专项资金支持服务业发展。 

4、煤炭行业设准入门槛。 

5、央行开展4500亿元逆回购操作。 

 

A 股市场走势综述 

周二大盘跟周一大盘呈现了明显的差异，周一权重股出现强势的护盘，小盘股呈现杀跌，而周二金

融板块等权重股呈现大幅，小盘股则表现活跃，二八现象转而八二现象；经过大幅的上涨之后金融板块

尤其是银行板块出现了集体的萎靡，部分资金开始撤离，从而流向一些近期涨幅较小的周期股，包括早

盘的煤炭、铁路、以及汽车等周期股，受到了资金的追捧。上证指数收市报 2433.13 点，涨 0.21%；深

证成指收市报 9945.98 点，跌 1.90%。中小板指上涨 1.09%，创业板指上涨 1.30%。深沪两市全日共成交

2213 亿元，较上一交易日有所减少。 

从盘中热点来看，食品饮料、医疗器械、建筑装饰、房地产等行业涨幅居前；银行、保险、石油开

采、券商等行业跌幅居前。房地产、建筑装饰、食品饮料等行业资金净流入居前；银行、券商、保险、

煤炭等行业资金净流出居前。 

 

后市研判 

2013年1月，中国非制造业商务活动指数为56.2%，比上月略升0.1个百分点，至今已连升四个月，显

示国内经济延续筑底回升态势；据有关统计数据显示，今年1月，沪深两市大宗交易共有297家A股公司发

生894笔大宗交易，累计成交总额近208亿元，创近两年以来的最高水平。从交易主体看，机构席位、QFII

扎堆的特殊席位等频繁现身一月大宗交易的买方名录上,这折射出市场机构投资者对后市依然看好；人民

银行于本周二以利率招标方式开展了总额4500亿元逆回购操作。本次逆回购只有4500亿元的14天期单一
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品种，中标利率为3.45%。这是央行连续两周实施单一7天期逆回购以来，首次恢复14天期逆回购。央行

此次巨额逆回购投放，可以有效缓解市场因春节因素导致的资金面压力。考虑到当前政策面、资金面依

然不断释放利好，国内宏观经济持续复苏的势头仍未改变，投资者对于春节后即将召开的全国“两会”

依然充满期待。虽然周二亚太股市的全线大跌使我们不得不联想到A股会借此机会来进行短暂调整，但是

我们认为近期股指出现大幅回落的可能性较小，震荡小幅上扬可能是未来股指运行的主基调。操作上我

们建议投资者中线继续持股待涨，仓位较轻的投资者可适当关注前期滞涨的部分行业未来可能出现的补

涨机会。对于低估值、高成长的二线蓝筹股仍可继续关注。 
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