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投资要点 

上周A 股市场出现分化走势，上证综指由于银行板块继续顽强上涨而持

续上扬，深证成指则在地产板块大幅下挫的拖累下整体回落，市场再现“一

九”的分化格局。周末中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心

发布数据，1月份中国非制造业商务活动指数报56.2%，环比上升0.1个百分点，

这是该指数连续四个月环比上升。美联储维持量化宽松提振大宗商品价格，

在煤炭有色等资源股带动下，两市股指盘中创逾8 个月来新高。有消息称北

京房产税试点方案已上报，该利空消息促使房地产以及相关板块全线下挫，

打击投资者的信心。上周上证指数收市报2419.02 点，周涨幅5.57%；深证成

指收市报9820.29 点，周涨幅4.95%。中小板指上涨2.99%，创业板指上涨

2.56%。深沪两市全周共成交11133 亿元，较上一周有所放大。 

 

后市研判 

整体而言，宏观经济延续复苏态势，通胀走势和市场预期也不悲观，短

期资金面压力应该也不大，市场情绪在维持较高热度的同时却也不乏冷静，

海外风险资产市场运行继续向好。本轮反弹行情自1949点开始以来，始终没

有经过较为充分的回调整理，持续的上涨使得市场积累了较多的获利盘，未

来即使出现一定幅度的调整也在情理之中。考虑到当前政策面依然不断释放

利好，国内宏观经济持续复苏的势头仍未改变，投资者对于春节后即将召开

的全国“两会”依然充满期待。因此，我们认为近期股指震荡小幅上扬可能

是未来股指运行的主基调。但短期技术性调整可能随时发生且春节长假临近，

因此投资者中期可积极跟随趋势，短期则需警惕震荡调整的风险，春节长假

前应该注意做好仓位控制和风险管理。操作上我们建议投资者中线继续持股

待涨，仓位较轻的投资者可适当关注前期滞涨的部分行业未来可能出现的补
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涨机会。对于低估值、高成长的二线蓝筹股仍可继续关注。 
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