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专题研究报告          报告完成日期：2012 年 11 月 29 日 

 

牢记“两个务必”，明确“两个定局” 

——A 股有望走出低谷 
  主要内容：   

 
 

●务必清醒地认识到股票是一种虚拟资本。股票的虚拟性说明：

股票价格的涨跌有很大的不确定性，买卖股票不仅仅看行业发展规律和

前景，而且还要考虑其他因素，如：市场资金动向、投资者心理因素、

机构投资者动态等等。 

●务必清醒地认识到我国股票市场不成熟。我国股票市场还不成

熟是一个不争的事实。虽然从道理上说“股市是国民经济的晴雨表”，但

实际上，我国股市的运行不一定反映国民经济的雨晴，这是我国股市不

成熟的一种表现。另外，在我国股票市场中，无论是机构或是个人、无

论是投资者或是分析师，都容易失去理智、甚至疯狂，往往会产生羊群

效应，从而使股票价格要么大大高于实际价值（在牛市、在高位）、要么

大大低于实际价值（在熊市、在低位）。 

●A 股市场目前处于相对低点已成定局。当然未来是否还会震

荡、是否还会往下探一探？这个谁都说不清，但是目前的 2000 点左右应

该是相对低点，因为：投资股票不可能做得非常完美——最低点买入、

最高点卖出。我们不求在最低点买入，也不求在最高点卖出，只要在一

个相对的低点买入、在一个相对的高点卖出就很不错了。看看近年来股

市的走势及历年最高点、对低点点位，就可以肯定地说：A股市场目前处

于相对低点。 

●我国人均收入实现翻番目标已成定局。党的十八明确提出“确

保到 2020 年实现全面建成小康社会宏伟目标”，“实现国内生产总值和城

乡居民人均收入比 2010 年翻一番”。这是我们伟大的共产党提出的宏伟

目标，只要你相信我们的党，你就应该相信这个目标能够实现。近日，

不少经济学家和官员也都进行科学的论证与计算，这些论证与计算都显

示：到 2020 年实现国内生产总值和城乡居民人均收入比 2010 年翻一番

的目标“既切实可行，又实事求是”。其中，居民人均收入翻一番的目标

有望提前一至两年实现。 

只要我们牢记“两个务必”，明确“两个定局”，我们就会相信 A 股

有望走出低谷！ 

 研究员 
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牢记两个务必 

                               ● 务必清醒地认识到股票是一种虚拟资本 

                    ● 务必清醒地认识到我国股票市场不成熟 

 

明确两个定局 

                    ●A 股市场目前处于相对底部已成定局 

                    ●我国人均收入实现翻番目标已成定局 

两个务必 

● 务必清醒地认识到股票是一种虚拟资本 

● 务必清醒地认识到我国股票市场不成熟  

     务必清醒地认识到股票是一种虚拟资本 

    股票是什么？按照马克思的说法，股票是一种虚拟资本；按照经济学的观点，股票是买卖生产资

料所有权的凭证；按照老百姓的说法，股票就是一张资本的选票。 

    马克思指出股票的价格有独特的运动和决定方法。它们的市场价值，在现实资本的价值不发生变

化（即使它的价值已增值）时，会和它们的名义价值具有不同的决定方式。 

股票的虚拟性说明：股票价格的涨跌有很大的不确定性，买卖股票不仅仅看行业发展规律和前景，而

且还要考虑其他因素，如：市场资金动向、投资者心理因素、机构投资者动态等等。 
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    务必清醒地认识到我国股票市场不成熟 

    关于我国股票市场的讨论很多，争论也很多，不过，我国股票市场还不成熟是一个不争的事实。 

虽然从道理上说“股市是国民经济的晴雨表”，但实际上，我国股市的运行不一定反映国民经济的雨

晴，这是我国股市不成熟的一种表现。另外，在我国股票市场中，无论是机构或是个人、无论是投资者或

是分析师，都容易失去理智、甚至疯狂，往往会产生羊群效应，从而使股票价格要么大大高于实际价值（在

牛市、在高位）、要么大大低于实际价值（在熊市、在低位）。 

  

两个定局 

● A 股市场目前处于相对底部已成定局  

● 我国人均收入实现翻番目标已成定局 

     A 股市场目前处于相对低点已成定局 

    目前点位是 2000 点左右，我们可以大胆地说：A 股市场目前处于相对低点已成定局！ 

    当然未来是否还会震荡、是否还会往下探一探？这个谁都说不清，但是目前的 2000 点左右应该是

相对低点，因为：投资股票不可能做得非常完美——最低点买入、最高点卖出。我们不求在最低点买入，

也不求在最高点卖出，只要在一个相对的低点买入、在一个相对的高点卖出就很不错了。 

    看看近年来股市的走势及历年最高点、对低点点位，就可以肯定地说：A股市场目前处于相对低点。 
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    我国人均收入实现翻番目标已成定局 

    党的十八明确提出“确保到 2020 年实现全面建成小康社会宏伟目标”，“实现国内生产总值和城

乡居民人均收入比 2010 年翻一番”。这是我们伟大的共产党提出的宏伟目标，只要你相信我们的党，你就

应该相信这个目标能够实现。 

    事实上，在 2012 年城乡居民人均收入实际增长 11%的假设条件下，2013 至 2020 年城乡居民人均

收入仅需年均实际增长 6.38%，即可实现人均收入翻一番的目标，比同期 GDP 年均增长目标低 0.47 个百分

点。近日，不少经济学家和官员也都进行科学的论证与计算，这些论证与计算都显示：到 2020 年实现国内

生产总值和城乡居民人均收入比 2010 年翻一番的目标“既切实可行，又实事求是”。其中，居民人均收入

翻一番的目标有望提前一至两年实现。 

     只要我们牢记“两个务必”，明确“两个定局”，我们就会相信 A股有望走出低谷！ 

    相关文章阅读如下 (鼠标点击文章题目即可看到文章详细内容) 

目前股市处于什么阶段？ 

跳出行业看行业 
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中国银河证券股份有限公司 

博士后科研工作站 

中国银河证券股份有限公司博士后科研工作站（以下简称“工作站”），是经国家人力资源和社会保障部及

全国博士后管委会批准设立的科研机构。 

工作站以中国经济运行与发展中的重大理论问题、资本市场改革发展中的重大理论与实践问题和证券公司

发展创新过程中的现实性、前瞻性、战略性问题为研究对象，以吸引、培养和储备高层次研究人才为己任，以提

高中国银河证券综合竞争力、促进公司可持续发展、推进中国资本市场的理论建设为目标，力求通过宽视角、深

层次、高质量的研究，为把中国银河证券打造成国内一流券商服务，为资本市场的改革发展服务，为发展繁荣中

国的经济和金融科学服务。 

工作站与中国社会科学院、中国人民大学、对外经贸大学、上海财经大学、西南财经大学等单位联合培养

博士后研究人员，聘请知名教授和业内顶级专家担任博士后指导教师。 

为吸引高素质的博士毕业生进站从事研究工作，工作站为博士后研究人员提供在业内具有竞争力的、较高

水平的工资和福利待遇，以及较为优越的科研条件和工作环境。 


