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【A 股市场大势研判】      

再创新低 

盘中特征： 
周二沪深股指低开低走。上证指数收于 1991.17 点，下跌 26.30 点，跌幅 1.30%，

成交 390.9 亿元；深成指收盘 7936.74 点，下跌 79.33 点，跌幅 0.99%，成交 389.2

亿元。两市成交量较周一放大 140.94 亿元。23 个申万一级行业指数全线下挫，其中

农林牧渔、轻工制造、综合和纺织服装等板块领跌。个股方面，终盘两市 101 只上

涨，79 只平盘，2380 只下跌，其中重庆钢铁涨停，丰林集团，亚通股份等 43 只个

股跌停。 

后市研判： 
周二股市放量下挫，盘中及收盘均创新低，创业板中小板杀跌，个股大面积跌

停，风险释放中，建议继续谨慎观望。 

重心继续下移，风险正在释放。1）内外部环境已经转淡，海外风险尚未释放完

毕，尽管汇丰 PMI 初值继续向好，但政策和经济数据利好效应已经显著弱化，向上

动力不足。2）临近年底资金面通常趋紧，市场风险偏好可能回落，IPO 和限售股解

禁的潜在资金需求压力较大，市场资金仍在持续流出，供求关系依然不乐观。3）热

点明显降温，个别板块风险陆续释放，市场参与度依然很低，上周沪深单个市场日

成交量几乎均低于 400 亿，屡创新低，市场流动性日益衰弱。明显缺乏向上动力和

做多理由的市场往往不进则退，指数在近期箱体整理的下沿线徘徊，周二形成向下

破位之势，久盘必跌恐难避免。 

弱势愈加明显，即使反弹空间有限。周二大盘低开低走，几无抵抗，破位 2000

点后没有再度出现类似 11 月 19 日和 21 日的盘中反弹，而个股普跌，涨停个股仅 1

只，前期横盘主要源于卖盘不足，但周二却出现个股大面积跌停，形势对多方更为

不利。当然，尚未形成有效破位，2000 点处可能仍有抵抗，但缺乏基本面支撑，此

处反弹仍只能为技术上超跌反弹，向上空间有限，空头排列的均线系统构成上行反

压，短期 20 日均线（目前位于 2054 点）恐难逾越。 

操作策略： 
控制仓位，谨慎观望。 
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证券的投资评级：   

以报告日后的 6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入（Buy） ：相对强于市场表现 20％以上；  
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增持（outperform） ：相对强于市场表现 5％～20％；  

中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

减持(underperform) ：相对弱于市场表现 5％以下。  

   

行业的投资评级：   
以报告日后的 6 个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好（overweight） ：行业超越整体市场表现；  

中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平；  

看淡 (underweight) ：行业弱于整体市场表现。  

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。

投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。申银万国使用自己的行

业分类体系，如果您对我们的行业分类有兴趣，可以向我们的销售员索取。 

本报告采用的基准指数 ： 沪深 300 指数  
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