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影响市场的重大信息 

1、 "十八大"发言人:中国经济长期向好的趋势没有改变 

2、 业内指汇金本周再增持 4大行 QFII 和 RQFII 加速入场 

3、 铁路基建投资有望迎新高潮 明年或超 5160 亿元 

4、 九部委酝酿推进汽车行业兼并重组 

5、 秦皇岛港煤库存 600 万吨 煤企盈利恶化成定局 

 

A 股市场走势综述 

    受欧美股市大跌以及国际大宗商品大幅下跌的影响，周四市场跳空低开，尤其是原油股的重挫，导致煤炭板

块出现集体的重挫，有色、煤炭板块的全线暴跌，导致了整个市场出现全线的下挫，沪指跌破 2100 点。成交量

一直维持低位水平，观望气氛浓厚。上证指数收市报 2071.51 点，跌 1.63%；深证成指收市报 8399.38 点，跌

1.89%。中小板指下跌 2.40%，创业板指下跌 2.02%。 

     板块上看，所有行业下跌，有色金属、煤炭板块跌、机械设备跌幅居前，食品饮料、餐饮旅游、房地产等

板块跌幅较小。概念股方面，石墨稀、触摸屏、页岩气概念跌幅较大。估计 WIND 统计，食品和汽车零部件行业

呈现资金小量流入，净流入资金均不到 1亿元；煤炭、有色金属、券商等板块遭遇资金打压，净流出资金均超过

3 亿元。 

 

后市研判 

虽然市场在等待周五的 10月份宏观经济数据的出炉，市场普遍预测，数据会延续向好的趋势，但是我们认

为经济复苏的仍无法确认。从最近广交会传来的成交量同比下降近 14%，就显示未来出口面临较大压力。因此，

即使周五数据不错，但是利好数据只能在短期提振市场信心，实质性的支撑仍待观察。从流动性来看，一方面资

金供给趋于紧张，受年底资金紧张因素影响，资金价格再度攀升。历史上看，年末受到结算、信贷投放较少和年

底突击投资的影响可能导致资金出现紧张格局。最近的资金价格也确实有所反应，不同市场的资金价格均有所回

升，显示资金面有所紧张。虽然央行有逆回购手段的操作来向市场投放资金，但是本周二和周四通过逆回购一共
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投放资金 4320 亿，到期央票 100 亿，而本周到期逆回购规模高达 5330 亿元，等于说央行本周将实现资金净回笼

1010 亿元，央行回笼资金意图明显，近期资金偏紧格局难以根本扭转。另一方面，资金需求有所增长，近日证

监会提到，不会对过会后发行的时间进行修改，目前有 14 家拟上市公司过会，可能将在年内发行，将打破目前

IPO 发行的平衡，再加上最近两个月近 4000 亿的股票市值解禁，都将促使资金的需求增长，促使资金紧张。近

日沪指围绕 2100 点震荡的可能性较大，我们建议，高仓位的投资者适当降低仓位，在目前不确定性因素较多的

前提下，投资者应以风险防范为主。 
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