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市场回顾： 

周三沪深两市双双低开，沪指开报 2102.42 点，深成指开报 8581.53 点。依然延续昨日

下跌惯性，缺乏热点支持，盘面较为冷清。开盘后，在贵金属、有色板块的带动下，沪指小

幅上扬，一度翻红。但是两市整体氛围并不活跃，多数板块均在调整之列，沪指围绕 2100

点位窄幅震荡。成交量相对前几交易日再度小幅萎缩。 

导致大盘不温不火的原因有多重。首先，温家宝在第九届亚欧首脑会议上表示，目前国

际金融危机并没有结束，各种不确定性和下行风险还很多。这导致了投资者对经济的悲观预

期再度发酵。其次，上周两市 ETF 出现大规模净赎回，净赎回超过 20 亿，为今年以来第五

次超过 20 亿份的周净赎回，或表明机构投资者对后市的维稳持谨慎态度。再次，本周是创

业板解禁高峰，而该板块之前的大幅跳水，导致市场对限售股减持的担忧再起。于此同时，

刚刚结束的秋季广交会成交量同比下降近 14%，显示未来出口面临较大压力。最后，本周五，

10 月宏观经济数据将出炉，市场普遍预期将延续改善势头，但在数据正式出台前，投资者

心态仍旧保持谨慎。 

 

后市研判： 

我们认为，十八大近在咫尺，吸引着举国上下的关注，股市遇冷也在情理之中，无需恐

慌而跟风杀跌。在维稳政策的护盘资金的依托作用下，股指的杀跌缺乏持续性。并且缘于经

济政治的改革转型影响，震荡行情仍将长期存在。因此，投资者应在震荡市中寻找回调后的

结构性的投资机会！在十八大召开之际，相关维稳政策依然有望出台，在利好政策面出现加

码的时候，近期股指则极有可能在短暂回调后再度展开上攻。当市场运行于涨升行情中时，

投资者关键是要能快速研判主升浪行情的上涨潜力和涨升的大致空间范围。这样投资者才可

以根据主升浪的涨升潜力和上涨空间采取适宜的投资策略和相应的持股周期。 

值得注意的是，近期个股两极分化严重，"弱股指强个股"结构性特征表露无遗，操作难

度将有所加大。因此，投资者不仅需要加大个股的深挖掘力度，同时要采取更积极的准备措

施，坚守操盘纪律，紧跟热点逢低把握。操作上我们建议投资者继续关注周期行业的投资机

会，同时建议继续关注受益于政策扶持的相关行业的投资机会。 
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