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——市场周报第 84 期 

主要结论： 
 上周上证综指、深成指、沪深 300、中小板综指和创业板综指涨幅分别为

1.11%、1.69%、1.21%、1.15%和 1.18%。两市成交量 5212.6 亿元，环比萎
缩 8.95%。 

 震荡整固，2132 点阻力需要消化。上周市场先盘后涨，站上 60 日均线，重

心上移，但冲高仍乏量。十八大之前维稳氛围依然浓厚，向下系统性风险

可控；总理讲话提振信心，四季度经济同比改善渐成共识；三季报集中披

露期业绩风险犹存，尚缺乏基本面和资金面的强有力支撑，制约风险偏好

大幅提升；2132 点及 2145 点阻力较大，需要震荡整固以待进一步利好刺激

和量能放大。 

 维稳氛围浓厚，经济预期改善，向下风险可控。十八大之前市场将维持维

稳预期，而近期维稳之手也确实频频出动，从发改委批复项目到铁路投资

加速，从汇金增持到央企回购增持，再到温总理在经济座谈会上的讲话，

尽管市场对利好反应边际递减，但浓厚的维稳氛围下，向下的系统性风险

可控。9 月份经济数据多数超预期，由于去年四季度基数低，同比数据回升

概率大，经济短期企稳改善渐成共识，而温总理讲话更明显提振市场信心。 

 三季报风险仍有待释放，2100 点上方压力较大。1）经济数据表现出一定积

极信号，底部隐现，但发电量再创新低，中观方面中上游终于有企稳迹象，

不过下游数据出现反复、再度回落。而微观层面上市公司三季报仍难有实

质改善，盈利预测下调风险较大，虽然我们预计对市场冲击小于中报，但

风险仍不容忽视，尤其个股风险。2）上周站上 60 日均线，重心上移，有

向上突破迹象，但上方阻力仍较大。今年 1 月 6 日的低点 2132 点在前期破

位后构成反压，9 月 7 日反弹至此未形成有效突破，因此 2132 点附近阻力

较大，再向上是 9 月 7 日反弹的高点 2145 点，2130-2150 点区间阻力较大。

3）IPO 重启和大限解禁构成潜在压力，虽有险资加仓和产业资本出手，但

新增资金流入迹象依然不明显，量能明显不足，此处的有效突破仍需要量

能持续温和放大。 

 本周上证指数核心波动区间判断（2080，2150）。 

本公司不持有或交易股票及其衍生品，在法律许可情况下可能为或争取为本报告提到的公司提供财务顾问服务；本公司关联机构在法律许可情况下可能持有

或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，持有比例可能超过已发行股份的 1%，还可能为或争取为这些公司提供投资银行服务。本公司在知晓

范围内履行披露义务。客户可通过 compliance@swsresearch.com 索取有关披露资料或登录 www.swsresearch.com 信息披露栏目查询。客户应全面理解本报告

结尾处的"法律声明"。 
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1. A股市场一周思考 

1.1 上周市场回顾 

上周上证综指、深成指、沪深 300、中小板综指和创业板综指涨幅分别为 1.11%、

1.69%、1.21%、1.15%和 1.18%。两市成交量 5212.6 亿元，环比萎缩 8.95%。 

表 1：一周市场特征：震荡上行 

上证综指

深证成指

沪深300

上证综指

深证成指

沪深300

上证综指

深证成指

沪深300

领涨

领跌

领涨

领跌

涨/平/跌

涨停

跌停

重要事件

CPI 1.9%;PPI -3.6%;

中央财政提前下达2013年

低保预算696亿元;

10月上旬铁路货运装车呈

现缓慢回升势头;

多银行上浮中期存款利

率;

第112届广交会今日开幕;

保障性安居工程新开工率

在97%;

西班牙或11月申援

全国人大将审议基金法修

订草案

环保部涉核项目审批加

快;

西气东输三线工程全面开

工 四线可研已完成;

中央财政支持新能源汽车

技术创新;

美国9月商品零售额环比

升1.1%;

德国可能给希腊紧缩放松

马凯：科学有序加快铁

路建设;

券商创新11条措施有望

年内出齐;

发改委：推进铁矿石期

货的条件逐步成熟;

两条能源大动脉全面开

建;

9月美国工业环比升0.4%

CPI环比上涨0.6%;

欧元区9月CPI同比增

温家宝：经济增速基本趋

稳 并继续出现积极变化;

陈德铭：全力做好四季度

外贸工作 力争多增长;

环渤海动力煤价格指数涨

幅扩大;

10月上旬粗钢产量环比

增;

鼓励地热资源开发利用相

关政策有望近期发布;

9月美国新屋开工数创四

国务院：坚持把稳增长

放在更重要位置 抓紧抓

好抓出成效;

9月房价运行平稳;

三季度企业景气指数下

行到122.8;

多部门拟出台系列政策

扶持光伏业发展;

美国上周首次申请失业

救济者增4.6万

4/8：海鸥卫浴，物产中拓

16：雏鹰农牧，开尔新材 2：盛屯矿业，科学城 科学城 -9.93% 天津磁卡 -5.31% 常发股份 -9.69%

个股

683/117/1758 1360/255/943 1396/230/932 2350/80/128 931/196/1432

11/8：南风化工，大族激光19/4：南风化工，东方创业4/4：江苏阳光，长航凤凰29/6：华远地产，中航地产

高PB/中PE/高价 活跃/中PE/高PB

热点 地热，中日韩自贸区 保障房，海南 生物育种，触摸屏 地热，园林，前海 央企重组，北部湾

医药生物 -0.86%

有色金属 -0.77%

化工 -0.69%

风格
绩优/高价/高PB 高PB/绩优/高价 新股/低价/低PB 中价/活跃/中PB 微利/中PB/绩优

新股/微利/活跃 微利/活跃/高PE 中PB/高价/大盘

行业

食品饮料 1.31%

医药生物 1.08%

家用电器 0.19%

食品饮料 1.68%

医药生物 0.98%

农林牧渔 0.64%

化工 0.79%

有色金属 0.78%

建筑建材 0.64%

房地产 3.62%

建筑建材 2.14%

机械设备 1.94%

交运设备 0.28%

建筑建材 0.25%

黑色金属 0.21%
有色金属 -2.25%

信息设备 -2.24%

农林牧渔 -1.37%

综合 -0.66%

黑色金属 -0.35%

有色金属 -0.28%

家用电器 -0.48%

综合 -0.46%

房地产 -0.24%

医药生物 0.89%

农林牧渔 0.99%

金融服务 1.06%

551.82

285.69 327.05 312.71 450.5 331.73

成交量

423.09 472.42 470.71 657.12 506.06

506.19 508.26 470.06 650.84

-0.02%

-0.42% 0.14% 0.11% 1.53% -0.15%

日收益率

-0.30% 0.01% 0.32% 1.24% -0.16%

-0.33% 0.27% -0.05% 1.82%

8796.42

2294.86 2298.16 2300.8 2336.08 2332.47

指数点位

2098.7 2098.81 2105.62 2131.69 2128.3

8621.97 8645.54 8641.18 8798.2

当日走势 弱势整理探底回升 冲高遇阻回落 先抑后扬 高开高走 震荡小幅回落

周一 周二 周三 周四 周五

资料来源：申万研究 

 

图 1：上证综指 图 2：深证成指 
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资料来源：Wind，申万研究 资料来源：Wind，申万研究 

 

图 3：沪深 300 
 

图 4：中小板综指 图 5：创业板综指 

 

 

资料来源：Wind，申万研究   资料来源：Wind，申万研究 资料来源：Wind，申万研究 

 

图 6：申万一级行业指数 图 7：申万风格指数 
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资料来源：Wind，申万研究 资料来源：Wind，申万研究 

 

 

1.2 一周见闻与思考 

L 型底部波动 4 季度略有回升。上周经济数据公布完毕，申万宏观认为：3 季度

及 9 月份经济数据基本符合预期，L 型底部确认，4 季度经济有望小幅回升。追究 2、

3 季度 7.6％和 7.4％的 GDP 增速差别意义不大，更值得关注的是 9 月份经济中显示

的积极变化，这使得经济企稳的概率明显增加。1、三大需求出现程度不同的回升。

当月出口、投资和消费分别回升 7.2、3.1 和 1 个百分点。尽管季节性和异常因素影响

有待剔除，但总体上向好信号明显。2、最先调整的重工业增速连续第 2 个月反弹。9

月重工业增长 9.3％，在上月的基础上再次加快 0.3 个百分点。水泥、原油和乙烯产

量等基本产品产量增长明显加速。展望未来，我们维持 GDP“二探三稳四回升”的

判断，尽管回升幅度不会很大，但四季度有望回升。物价低位，为稳增长政策实施提

供了空间，国家将继续实施宽松的财政和货币政策为经济增长和改革保驾护航。 

 

表 2：9 月经济数据预期差 

  
实际

值 

一致预

期 

申万预

期 

实际-一

致 

实际-申

万 

GDP 7.40% 7.40% 7.60% 0.00% -0.20% 

出口增速 9.90% 4.30% 7.80% 5.60% 2.10% 

进口增速 2.40% 2.30% 3.00% 0.10% -0.60% 
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贸易顺差（亿美元） 276.7 214.9 231.7 61.80  45.00  

CPI 1.90% 1.90% 1.90% 0.00% 0.00% 

PPI -3.60% -3.50% -3.50% -0.10% -0.10% 

1-9 月投资增速 20.50% 20.30% 20.20% 0.20% 0.30% 

9 月工业增速 9.20% 9.00% 9.20% 0.20% 0.00% 

1-9 月消费增速 14.10% 13.30% 14.00% 0.80% 0.10% 

信贷（亿元） 6232 6816 7500 -584 -1268 

M1 7.30% 5.20% 5.50% 2.10% 1.80% 

M2 14.80% 13.70% 13.90% 1.10% 0.90% 

资料来源：国家统计局，人民银行，海关总署，新浪财经，申万研究 

 

温家宝：经济增速基本趋稳 并继续出现积极变化。10 月 12 日、13 日和 15 日，

温家宝在北京先后召开行业协会负责人、部分地方部门和企业负责人以及专家学者三

场座谈会，听取大家对当前经济形势的意见和建议。会上，温家宝说，三季度的经济

形势应该说比较好。现在可以有信心地讲，中国经济增速基本趋于稳定，并且继续

出现积极的变化。随着各项政策措施进一步落实到位，中国经济还会进一步企稳。会

上，温家宝表示，在稳增长过程中，消费扩大比较明显。外贸方面，外部市场不是由

我们决定的，当前最重要的是把促进外贸稳定增长的政策措施落到实处。温家宝说，

尽管面前的困难还不小，但还是可以看出当前经济发展的基本趋势，无论是经济增长、

结构调整，还是民生改善，都有比较好的进展，甚至出现了一些转折。关于房地产，

温家宝说，房地产调控初见成效，但依然不稳定，必须坚持调控政策不动摇。今天

的调控，包括房地产业的科学规划、规范市场秩序、使价格合理回归，都是为了促进

房地产业的长期稳定和可持续发展。调控手段，从长期讲还需要逐步完善，更加注重

市场和法制手段。温家宝说，国际金融危机的深层次影响还在不断显现。外部环境仍

然十分严峻，扩大外需的难度很大，弥补外需萎缩的难度不小。当前企业效益下降和

财政收入增速减缓比较明显，经济趋稳的基础还不够牢固。对此，我们要有清醒的认

识，未雨绸缪，沉着应对。今年还剩一个季度，面临的困难不小。做好下一阶段经济

工作，第一，要坚定信心。我们有信心经过努力实现全年的经济社会发展目标。第二，

每一个地方、部门、领导干部、企业家都要发挥积极性、能动性和创造性。第三，狠

抓落实。今年出台了一系列稳增长、调结构、惠民生的政策措施，有的已经落实了，

有的还没有落实，有的落实得不够好。应该认真检查贯彻落实的情况。第四，要推进

改革。把稳增长的各项政策措施与改革结合起来。第五，要重视改善民生的各项工作。

据悉，前三季度城镇新增就业 1024 万人，完成了全年目标的 114%；中央项目投资转

降为升，投资到位资金增速回升。 

国务院：坚持把稳增长放在更重要位置 抓紧抓好抓出成效。17 日，国务院召开

常务会议，分析当前经济形势，安排部署四季度经济工作。会议指出，当前我国经济

发展的基本面是好的，经济增速趋于稳定并继续出现积极变化。今年以来，中央把稳

增长放在更加重要的位置，加强和改善宏观调控，及时出台相关政策措施，对增强市

场信心、促进经济增速企稳，起到了重要作用。随着各项政策继续落实到位并发挥作
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用，我国经济将进一步趋稳。会议强调，当前我国经济社会发展面临的国内外环境仍

然错综复杂。会议指出，四季度，要坚持把稳增长放在更加重要的位置，抓紧、抓好、

抓出成效。一要坚持实施积极的财政政策和稳健的货币政策，促进经济平稳较快发

展。落实好结构性减税政策，稳步推进营业税改征增值税试点。强化预算支出管理，

防止年底突击花钱。前瞻性地调节社会融资总规模，保持合理的市场流动性和新增贷

款规模。优化信贷结构，扩大债券发行规模，促进资本市场稳定健康发展，改善对实

体经济的金融服务。二要加快转变经济发展方式，调整经济结构。认真落实国务院《关

于深化流通体制改革加快流通产业发展的意见》。实施好扩大节能家电等产品消费的

政策。推进国家重点在建续建项目建设，加大金融支持，加快工程进度。支持民间资

本进入符合国家产业政策的行业和领域。引导企业加大技术改造投入。继续严格控制

“两高”和产能过剩行业扩张。三要毫不放松地抓好农业生产，稳定农业发展好形势。

落实好中晚稻最低收购价和玉米、大豆、棉花等临时收储政策。促进生猪等农畜水产

品生产持续稳定健康发展。引导农民稳定冬小麦、冬油菜播种面积。确保化肥等生产

资料供应和价格基本稳定。积极开展冬春农田水利建设。加强防灾减灾工作。四要着

力深化改革和扩大开放。继续深入推进财税、投融资、电价、行政审批等领域改革。

制定收入分配制度改革总体方案和农村集体土地征收条例。认真落实促进外贸稳定增

长的政策措施。五要坚定不移地搞好房地产市场调控。严格实施差别化住房信贷、税

收政策和住房限购措施，抓紧研究制定符合我国国情、系统配套、科学有效、稳定可

预期的房地产市场调控政策体系。推进保障性安居工程建设，确保保障房公平分配到

低收入群众的手中。加快普通商品住房土地供应，有效增加普通商品房供给。六要高

度重视并妥善做好民生工作。突出抓好就业工作。健全社会保障体系，重点做好城乡

居民社会养老保险全覆盖工作。继续完善城镇职工和居民基本医疗保险制度，巩固完

善新型农村合作医疗制度。坚持不懈抓好安全生产和食品药品安全。 

李克强：逐步将营业税改征增值税扩至全国。10 月 18 日，中共中央政治局常委、

国务院副总理李克强主持召开扩大营业税改征增值税试点工作座谈会。他强调，要按

照推动科学发展、加快转变经济发展方式的要求，以结构性减税推动结构调整与改革，

以营改增为重要抓手，促进产业结构升级，助推工业创新转型，加快服务业和中小企

业发展，改革与完善财税体制，为经济长期平稳较快发展增添动力和活力。李克强强

调，推进营改增是从大局着眼、细处入手、牵一发而动全身的举措，这不是营业税和

增值税的简单转换，而是重大制度创新。通过将营业税逐步改为增值税，基本消除这

方面重复征税并实现公平税负，做到对货物和服务统一征税，有利于防止重产品、轻

服务的问题。这达到了简化和规范税制的要求，体现了税改的方向。改革采取深入论

证、积极试点、从点到面、稳步推开的做法，积极平稳有序，前行一步，夯实一步，

这将为深化财税体制改革、推进正税清费提供有益借鉴。李克强最后说，改革是我国

发展的强劲动力。目前改革已进入攻坚阶段和深水区，涉及更深层次利益格局调整，

实施难度也更大。必须以更大决心和勇气推进重点领域和关键环节改革，进一步深化

财税、企业、金融、价格、收入分配等项改革，以制度创新焕发发展动力。 
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9 月用电量增速降至 2.9%。据国家能源局，9 月份，全社会用电量 4051 亿千瓦

时，同比增长 2.9 %。这一增速较 2011 年同期 12.2%的增速回落了 9.3 个百分点，比

8 月用电量增速下降 0.7 个百分点，创出历史同期新低。1-9 月，全国全社会用电量

36882 亿千瓦时，同比增长 4.8%；其中，第一产业用电量 795 亿千瓦时，下降 0.3%；

第二产业用电量 27023 亿千瓦时，增长 2.9%；第三产业用电量 4285 亿千瓦时，增长

11.3%；城乡居民生活用电量 4779 亿千瓦时，增长 11.6%。1-9 月，全国发电设备累

计平均利用小时为 3439 小时，同比减少 151 小时。全国电源新增生产能力（正式投

产）4138 万千瓦，其中水电 937 万千瓦，火电 2582 万千瓦。 

开工投资暂时回落，关注三四线销售走势。关于 9 月房地产数据，申万地产组认

为：1）库存压力及资金改善，新开工本月下降不改回升趋势。9 月新开工面积 1.2

亿平，同比下降 24.0%，较 8 月大幅回升 37.9 个百分点。8 月新项目入库对数据的影

响可能高于此前预期，实际新开工回升力度仍较平稳。实际上 3 季度新开工面积同比

下降 11.8%，较二季度 12.0%的降幅略有收窄，我们维持对新开工见底回升的趋势判

断。2）投资暂时回落，未来将逐步企稳。9 月全国房地产开发投资额 7358 亿元，同

比增长 14.2%，较 8 月的 17.0%下降 2.8 个百分点，8 月投资数据的显著回升存在一

部分新项目集中入库的影响，因此 9 月适度回落符合预期。3 季度房地产开发投资同

比增长 13.7%，较 2 季度的 13.0%略有增长，我们认为投资趋势将逐渐企稳，但短期

回升幅度相对有限。3）销售低于预期，预计未来回升应可持续，但三四线市场表现

增加了回升幅度的不确定性。9 月全国商品房销售面积为 1.1 亿平，同比-3.6%，较上

月的 12.9%下降 16.5 个百分点，低于我们的预期。销售金额同比上升 4.9%，较上月

下降 15.5 个百分点。整体而言，9 月销售率仍在继续回升，目前看未来销售态势应可

持续，考虑到去年四季度基数较低，预计未来几个月销售面积单月增幅仍可能持续回

升，但三四线市场的表现可能增加了销售回升幅度的不确定性。4）维持各项预测。

维持 12、13 年销售面积同比增速 3%、5%，新开工面积同比增速-5%、9%，投资同

比增速 15%、12%的预测。 

欧盟峰会成果有限。1）9 月美国新屋开工数创四年新高。据美国商务部，9 月美

国新屋开工数环比大幅增长 15%，经年化调整后为 87.2 万套，创 2008 年 7 月以来新

高，远超过市场预期的中值（77 万套）。9 月建筑许可经年化调整后增至 89.4 万套，

同样超过市场预期，创 2008 年 7 月以来新高。9 月美国新屋开工数同比增长 34.8%，

创 4 月以来最大同比增幅。美国商务部还将 8 月新屋开工数向上修正为 75.8 万套，

高于初值（75 万套）。2）美国上周首次申请失业救济者增 4.6 万。据美国劳工部，

在截至 13 日的一周里，美国首次申请失业救济人数环比大幅增加 4.6 万人，达到 38.8

万人，高于市场预期中值 36.5 万人。美国劳工部还将截至 6 日当周的首次申请失业

救济人数由初值 33.9 万人上修至 34.2 万人。3）英国央行会议纪要：MPC 成员一致

同意暂时按兵不动，对扩大 QE 的必要性和效果存意见分歧。17 日公布的会议纪要显

示，在 10 月初的议息会议上，英国央行 9 名 MPC 成员一致同意暂时维持量化宽松

规模在 3750 亿英镑不变，以及维持基准利率在 0.5%不变。关于接下来是否需要进一

步扩大资产购买规模以及扩大 QE 是否对实体经济有很大帮助，MPC 成员持不同意
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见。4）为期两天的欧盟首脑秋季峰会 19 日在欧盟总部布鲁塞尔闭幕。欧盟领导人经

过漫长的马拉松式会谈后，在建立欧洲银行业单一监管机制方面达成一致，但在解决

欧债危机最紧迫的多个棘手问题上没有任何进展。最大成果是欧盟领导人同意在

2013 年 1 月 1 日前搭建起银行业单一监管机制的法律框架。这一共识的重要意义在

于，它使得备受市场关注的欧洲建立银行业单一监管机制的时间表进一步清晰起来。

此外，此次峰会在应对欧债危机一系列紧迫问题上毫无进展，也没有显示出这些问题

近期有可能得到妥善解决的迹象。 

 

1.3 后市展望：2080-2150 

上周上证指数波动区间为 2085.11-2137.69，日收盘波动区间为 2098.70-2131.69，

符合我们 2080-2150 的预期。 

震荡整固，2132 点阻力需要消化。上周市场先盘后涨，站上 60 日均线，重心上

移，但冲高仍乏量。十八大之前维稳氛围依然浓厚，向下系统性风险可控；总理讲话

提振信心，四季度经济同比改善渐成共识；三季报集中披露期业绩风险犹存，尚缺乏

基本面和资金面的强有力支撑，制约风险偏好大幅提升；2132 点及 2145 点阻力较大，

需要震荡整固以待进一步利好刺激和量能放大。 

维稳氛围浓厚，经济预期改善，向下风险可控。十八大之前市场将维持维稳预期，

而近期维稳之手也确实频频出动，从发改委批复项目到铁路投资加速，从汇金增持到

央企回购增持，再到温总理在经济座谈会上的讲话，尽管市场对利好反应边际递减，

但浓厚的维稳氛围下，向下的系统性风险可控。9 月份经济数据多数超预期，由于去

年四季度基数低，同比数据回升概率大，经济短期企稳改善渐成共识，而温总理讲话

更明显提振市场信心。 

三季报风险仍有待释放，2100 点上方阻力较大。1）经济数据表现出一定积极信

号，底部隐现，但发电量再创新低，中观方面中上游终于有企稳迹象，不过下游数据

出现反复、再度回落。而微观层面上市公司三季报仍难有实质改善，盈利预测下调风

险较大，虽然我们预计对市场冲击小于中报，但风险仍不容忽视，尤其个股风险。2）

上周站上 60 日均线，重心上移，有向上突破迹象，但上方阻力仍较大。今年 1 月 6

日的低点 2132 点在前期破位后构成反压，9 月 7 日反弹至此未形成有效突破，因此

2132 点附近阻力较大，再向上是 9 月 7 日反弹的高点 2145 点，2130-2150 点区间阻

力较大。3）IPO 重启和大限解禁构成潜在压力，虽有险资加仓和产业资本出手，但

新增资金流入迹象依然不明显，量能明显不足，此处的有效突破仍需要量能持续温和

放大。 

 

图 8：分母向下，分子略有回落 图 9：市场活跃度有所回升 
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资料来源：朝阳永续，Wind，申万研究 资料来源：Wind，申万研究 

 

图 10：货币利率大幅回落 图 11：上周市场资金依然净流出 

资料来源：Wind，申万研究 资料来源：Wind，申万研究 

 

本周关注：广交会，房地产市场及政策动向，公开市场与资金利率，外围市场 

2. 货币/债券市场概览 

2.1 公开市场 

 

表 3：上周公开市场操作 

日期 品种 期限 规模/亿元 利率/% 利率变动/bp 

2012-10-16 逆回购 7 天 180 3.35 0.00  

2012-10-16 逆回购 28 天 580 3.6 0.00  

2012-10-18 逆回购 7 天 200 3.35 0.00  

2012-10-18 逆回购 14 天 100 3.45 0.00  

资料来源：人民银行，申万研究 
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图 12：净回笼 2210 亿（亿元/周） 

资料来源：人民银行，申万研究 

 

图 13：1 年期央票收益率（%） 图 14：3 月期央票收益率（%） 

资料来源：Wind，申万研究 资料来源：Wind，申万研究 

 

2.2 货币市场 

图 15：银行间质押式回购利率（%） 
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资料来源：Wind，申万研究 

 

图 16：SHIBOR（%） 

 

资料来源：Wind，申万研究 

 

2.3 利率/信用市场 

 

图 17：国债指数 图 18：企业债指数 
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资料来源：Wind，申万研究 资料来源：Wind，申万研究 

 

图 19：银行间国债收益率曲线（%） 图 20：交易所国债收益率曲线（%） 

资料来源：Wind，中国债券信息网，申万研究  

 

 

图21：银行间固定利率企业债收益率曲线(AAA)（%） 图 22：交易所固定利率企业债收益率曲线(AAA)（%）
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资料来源：Wind，中国债券信息网，申万研究  

 

3. 期货市场概览 

 

3.1 商品 

 

图 23：芝加哥玉米期货（美分/蒲式耳） 图 24：芝加哥小麦期货（美分/蒲式耳） 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 25：芝加哥大豆期货（美分/蒲式耳） 图 26：纽约 11 号期糖（美分/磅） 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 27：原油期货价格（美元/桶） 图 28：LME 基本金属期货：铜、铝（美元/吨） 
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资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 29：LME 基本金属期货：铅、锌（美元/吨） 图 30：LME 基本金属期货：镍、锡（美元/吨） 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 31：COMEX 黄金（美元/盎司） 图 32：COMEX 白银（美元/盎司） 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 
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3.2 股指期货 

 

图 33：股指期货当月连续 图 34：股指期货次月连续 

资料来源：Wind，申万研究 资料来源：Wind，申万研究 

 

图 35：股指期货当季连续 图 36：股指期货下季连续 

资料来源：Wind，申万研究 资料来源：Wind，申万研究 

 

4. 周边及海外市场概览 

4.1 亚洲 

图 37：恒生指数 图 38：台湾加权指数 
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资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 39：日经 225 指数 图 40：韩国综合指数 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

4.2 美国 

 

图 41：道琼斯工业平均指数 图 42：纳斯达克综合指数 
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资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 43：标普 500 指数 图 44：VIX 指数 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 45：国债收益率曲线（%） 

 

资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

4.3 欧洲 

 

图 46：英国 FTSE100 指数 图 47：德国 DAX 指数 
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资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 48：法国 CAC40 指数 
 

 

资料来源：Bloomberg，申万研究  

 

4.4 货币及其它 

 

图 49：LIBOR：美元（%） 图 50：NYFR（%） 
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资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 51：LIBOR：欧元（%） 图 52：LIBOR：日元（%） 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 53：美元指数 图 54：BDI 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 55：人民币中间价 图 56：人民币 NDF 
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资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 57：欧元兑美元 图 58：英镑兑美元 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 

 

图 59：美元兑日元 图 60：澳元兑美元 

资料来源：Bloomberg，申万研究 资料来源：Bloomberg，申万研究 
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