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风格指数表现风格指数表现风格指数表现风格指数表现 （（（（%））））     （9月 7日） 

  周表现 年初至今表现 

上证指数 3.92  -3.26  

中小板指 6.85  2.92  

沪深 300 5.09  -1.22  

创业板指 7.48  4.11  

深证成指 6.07  -2.35  

 

外围市场表现外围市场表现外围市场表现外围市场表现 （（（（%））））     （9月 7日） 

  周表现 年初至今表现 

香港恒生指数 1.64  7.42  

香港国企指数 1.59  -5.12  

道琼斯工业指数 1.65  8.91  

纳斯达克指数 2.26  20.39  

 

行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜 （（（（%））））   （9月 7日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

软件与服务 3.95  2.42  

商业和专业服务 3.91  5.80  

技术硬件与设备 3.74  1.50  

房地产 3.15  7.15  

消费者服务 3.07  5.26  

资料来源：wind资讯 

 

行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜 （（（（%））））   （9月 7日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

银行 -2.84  -6.39  

运输指数 -0.91  -11.14  

能源 -0.21  -10.30  

电信服务 0.67  -24.67  

家庭与个人用品 0.99  18.09  

资料来源：wind资讯 

 

    

【【【【投资要点投资要点投资要点投资要点】】】】 

    

� 组合利好共同作用组合利好共同作用组合利好共同作用组合利好共同作用 A A A A股股股股绝地反击绝地反击绝地反击绝地反击。。。。上周A股市场在诸消息

的作用下先抑后扬，大幅反弹，上半周汇丰中国8月服务业PMI

数据下滑并创一年来新低，打击投资者信心，上证综指盘中再

创本轮调整新低2029点。银行板块遭遇整体杀跌，拖累沪指震

荡下行。经济持续下滑、刺激政策迟迟未出进一步加剧了市场

的担忧情绪，股指无奈震荡回落。后半周国家发改委连续两日

集中批复投资规模累计逾万亿元的基建项目，引发市场对于中

国经济前景的乐观情绪；同时，证监会表示已对差异化征收红

利税事宜与有关部门进行积极协调，周四外围股市在欧洲央行

买债计划的刺激下劲升，大幅提振A股市场做多气氛。A股市场

在上周五终于展开放量上涨的反弹行情。。 

� 热点板块热点板块热点板块热点板块。。。。从全周热点来看，上周两市资金净流入49.24亿

元，其中周五当日两市净流入38亿元，相比前周净流出93亿元，

市场人气大幅提升，主力资金进场意愿加强。全周两市有超过

20个板块呈现资金净流入，券商、有色金属、工程建筑等3个

板块一周净流入居前，分别净流入12.39亿元、7.99亿元、4.47

亿元；全周两市仅7个板块资金净流出，银行、电力、医药等3

个板块净流出居前，分别净流出5.36亿元、1.23亿元、0.97

亿元。 

� 后市研判后市研判后市研判后市研判。。。。上周四以及周五，随着国家发改委集中批复投资

规模累计逾万亿元的基建项目，引发市场对于中国经济前景的

乐观情绪，市场对于高层再度推行投资拉动经济的政策预期非

常强烈，A股市场压抑已久的做多情绪终于在上周五集中爆发。

经过周五的放量长阳之后，上证综指本轮调整的低点基本得以

确立，股指未来可能仍需二次回抽确认本轮调整低点2029点的

有效性。随着发改委密集批复多项基建项目，预计未来管理层

可能会继续出台更多的措施来刺激经济。操作上我们建议投资

者及时转换思路，考虑积极做多。仓位较轻的激进型投资者建

议关注水泥建材、券商、铁路基建以及保险等周期行业的投资

机会。稳健的投资者可待市场回调休整之际择机加大仓位比

例，积极应对已拉开序幕的反弹行情。    
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AAAA 股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾    

上周 A 股市场在诸消息的作用下先抑后扬，大幅反弹，上半周汇丰中国 8 月服务业 PMI 数据下滑

并创一年来新低，打击投资者信心，上证综指盘中再创本轮调整新低 2029 点。银行板块遭遇整体杀跌，

拖累沪指震荡下行。经济持续下滑、刺激政策迟迟未出进一步加剧了市场的担忧情绪，股指无奈震荡

回落。后半周国家发改委连续两日集中批复投资规模累计逾万亿元的基建项目，引发市场对于中国经

济前景的乐观情绪；同时，证监会表示已对差异化征收红利税事宜与有关部门进行积极协调，周四外

围股市在欧洲央行买债计划的刺激下劲升，大幅提振 A 股市场做多气氛。A 股市场在上周五终于展开

放量上涨的反弹行情。 

从全周热点来看，上周两市资金净流入 49.24 亿元，其中周五当日两市净流入 38 亿元，相比前周

净流出 93 亿元，市场人气大幅提升，主力资金进场意愿加强。全周两市有超过 20个板块呈现资金净

流入，券商、有色金属、工程建筑等 3个板块一周净流入居前，分别净流入 12.39 亿元、7.99 亿元、

4.47 亿元；全周两市仅 7 个板块资金净流出，银行、电力、医药等 3 个板块净流出居前，分别净流出

5.36 亿元、1.23 亿元、0.97亿元。 

 

 

 

 

图图图图1111：：：：上证综指周上证综指周上证综指周上证综指周KKKK线线线线    

 

数据来源：中原证券，Wind 
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图图图图6666：：：： A A A A股股股股周周周周新增开户数新增开户数新增开户数新增开户数    
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数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图7777：：：：成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率 
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数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图4444：：：：风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现        图图图图5555：：：：风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    
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图图图图2222：：：：行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现        图图图图3333：：：：行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    

 

表表表表 1111：：：：本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况    

代码代码代码代码    名称名称名称名称    网上发行日期网上发行日期网上发行日期网上发行日期    主承销商主承销商主承销商主承销商    上市板上市板上市板上市板    
总计总计总计总计    

((((万股万股万股万股))))    

网下配售数网下配售数网下配售数网下配售数

量量量量((((万股万股万股万股))))    

网上发行数网上发行数网上发行数网上发行数

量量量量((((万股万股万股万股))))    

预计募资预计募资预计募资预计募资

((((亿元亿元亿元亿元))))    

300351.SZ 永贵电器 2012-09-12 国泰君安证券股份有限公司 创业板 2,000.00 1,000.00 1,000.00 2.6818 

002700.SZ 新疆浩源 2012-09-11 招商证券股份有限公司 中小板 1,833.80 935.00 898.80 2.3526 

300353.SZ 东土科技 2012-09-11 海际大和证券有限责任公司 创业板 1,340.00 670.00 670.00 1.2950 

300354.SZ 东华测试 2012-09-10 国金证券股份有限公司 创业板 1,109.00 570.00 539.00 1.3612 

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：中原证券中原证券中原证券中原证券，，，，同花顺同花顺同花顺同花顺 iFinDiFinDiFinDiFinD 
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表表表表 2222：：：：本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据 

 变动前变动前变动前变动前((((万股万股万股万股))))    变动后变动后变动后变动后((((万股万股万股万股))))    

代码代码代码代码    简称简称简称简称    解禁日期解禁日期解禁日期解禁日期    
解禁数量解禁数量解禁数量解禁数量

((((万股万股万股万股))))    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型

000950.SZ 建峰化工 2012-09-10 6,825.00 59,879.92 53,054.92 88.60 59,879.92 59,879.92 100.00 定向增发机构配售股份

002078.SZ 太阳纸业 2012-09-10 67,838.82 100,481.04 32,641.74 32.49 100,481.04 100,480.56 100.00 其他类型 

002216.SZ 三全食品 2012-09-10 1,405.44 20,105.44 12,335.78 61.36 20,105.44 13,741.21 68.35 定向增发机构配售股份

002292.SZ 奥飞动漫 2012-09-10 11,052.80 40,960.00 10,323.20 25.20 40,960.00 21,376.00 52.19 首发原股东限售股份

002293.SZ 罗莱家纺 2012-09-10 10,000.00 14,036.31 4,036.31 28.76 14,036.31 14,036.31 100.00 首发原股东限售股份

002294.SZ 信立泰 2012-09-10 32,640.00 43,584.00 10,943.71 25.11 43,584.00 43,583.71 100.00 首发原股东限售股份

002614.SZ 蒙发利 2012-09-10 1,254.65 24,000.00 6,392.40 26.63 24,000.00 7,647.05 31.86 首发原股东限售股份

002615.SZ 哈尔斯 2012-09-10 994.42 9,120.00 2,268.41 24.87 9,120.00 3,262.82 35.78 首发原股东限售股份

300261.SZ 雅本化学 2012-09-10 272.00 14,512.00 4,448.00 30.65 14,512.00 4,720.00 32.52 首发原股东限售股份

600211.SH 西藏药业 2012-09-10 727.95 14,558.90 9,442.84 64.86 14,558.90 10,170.79 69.86 股权分置限售股份

600681.SH ST 万鸿 2012-09-10 4,370.60 25,147.76 15,193.33 60.42 25,147.76 19,563.93 77.80 股权分置限售股份

601908.SH 京运通 2012-09-10 8,627.61 85,977.03 12,124.31 14.10 85,977.03 20,751.92 24.14 首发原股东限售股份

000517.SZ 荣安地产 2012-09-11 6,478.06 106,130.75 15,475.17 14.58 106,130.75 21,953.23 20.69 股权分置限售股份

000529.SZ 广弘控股 2012-09-11 29,293.65 58,379.03 26,709.81 45.75 58,379.03 56,003.46 95.93 股权分置限售股份

600734.SH 实达集团 2012-09-12 405.90 35,155.84 27,338.94 77.76 35,155.84 27,744.83 78.92 股权分置限售股份

601299.SH 中国北车 2012-09-13 143,558.48 1,032,005.63 312,513.86 30.28 1,032,005.63 456,072.34 44.19 配股原股东限售股份

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：中原证券中原证券中原证券中原证券，，，，同花顺同花顺同花顺同花顺 iFinDiFinDiFinDiFinD 

 

后市研判后市研判后市研判后市研判    

上周四以及周五，随着国家发改委集中批复投资规模累计逾万亿元的基建项目，引发市场对于中

国经济前景的乐观情绪，市场对于高层再度推行投资拉动经济的政策预期非常强烈，A 股市场压抑已

久的做多情绪终于在上周五集中爆发。经过周五的放量长阳之后，上证综指本轮调整的低点基本得以

确立，股指未来可能仍需二次回抽确认本轮调整低点 2029 点的有效性。随着发改委密集批复多项基建

项目，预计未来管理层可能会继续出台更多的措施来刺激经济。操作上我们建议投资者及时转换思路，

考虑积极做多。仓位较轻的激进型投资者建议关注水泥建材、券商、铁路基建以及保险等周期行业的

投资机会。稳健的投资者可待市场回调休整之际择机加大仓位比例，积极应对已拉开序幕的反弹行情。 

 

 

重要声明重要声明重要声明重要声明    

本公司具有证券投资咨询业务资格。 

负责撰写此报告的分析师承诺：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。保证报告信息来

源合法合规，报告撰写力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响。 
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免责条款免责条款免责条款免责条款    

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或

所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所
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