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风格指数表现风格指数表现风格指数表现风格指数表现 （（（（%））））      （7 月 6 日） 

  周表现 年初至今表现 

上证指数 -0.08  1.10  

中小板指 2.02  6.34  

沪深 300 0.45  5.41  

创业板指 1.46  1.07  

深证成指 2.00  8.65  

 
外围市场表现外围市场表现外围市场表现外围市场表现 （（（（%））））     （7 月 6 日） 

  周表现 年初至今表现 

香港恒生指数 1.85  7.41  

香港国企指数 1.09  -2.59  

道琼斯工业指数 -0.84  4.54  

纳斯达克指数 0.08  12.75  

 
行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜 （（（（%））））   （7 月 6 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

食品、饮料 6.40  17.86  

消费者服务 4.48  14.65  

家庭个人用品 4.40  16.75  

房地产 4.19  26.15  

医疗保健 3.74  0.16  

资料来源：wind 资讯 

 
行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜 （（（（%））））   （7 月 6 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

汽车 -2.62  2.15  

多元金融 -2.12  27.99  

半导体 -1.84  -5.96  

资本货物 -1.31  0.68  

银行 -0.88  -1.01  

资料来源：wind 资讯 
 

    

【【【【投资要点投资要点投资要点投资要点】】】】 
    

� 央行再度降息央行再度降息央行再度降息央行再度降息    AAAA股股股股探底回升探底回升探底回升探底回升。。。。上周A股市场出现明显的分

化走势，上证综指受到央行再度降息的影响，银行股弱势依旧，

拖累股指震荡下行；深证成指在房地产以及酿酒行业逆势上扬

的支持下顽强上涨，再度形成了深强沪弱的走势格局。由于投

资者对于即将发布的月份宏观经济数据依然较为担忧，因此本

周A股市场继续呈现弱势探底的走势。与此同时，中信重工的

上市使得投资者对于市场扩容的忧虑挥之不去。虽然周五央行

降息之后股市探底回升，但力度依然较弱，投资者仍需等待本

周发布的宏观经济数据的情况。全周上证综指小幅下挫，深证

成指则呈现小幅上扬的格局。 

� 热点板块热点板块热点板块热点板块。。。。从全周热点来看，上周多数行业震荡上扬，食品

饮料、家庭服务、房地产、生物医药以及保险等行业涨幅居前；

汽车、多元金融、半导体、资本货物以及银行等行业跌幅居前。

从资金流向来看，上周两市资金累计净流出86.25亿元，市场

信心明显不足。全周市场仅4家板块呈现资金净流入，农林牧

渔板块居净流入首位，净流入2.13亿元，保险板块净流入1.36

亿元，排在第二，旅游酒店板块、医药板块居第三位和第四位。

有超过20家板块资金净流出，其中机械板块一周净流出13.95

亿元，居首位，券商板块次之，净流出7.99亿元，工程建筑板

块排第三，净流出6.35亿元。 

� 后市研判后市研判后市研判后市研判。。。。预计本周即将发布的宏观经济数据依然会对A股

市场产生一定的冲击和影响，考虑到管理层已提前降息对冲影

响，我们预计数据发布之后，影响A股市场的利空因素将暂时

告一段落，上证综指本周有望探明阶段性底部的可能。后市能

否探底回升、展开反弹，则需要管理层继续出台呵护证券市场

的有力措施。自5 月初展开调整以来，经过持续的下跌，市场

风险已得到较为充分的释放，预计后市股指再度下跌的空间较

为有限，投资者对于后市不宜过度悲观。操作上我们建议稳健

的投资者继续持币观望，可待大盘企稳之后适当关注二线蓝筹

股；短线激进的投资者可继续关注弹性较高的周期行业，同时

仍可关注战略新兴行业以及部分次新股可能存在的超跌反弹

的投资机会。    

    

 

 

 



 

 

    

 

                                                            
中原证券股份有限公司 http://zyyj.ccnew.com 第 1 页 共 6 页 

 

AAAA 股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾    

上周 A 股市场出现明显的分化走势，上证综指受到央行再度降息的影响，银行股弱势依旧，拖累

股指震荡下行；深证成指在房地产以及酿酒行业逆势上扬的支持下顽强上涨，再度形成了深强沪弱的

走势格局。由于投资者对于即将发布的月份宏观经济数据依然较为担忧，因此本周 A股市场继续呈现

弱势探底的走势。与此同时，中信重工的上市使得投资者对于市场扩容的忧虑挥之不去。虽然周五央

行降息之后股市探底回升，但力度依然较弱，投资者仍需等待本周发布的宏观经济数据的情况。全周

上证综指小幅下挫，深证成指则呈现小幅上扬的格局。 

从全周热点来看，上周多数行业震荡上扬，食品饮料、家庭服务、房地产、生物医药以及保险等

行业涨幅居前；汽车、多元金融、半导体、资本货物以及银行等行业跌幅居前。从资金流向来看，上

周两市资金累计净流出 86.25 亿元，市场信心明显不足。全周市场仅 4 家板块呈现资金净流入，农林

牧渔板块居净流入首位，净流入 2.13 亿元，保险板块净流入 1.36 亿元，排在第二，旅游酒店板块、

医药板块居第三位和第四位。有超过 20 家板块资金净流出，其中机械板块一周净流出 13.95 亿元，居

首位，券商板块次之，净流出 7.99 亿元，工程建筑板块排第三，净流出 6.35 亿元。 

 

 

 

 

图图图图1111：：：：上证综指周上证综指周上证综指周上证综指周KKKK线线线线    

 

数据来源：中原证券，Wind 
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图图图图6666：：：： A A A A股股股股周周周周新增开户数新增开户数新增开户数新增开户数    
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数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图7777：：：：成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率 
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数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图4444：：：：风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现        图图图图5555：：：：风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    

图图图图2222：：：：行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现        图图图图3333：：：：行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    

 

表表表表 1111：：：：本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况    

代码代码代码代码    名称名称名称名称    
网上发行网上发行网上发行网上发行

日期日期日期日期    
主承销商主承销商主承销商主承销商    上市板上市板上市板上市板    

总计总计总计总计    

((((万股万股万股万股))))    

网下配售数网下配售数网下配售数网下配售数

量量量量((((万股万股万股万股))))    

网上发行数网上发行数网上发行数网上发行数

量量量量((((万股万股万股万股))))    

预计募资预计募资预计募资预计募资

（（（（亿元亿元亿元亿元））））    

300337.SZ 银邦股份 2012-07-10 国盛证券有限责任公司 创业板 4,680.00 2,340.00 2,340.00 12.1000 

300339.SZ 润和软件 2012-07-10 中信证券股份有限公司 创业板 1,919.00 960.00 959.00 1.6577 

002689.SZ 博林特 2012-07-09 中德证券有限责任公司 中小板 7,750.00 3,900.00 3,850.00 2.1742 

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：中原证券中原证券中原证券中原证券，，，，同花顺同花顺同花顺同花顺 iFinDiFinDiFinDiFinD 
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表表表表 2222：：：：本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据 

 变动前变动前变动前变动前((((万股万股万股万股))))    变动后变动后变动后变动后((((万股万股万股万股))))    

代码代码代码代码    简称简称简称简称    解禁日期解禁日期解禁日期解禁日期    
解禁数量解禁数量解禁数量解禁数量

((((万股万股万股万股))))    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型    

000620.SZ 新华联 2012-07-09 4,300.26 159,797.06 21,067.20 13.18 159,797.06 25,367.46 15.87 股权分置限售股份 

002596.SZ 海南瑞泽 2012-07-09 632.63 13,400.00 3,400.00 25.37 13,400.00 4,032.63 30.09 首发原股东限售股份

002597.SZ 金禾实业 2012-07-09 42.63 21,360.00 5,360.00 25.09 21,360.00 5,402.63 25.29 首发原股东限售股份

002598.SZ 山东章鼓 2012-07-09 5,973.00 31,200.00 8,000.00 25.64 31,200.00 13,973.00 44.79 首发原股东限售股份

600521.SH 华海药业 2012-07-09 411.54 54,744.75 53,860.73 98.39 54,744.75 54,272.27 99.14 股权激励一般股份 

600667.SH 太极实业 2012-07-09 10,000.00 46,881.74 36,881.74 78.67 46,881.74 46,881.74 100.00 定向增发机构配售股份

600673.SH 东阳光铝 2012-07-09 60.50 82,746.68 82,200.73 99.34 82,746.68 82,261.23 99.41 股权分置限售股份 

002275.SZ 桂林三金 2012-07-10 37,922.61 59,020.00 13,483.62 22.85 59,020.00 51,406.23 87.10 首发原股东限售股份

300308.SZ 中际装备 2012-07-10 328.00 6,667.00 1,339.00 20.08 6,667.00 1,667.00 25.00 首发机构配售股份 

300309.SZ 吉艾科技 2012-07-10 560.00 10,863.70 2,240.00 20.62 10,863.70 2,800.00 25.77 首发机构配售股份 

600645.SH 中源协和 2012-07-10 38.94 32,504.10 32,201.80 99.07 32,504.10 32,240.74 99.19 股权分置限售股份 

601012.SH 隆基股份 2012-07-11 2,700.00 53,852.40 10,800.00 20.05 53,852.40 13,500.00 25.07 首发机构配售股份 

300241.SZ 瑞丰光电 2012-07-12 1,728.21 10,700.00 2,700.00 25.23 10,700.00 4,428.21 41.39 首发原股东限售股份

300242.SZ 明家科技 2012-07-12 810.00 7,500.00 1,900.00 25.33 7,500.00 2,710.00 36.13 首发原股东限售股份

300243.SZ 瑞丰高材 2012-07-12 1,309.12 5,350.00 1,350.00 25.23 5,350.00 2,659.12 49.70 首发原股东限售股份

600057.SH 象屿股份 2012-07-12 45.28 85,984.00 42,938.72 49.94 85,984.00 42,984.00 49.99 股权分置限售股份 

002190.SZ 成飞集成 2012-07-13 7,709.30 34,518.84 26,809.54 77.67 34,518.84 34,518.84 100.00 定向增发机构配售股份

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：中原证券中原证券中原证券中原证券，，，，同花顺同花顺同花顺同花顺 iFinDiFinDiFinDiFinD 

 

后市研判后市研判后市研判后市研判    

导致近期股指再度下跌的主要原因还是来自于投资者对于即将发布的宏观经济数据较为担忧，以

及市场继续扩容给投资者带来的心理压力所致。中国央行周四晚间宣布，自 2012 年 7 月 6 日起下调金

融机构人民币存贷款基准利率。金融机构一年期存款基准利率下调 0.25 个百分点，一年期贷款基准利

率下调 0.31个百分点；同时将金融机构贷款利率浮动区间的下限调整为基准利率的 0.7 倍。这是央行

今年来第二次降息，距离上一次降息尚不足一个月，也是自 2008年 9 月 16日以来，央行首次采取不

对称降息。央行降息时点早于预期，说明二季度经济增速大幅下降的可能性大。连续两个月降息，显

示央行货币政策放松力度明显加大。这也在一定程度上说明，即将发布的 6月通胀数据以及二季度宏

观经济数据处于较低水平，稳增长是当前货币政策的主要任务。预计本周即将发布的宏观经济数据依

然会对 A 股市场产生一定的冲击和影响，考虑到管理层已提前降息对冲影响，我们预计数据发布之后，

影响 A 股市场的利空因素将暂时告一段落，上证综指本周有望探明阶段性底部的可能。后市能否探底

回升、展开反弹，则需要管理层继续出台呵护证券市场的有力措施。自 5 月初展开调整以来，经过持

续的下跌，市场风险已得到较为充分的释放，预计后市股指再度下跌的空间较为有限，投资者对于后
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市不宜过度悲观。操作上我们建议稳健的投资者继续持币观望，可待大盘企稳之后适当关注二线蓝筹

股；短线激进的投资者可继续关注弹性较高的周期行业，同时仍可关注战略新兴行业以及部分次新股

可能存在的超跌反弹的投资机会。 
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