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风格指数表现风格指数表现风格指数表现风格指数表现 （（（（%））））      （6 月 29 日） 

  周表现 年初至今表现 

上证指数 -1.57  1.18  

中小板指 -1.79  4.23  

沪深 300 -2.01  4.94  

创业板指 -1.67  -0.39  

深证成指 -1.88  6.52  

 
外围市场表现外围市场表现外围市场表现外围市场表现 （（（（%））））     （6 月 29 日） 

  周表现 年初至今表现 

香港恒生指数 2.35  5.46  

香港国企指数 0.74  -3.64  

道琼斯工业指数 1.86  4.83  

纳斯达克指数 1.47  12.44  

 
行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜 （（（（%））））   （6 月 29 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

保险 3.48  14.46  

制药、生物科技 2.06  12.10  

银行 0.53  -0.13  

食品与零售 0.13  9.61  

食品、饮料 -0.04  10.76  

资料来源：wind 资讯 

 
行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜 （（（（%））））   （6 月 29 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

材料 -4.87  3.98  

媒体 -4.35  -5.90  

资本货物 -3.96  2.01  

汽车 -3.49  4.90  

电信服务 -3.36  -26.17  

资料来源：wind 资讯 
 

    

【【【【投资要点投资要点投资要点投资要点】】】】 
    

� 多重因素共振多重因素共振多重因素共振多重因素共振    AAAA股股股股加速下跌加速下跌加速下跌加速下跌。。。。上周A股市场震荡回落、破

位下行，上证综指不仅击穿了前期低点2242点，而且还跌破了

2200点整数关口，市场弱势格局较为明显。煤炭、有色以及券

商等周期行业集体杀跌，导致两市股指快速下探，而前期部分

强势股纷纷展开补跌，也进一步打击了投资者的做多热情。周

五由于欧元区传来较为正面的利好信息，引发全球资本市场的

超跌反弹，A股市场也不例外，但是否中期底部仍需进一步验

证。全周两市股指继续呈现弱势探底的格局。 

� 热点板块热点板块热点板块热点板块。。。。从全周热点来看，上周多数行业震荡回落，两市

仅有保险、生物医药以及食品饮料等行业逆市上扬，其余行业

全线回落，其中材料、媒体、资本货物、汽车以及电信等行业

跌幅居前。从资金流向来看，上周两市资金累计净流入27.2

亿元，与前周的净流出152亿元相比出现逆转。超级机构、机

构资金流入，而大户、中户、散户资金流出。上周净流入排名

前列的板块是：金融、南海探油、医药、中小板；净流出排名

前列的板块是：节能环保、有色金属、有色金属、通信。 

� 后市研判后市研判后市研判后市研判。。。。导致近期A股市场加速下跌的主要原因还是来自

于三方面的因素，即欧债危机再度恶化，投资者避险情绪提升；

国内经济持续下滑，投资者近期依然看不到先关刺激政策出

台；中信重工大盘股IPO再度起航，A股市场资金面承受较大的

压力等。上周资金面政策开始呈现积极的因素，全周公开市场

到期资金720亿元，央行周二逆回购950亿元，全周实现净投放

1970亿元，为连续第四周净投放。由于临近季末、年中，资金

市场价格出现跳升，导致短期资金的紧张状况。在资金面阶段

性的紧张压力下，预计未来货币政策仍然存在进一步调整空间

和需求。上周五的探底回升还不能断定本轮调整的底部已出

现，后市仍需进一步验证。在股指尚未有效止跌企稳之前，我

们建议投资者继续保持多看少动的策略，耐心等待底部信号的

出现。短线投资者可适当关注近期跌幅较大的周期行业以及次

新股未来可能出现的超跌反弹的投资机会。稳健的投资者可继

续关注低估值、高成长的二线蓝筹股的投资机会。    
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AAAA 股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾    

上周 A 股市场震荡回落、破位下行，上证综指不仅击穿了前期低点 2242 点，而且还跌破了 2200

点整数关口，市场弱势格局较为明显。煤炭、有色以及券商等周期行业集体杀跌，导致两市股指快速

下探，而前期部分强势股纷纷展开补跌，也进一步打击了投资者的做多热情。周五由于欧元区传来较

为正面的利好信息，引发全球资本市场的超跌反弹，A 股市场也不例外，但是否中期底部仍需进一步

验证。全周两市股指继续呈现弱势探底的格局。 

从全周热点来看，上周多数行业震荡回落，两市仅有保险、生物医药以及食品饮料等行业逆市上

扬，其余行业全线回落，其中材料、媒体、资本货物、汽车以及电信等行业跌幅居前。从资金流向来

看，上周两市资金累计净流入 27.2亿元，与前周的净流出 152 亿元相比出现逆转。超级机构、机构资

金流入，而大户、中户、散户资金流出。上周净流入排名前列的板块是：金融、南海探油、医药、中

小板；净流出排名前列的板块是：节能环保、有色金属、有色金属、通信。 

 

 

 

 

 

 

 

图图图图1111：：：：上证综指周上证综指周上证综指周上证综指周KKKK线线线线    
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数据来源：中原证券，Wind 

图图图图6666：：：： A A A A股股股股周周周周新增开户数新增开户数新增开户数新增开户数    
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数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图7777：：：：成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率 
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数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图4444：：：：风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现        图图图图5555：：：：风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    

图图图图2222：：：：行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现        图图图图3333：：：：行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    

 

 

 

表表表表 1111：：：：本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况    

代码代码代码代码    名称名称名称名称    
网上发行网上发行网上发行网上发行

日期日期日期日期    
主承销商主承销商主承销商主承销商    上市板上市板上市板上市板    

总计总计总计总计    

((((万股万股万股万股))))    

网下配售数量网下配售数量网下配售数量网下配售数量

((((万股万股万股万股))))    

网上发行数量网上发行数量网上发行数量网上发行数量

((((万股万股万股万股))))    

预计募资预计募资预计募资预计募资

（（（（亿元亿元亿元亿元））））    

603008.SH 喜临门 2012-07-06 中信证券股份有限公司 主板 5,250.00 2,630.00 2,620.00 4.6400 

002688.SZ 金河生物 2012-07-05 中国银河证券股份有限公司 中小板 2,723.00 1,362.00 1,361.00 1.9852 

002687.SZ 乔治白 2012-07-04 华泰联合证券有限责任公司 中小板 2,465.00 1,232.50 1,232.50 3.8050 

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：中原证券中原证券中原证券中原证券，，，，同花顺同花顺同花顺同花顺 iFinDiFinDiFinDiFinD 
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表表表表 2222：：：：本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据 

 变动前变动前变动前变动前((((万股万股万股万股))))    变动后变动后变动后变动后((((万股万股万股万股))))    

代码代码代码代码    简称简称简称简称    解禁日期解禁日期解禁日期解禁日期    
解禁数量解禁数量解禁数量解禁数量

((((万股万股万股万股))))    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型

000790.SZ 华神集团 2012-07-02 434.75 34,991.08 33,934.05 96.98 34,991.08 34,368.81 98.22 股权激励限售股份

002127.SZ 新民科技 2012-07-02 161.28 44,645.89 29,931.55 67.04 44,645.89 30,092.83 67.40 其他类型

002167.SZ 东方锆业 2012-07-02 4,908.00 41,396.40 27,584.00 66.63 41,396.40 32,492.00 78.49 定向增发机构配售股份

002530.SZ 丰东股份 2012-07-02 7,454.00 26,800.00 8,990.00 33.54 26,800.00 16,444.00 61.36 其他类型

002594.SZ 比亚迪 2012-07-02 44,106.66 235,410.00 7,900.00 3.36 235,410.00 52,006.66 22.09 首发原股东限售股份

300066.SZ 三川股份 2012-07-02 702.00 15,600.00 5,839.50 37.43 15,600.00 6,541.50 41.93 首发原股东限售股份

300158.SZ 振东制药 2012-07-02 400.00 14,400.00 4,214.46 29.27 14,400.00 4,614.46 32.04 首发原股东限售股份

300227.SZ 光韵达 2012-07-02 1,400.00 6,700.00 1,950.00 29.10 6,700.00 3,350.00 50.00 首发原股东限售股份

600115.SH 东方航空 2012-07-02 143,737.50 1,127,653.89 295,083.89 26.17 1,127,653.89 438,821.39 38.91 定向增发机构配售股份

600422.SH 昆明制药 2012-07-02 16.23 31,417.60 31,353.95 99.80 31,417.60 31,370.18 99.85 股权激励限售股份

600527.SH 江南高纤 2012-07-02 9,953.27 80,208.94 70,255.67 87.59 80,208.94 80,208.94 100.00 定向增发机构配售股份

600888.SH 新疆众和 2012-07-02 6,517.68 53,435.49 45,767.63 85.65 53,435.49 52,285.31 97.85 定向增发机构配售股份

601058.SH 赛轮股份 2012-07-02 9,762.04 37,800.00 9,800.00 25.93 37,800.00 19,562.04 51.75 首发原股东限售股份

002067.SZ 景兴纸业 2012-07-03 14,997.55 54,697.55 32,903.75 60.16 54,697.55 47,901.30 87.57 定向增发机构配售股份

300173.SZ 松德股份 2012-07-03 739.38 11,323.00 3,447.68 30.45 11,323.00 4,187.06 36.98 首发原股东限售股份

600372.SH 中航电子 2012-07-03 11,940.03 131,471.84 65,600.00 49.90 131,471.84 77,540.03 58.98 定向增发机构配售股份

000019.SZ 深深宝 A 2012-07-04 6,149.43 25,090.02 14,123.32 56.29 25,090.02 20,272.75 80.80 定向增发机构配售股份

600276.SH 恒瑞医药 2012-07-05 224.79 123,656.47 123,206.88 99.64 123,656.47 123,431.68 99.82 股权激励限售股份

300238.SZ 冠昊生物 2012-07-06 4,454.90 12,220.00 3,060.00 25.04 12,220.00 7,514.90 61.50 首发原股东限售股份

300239.SZ 东宝生物 2012-07-06 5,629.70 15,196.00 3,800.00 25.01 15,196.00 9,429.70 62.05 首发原股东限售股份

300240.SZ 飞力达 2012-07-06 3,450.00 16,710.00 4,050.00 24.24 16,710.00 7,500.00 44.88 首发原股东限售股份

600577.SH 精达股份 2012-07-06 13,217.38 72,113.38 58,896.00 81.67 72,113.38 72,113.38 100.00 定向增发机构配售股份

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：中原证券中原证券中原证券中原证券，，，，同花顺同花顺同花顺同花顺 iFinDiFinDiFinDiFinD 

 

后市研判后市研判后市研判后市研判    

导致近期 A 股市场加速下跌的主要原因还是来自于三方面的因素，即欧债危机再度恶化，投资者

避险情绪提升；国内经济持续下滑，投资者近期依然看不到先关刺激政策出台；中信重工大盘股 IPO

再度起航，A 股市场资金面承受较大的压力等。上周资金面政策开始呈现积极的因素，全周公开市场

到期资金 720 亿元，央行周二逆回购 950 亿元，全周实现净投放 1970 亿元，为连续第四周净投放。由

于临近季末、年中，资金市场价格出现跳升，导致短期资金的紧张状况。在资金面阶段性的紧张压力

下，预计未来货币政策仍然存在进一步调整空间和需求。上周五的探底回升还不能断定本轮调整的底

部已出现，后市仍需进一步验证。在股指尚未有效止跌企稳之前，我们建议投资者继续保持多看少动

的策略，耐心等待底部信号的出现。短线投资者可适当关注近期跌幅较大的周期行业以及次新股未来
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可能出现的超跌反弹的投资机会。稳健的投资者可继续关注低估值、高成长的二线蓝筹股的投资机会。 
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