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风格指数表现风格指数表现风格指数表现风格指数表现 （（（（%））））      （5 月 25 日） 

  周表现 年初至今表现 

上证指数 -0.47  6.10  

中小板指 -1.19  5.30  

沪深 300 -0.03  9.69  

创业板指 -0.49  -3.67  

深证成指 -0.18  10.83  

 
外围市场表现外围市场表现外围市场表现外围市场表现 （（（（%））））     （5 月 25 日） 

  周表现 年初至今表现 

香港恒生指数 -1.26  1.51  

香港国企指数 -0.40  -4.00  

道琼斯 0.69  1.37  

纳斯达克 2.11  8.56  

 
行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜 （（（（%））））   （5 月 25 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

房地产 2.50  24.63  

资本货物 1.45  9.23  

家庭与个人用品 1.13  8.97  

能源 0.29  1.53  

材料 0.01  12.67  

资料来源：wind 资讯 

 
行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜 （（（（%））））   （5 月 25 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

零售业 -4.30  6.84  

医疗保健 -3.24  -9.69  

保险 -2.90  4.09  

媒体 -2.63  -0.75  

食品与零售 -2.57  9.11  

资料来源：wind 资讯 
 

    

【【【【投资要点投资要点投资要点投资要点】】】】 
    

� 欧债危机再欧债危机再欧债危机再欧债危机再生变数生变数生变数生变数    AAAA股股股股先扬后抑先扬后抑先扬后抑先扬后抑。。。。上周A股市场先扬后

抑、小幅震荡回落，上证综指全周反复考验半年线2330点附近

的支撑作用。温家宝总理强调要把稳增长放在更加重要的位

置，明显提振投资者情绪。G8峰会有关希望希腊继续留在欧元

区的言论稳定了国际投资者的情绪。在境内外双重利好预期的

刺激下，A股市场上半周止跌企稳、小幅反弹。但随着欧债危

机的再度反复，后半周拖累全球市场继续下挫，而本周四发布

的汇丰5月PMI预览值持续回落，进一步加剧了投资者对于国内

经济持续下滑的担忧。在内有外困的持续影响下，本周A股市

场整体表现依然较为低迷，但相较外围市场则明显呈现出抵抗

下跌的走势 

� 热点板块热点板块热点板块热点板块。。。。从全周热点来看，上周多数行业震荡回落，其中

其中房地产、资本货物、家庭与个人用品以及能源行业涨幅居

前；零售、医疗保健、保险、媒体以及食品与零售等行业跌幅

居前。从资金流向来看，上周两市资金受到两市股指继续回落

的影响，沪深两市资金流出119.61亿元。全周资金流入的板块

仅房地产、建材、工程建筑、保险四个板块，其中房地产板块

资金流入3.5亿元，建材板块资金流入3.48亿元。全周资金流

出的板块主要有酿酒食品、医药、商业连锁，其中酿酒食品板

块流出12.84亿元，医药板块资金流出11.58亿元，商业连锁板

块资金流出10.17亿元。 

� 后市研判后市研判后市研判后市研判。。。。建议投资者近期继续关注欧洲何时能够止跌企

稳，同时继续关注国内刺激经济的相关政策能否继续推出。外

盘止跌企稳之际，可能就是A股市场再度走强之时。预计本周

上证综指可能继续考验半年线2340点附近支撑的有效性，短线

不排除股指再度下探寻求支撑的可能性，但估计调整的空间较

为有限。考虑到管理层不断强调稳增长，随着基建项目不断开

工，建议投资者继续关注水泥建材、工程机械以及铁路基建等

早周期行业的投资机会。同时可适当关注新能源、新材料、节

能环保以及部分受益于政策扶持的区域经济概念的相关板块

的投资机会。    
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AAAA 股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾    

上周 A 股市场先扬后抑、小幅震荡回落，上证综指全周反复考验半年线 2330 点附近的支撑作用。

温家宝总理强调要把稳增长放在更加重要的位置，明显提振投资者情绪。G8 峰会有关希望希腊继续留

在欧元区的言论稳定了国际投资者的情绪。在境内外双重利好预期的刺激下，A 股市场上半周止跌企

稳、小幅反弹。但随着欧债危机的再度反复，后半周拖累全球市场继续下挫，而本周四发布的汇丰 5

月 PMI 预览值持续回落，进一步加剧了投资者对于国内经济持续下滑的担忧。在内有外困的持续影响

下，本周 A股市场整体表现依然较为低迷，但相较外围市场则明显呈现出抵抗下跌的走势。 

从全周热点来看，上周多数行业震荡回落，其中房地产、资本货物、家庭与个人用品以及能源行

业涨幅居前；零售、医疗保健、保险、媒体以及食品与零售等行业跌幅居前。从资金流向来看，上周

两市资金受到两市股指继续回落的影响，沪深两市资金流出 119.61 亿元。全周资金流入的板块仅房地

产、建材、工程建筑、保险四个板块，其中房地产板块资金流入 3.5 亿元，建材板块资金流入 3.48

亿元。全周资金流出的板块主要有酿酒食品、医药、商业连锁，其中酿酒食品板块流出 12.84 亿元，

医药板块资金流出 11.58 亿元，商业连锁板块资金流出 10.17 亿元。 

 

 

 

 

图图图图1111：：：：上证综指周上证综指周上证综指周上证综指周KKKK线线线线    

 

数据来源：中原证券，Wind 
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图图图图6666：：：： A A A A股股股股周周周周新增开户数新增开户数新增开户数新增开户数    
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数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图7777：：：：成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率 
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数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图4444：：：：风格指数一风格指数一风格指数一风格指数一周表现周表现周表现周表现        图图图图5555：：：：风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    

图图图图2222：：：：行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现        图图图图3333：：：：行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    

 

表表表表 1111：：：：本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况    

代码代码代码代码    名称名称名称名称    网上发行日期网上发行日期网上发行日期网上发行日期    主承销商主承销商主承销商主承销商    上市板上市板上市板上市板    
总计总计总计总计    

((((万股万股万股万股))))    

网下配售数量网下配售数量网下配售数量网下配售数量

((((万股万股万股万股))))    

网上发行数网上发行数网上发行数网上发行数

量量量量((((万股万股万股万股))))    

预计募资预计募资预计募资预计募资

（（（（亿元亿元亿元亿元））））    

002684.SZ 猛狮科技 2012-06-01 民生证券有限责任公司 中小板 1,330.00 665.00 665.00 1.4970 

002682.SZ 龙洲股份 2012-06-01 东北证券股份有限公司 中小板 4,000.00 2,000.00 2,000.00 3.0572 

601339.SH 百隆东方 2012-05-31 中信证券股份有限公司 主板 15,000.00 7,500.00 7,500.00 10.6229 

002683.SZ 宏大爆破 2012-05-30 广发证券股份有限公司 中小板 5,476.00 2,760.00 2,716.00 6.5495 

002685.SZ 华东重机 2012-05-30 金元证券股份有限公司 中小板 5,000.00 2,500.00 2,500.00 3.5425 

601965.SH 中国汽研 2012-05-30 中信建投证券股份有限公司 主板 19,200.00 9,600.00 9,600.00 9.5972 

300324.SZ 旋极信息 2012-05-30 平安证券有限责任公司 创业板 1,400.00 700.00 700.00 1.2669 

300322.SZ 硕贝德 2012-05-28 红塔证券股份有限公司 创业板 2,334.50 1,170.00 1,164.50 2.2637 
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数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：中原证券中原证券中原证券中原证券，，，，WindWindWindWind 

 

表表表表 2222：：：：本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据 

 变动前变动前变动前变动前((((万股万股万股万股))))    变动后变动后变动后变动后((((万股万股万股万股))))    

代码代码代码代码    简称简称简称简称    解禁日期解禁日期解禁日期解禁日期    
解禁数量解禁数量解禁数量解禁数量

((((万股万股万股万股))))    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型

000531.SZ 穗恒运 A 2012-05-28 7,096.26 34,254.14 26,724.30 78.02 34,254.14 33,820.56 98.73 定向增发机构配售股份

002167.SZ 东方锆业 2012-05-28 0.00 20,698.20 13,792.00 66.63 20,698.20 13,792.00 66.63 定向增发机构配售股份

002583.SZ 海能达 2012-05-28 2,950.90 27,800.00 7,931.48 28.53 27,800.00 10,882.38 39.15 首发原股东限售股份

002656.SZ 卡奴迪路 2012-05-28 500.00 10,000.00 2,000.00 20.00 10,000.00 2,500.00 25.00 首发机构配售股份

002657.SZ 中科金财 2012-05-28 344.00 6,979.75 1,401.00 20.07 6,979.75 1,745.00 25.00 首发机构配售股份

300221.SZ 银禧科技 2012-05-28 2,625.00 20,000.00 5,000.00 25.00 20,000.00 7,625.00 38.13 首发原股东限售股份

600069.SH 银鸽投资 2012-05-28 16,357.41 82,537.41 66,180.00 80.18 82,537.41 82,537.41 100.00 定向增发机构配售股份

600086.SH 东方金钰 2012-05-28 15,632.28 35,228.17 19,595.88 55.63 35,228.17 35,228.17 100.00 股权分置限售股份

600321.SH 国栋建设 2012-05-28 13,492.00 59,044.00 45,552.00 77.15 59,044.00 59,044.00 100.00 定向增发机构配售股份

600387.SH 海越股份 2012-05-28 9.75 38,610.00 38,551.50 99.85 38,610.00 38,561.25 99.87 股权分置限售股份

600435.SH 北方导航 2012-05-28 38,289.83 74,466.00 36,176.17 48.58 74,466.00 74,466.00 100.00 
股权分置限售股份

增发机构配售股份

601599.SH 鹿港科技 2012-05-28 6,967.69 31,800.00 9,523.75 29.95 31,800.00 16,491.45 51.86 首发原股东限售股份

300292.SZ 吴通通讯 2012-05-29 330.00 6,670.00 1,340.00 20.09 6,670.00 1,670.00 25.04 首发机构配售股份

600729.SH 重庆百货 2012-05-29 1,532.95 37,309.34 13,616.57 36.50 37,309.34 15,149.52 40.61 股权分置限售股份

002325.SZ 洪涛股份 2012-05-30 315.00 46,050.00 16,091.35 34.94 46,050.00 16,406.35 35.63 股权激励限售股份

601566.SH 九牧王 2012-05-30 293.00 57,293.00 12,000.00 20.94 57,293.00 12,293.00 21.46 首发原股东限售股份

601991.SH 大唐发电 2012-05-30 90,000.00 1,331,003.76 899,436.00 67.58 1,331,003.76 989,436.00 74.34 定向增发机构配售股份

300223.SZ 北京君正 2012-05-31 3,692.96 10,400.00 2,600.00 25.00 10,400.00 6,292.96 60.51 首发原股东限售股份

300224.SZ 正海磁材 2012-05-31 1,472.40 24,000.00 6,000.00 25.00 24,000.00 7,472.40 31.14 首发原股东限售股份

300225.SZ 金力泰 2012-05-31 1,298.24 6,700.00 1,700.00 25.37 6,700.00 2,998.24 44.75 首发原股东限售股份

数据来源数据来源数据来源数据来源：：：：中原证券中原证券中原证券中原证券，，，，WindWindWindWind    

 

后市研判后市研判后市研判后市研判    

受希腊退出欧元区的担心影响，欧洲主要市场上周再度回落，对 A股市场形成的持续走强形成较

为不利的外围压力。周四发布的中国 5 月汇丰制造业采购经理人指数(PMI)预览值，显示中国经济下行

压力继续加大。投资者担忧经济见底回升的时间可能向后顺延，经济复苏的不确定因素再次得到相关

数据的验证。预计未来一段时间，市场可能仍将对国内经济下滑的担忧情绪继续充分反映，不排除股

指继续震荡下挫的可能，但估计空间不会太大。虽然近期大盘连续走弱，前期表现良好的券商和酿酒

业出现调整。上周崛起的太阳能光伏、多晶硅以及铁路基建等热点板块并未有效带动投资者进场做多

的热情。但从政策面上看，货币政策趋向宽松，下调准备金率缓解流动性后，拓展进一步的操作空间。
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国内经济的持续下滑，可能进一步促使管理层继续出台刺激经济的相关政策，未来市场对于利好政策

累加效应终将会产生较为明显的反应。建议投资者近期继续关注欧洲何时能够止跌企稳，同时继续关

注国内刺激经济的相关政策能否继续推出。外盘止跌企稳之际，可能就是 A股市场再度走强之时。预

计本周上证综指可能继续考验半年线 2340 点附近支撑的有效性，短线不排除股指再度下探寻求支撑的

可能性，但估计调整的空间较为有限。考虑到管理层不断强调稳增长，随着基建项目不断开工，建议

投资者继续关注水泥建材、工程机械以及铁路基建等早周期行业的投资机会。同时可适当关注新能源、

新材料、节能环保以及部分受益于政策扶持的区域经济概念的相关板块的投资机会。 
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