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内容摘要 

1、本周海外市场由前期全线下跌转为分化。其中，纳斯达克综合指数、

标准普尔 500 指数、伦敦富时 100 指数和巴黎 CAC40 指数涨幅居前，分

别上涨 2.11%、1.74%、1.59%和 1.33%；道琼斯工业平均指数、孟买

Sensex30 指数涨幅次之，分别上涨 0.69%和 0.40%；俄罗斯 RTS 指数、

恒生指数、东京日经 225 指数和圣保罗 IBOVESPA 指数跌幅居前，分别

下跌 1.32%、1.26%、0.36%和 0.09%。 

 

2、本周 A 股各市场板块全线下跌。其中，跌幅居前的为中小企业板指

数，下跌 1.19%；创业板、上证综指和深证成指跌幅紧随其后，分别下

跌 0.50%、0.47%和 0.18%；沪深 300 指数微跌 0.03%。风格指数中，跌

幅较大的为小盘价值和小盘指数，分别下跌 0.92%和 0.90%，表现较好的

为中盘价值和中盘指数，分别微涨 0.20%和 0.10%。行业指数中表现较好

的是建材、建筑业、房地产开发，分别上涨 3.92%、2.70%和 2.54%，表

现居后的为航运业、医药流通、商业，分别下跌 5.54%、4.40%和 4.37%。 

 

3、风格指数中，中盘成长、小盘成长、小盘指数在近期内 α 值居前，大

盘成长、中盘成长和中盘指数中期内 α 值居前。行业指数中，化学药、

证券、中药近期内 α 居前，证券、贸易、食品中期内 α 居前。 

（基准为沪深 300） 
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1. 海外股票市场表现 

本周海外市场由前期全线下跌转为分化。其中，纳斯达克综合指数、标准普尔 500 指数、伦敦富时 100

指数和巴黎 CAC40 指数涨幅居前，分别上涨 2.11%、1.74%、1.59%和 1.33%；道琼斯工业平均指数、孟买

Sensex30 指数涨幅次之，分别上涨 0.69%和 0.40%；俄罗斯 RTS 指数、恒生指数、东京日经 225 指数和圣保

罗 IBOVESPA 指数跌幅居前，分别下跌 1.32%、1.26%、0.36%和 0.09%。 

 

表 1：   滚动期间海外市场表现 

海外市场指数 Ticker 收盘点位 周涨幅 月涨幅 季涨幅 年涨幅 

纳斯达克综合指数 IXIC.GI 2837.53 2.11% -7.55% -4.26% 2.76% 

标准普尔 500 指数  SPX.GI 1317.82 1.74% -6.10% -3.51% -0.20% 

伦敦富时 100 指数  FTSE.GI  5351.53  1.59% -7.37% -9.83% -8.83% 

巴黎 CAC40 指数  FCHI.GI 3047.94  1.33% -6.68% -12.09% -22.42% 

道琼斯工业平均指数 DJI.GI 12454.83  0.69% -5.85% -4.07% 0.49% 

孟买 Sensex30 指数  SENSEX.GI 16217.82 0.40% -5.35% -9.52% -9.13% 

圣保罗 IBOVESPA 指数 IBOVESPA.GI 54463.1602 -0.09% -11.72% -17.41% -14.08% 

东京日经 225 指数  N225.GI 8580.39 -0.36% -9.88% -11.06% -8.94% 

恒生指数 HSI.HI 18713.41 -1.26% -9.78% -12.58% -17.73% 

俄罗斯 RTS 指数  RTS.GI 1272.69  -1.30% -20.17% -26.09% -29.61% 

数据来源：WIND、东北证券       

注：滚动期间，月度指最新 4 周；季度指最新 3 月。下同。 

 

2. A股市场指数表现 

本周 A 股各市场板块全线下跌。其中，跌幅居前的为中小企业板指数，下跌 1.19%；创业板、上证综指

和深证成指跌幅紧随其后，分别下跌 0.50%、0.47%和 0.18%；沪深 300 指数微跌 0.03%。 

 

表 2：   滚动期间 A 股市场指数表现 

A 股市场指数 代码 收盘点位 周涨幅 月涨幅 季涨幅 年涨幅 

沪深 300 980300 2573.10  -0.03% -2.02% -2.83% -13.95% 

深圳成指 399001 9884.96  -0.18% -2.90% -2.36% -14.90% 

上证综指 980001 2333.55  -0.47% -2.62% -4.35% -14.89% 

创业板 399006 702.72  -0.50% 2.57% -7.81% -16.58% 

中小企业 399005  4523.63  -1.19% -1.57% -5.22% -20.74% 

数据来源：天相、东北证券       

 

3. A股市场风格指数表现 

本周风格指数中，跌幅较大的为小盘价值和小盘指数，分别下跌 0.92%和 0.90%，表现较好的为中盘价

值和中盘指数，分别微涨 0.20%和 0.10%。 

 

表 3：   滚动期间 A 股市场风格指数表现 

周表现排序 天相风格指数 代码 收盘点位 周涨幅 月涨幅 季涨幅 年涨幅 

1 中盘价值 998056 2273.28  0.20% -1.99% -2.30% -13.49% 
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2 中盘指数 998051 1975.12  0.10% -1.59% -2.34% -14.63% 

3 大盘价值 998054 2495.36  -0.17% -5.14% -7.61% -5.68% 

4 中盘成长 998055 1612.20  -0.21% -0.31% -2.48% -20.07% 

5 大盘指数 998050 1687.70  -0.34% -4.04% -5.28% -7.77% 

6 大盘成长 998053 1216.15  -0.63% -2.06% -0.93% -6.76% 

7 小盘成长 998057 2340.90  -0.89% -0.27% -4.02% -19.58% 

8 小盘指数 998052 2713.81  -0.90% -1.03% -3.65% -21.43% 

9 小盘价值 998058 3155.89  -0.92% -2.15% -3.09% -23.02% 

数据来源：天相、东北证券       

 

图 1：风格月度分周表现 

 

数据来源：东北证券 

 

图 2：风格季度分月表现 

 

数据来源：东北证券 
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4. A股市场行业板块指数表现 

本周行业指数中表现较好的是建材、建筑业、房地产开发，分别上涨 3.92%、2.70%和 2.54%，表现居后

的为航运业、医药流通、商业，分别下跌 5.54%、4.40%和 4.37%。 

 

表 4：   A 股行业指数表现（本周前十名，后十名） 

周表现排序 天相行业指数 代码 收盘点位 周涨幅 月涨幅 季涨幅 年涨幅 

1 建材 998320 4336.05  3.92% -1.59% -6.84% -28.60% 

2 建筑业 998321 1997.86  2.70% 0.32% -0.39% -18.07% 

3 房地产开发 998346 4322.67  2.54% -0.91% 3.55% -4.54% 

4 机械 998319 3828.87  2.07% -0.71% -3.61% -23.12% 

5 煤炭 998332 6726.52  0.95% -2.00% -5.08% -13.10% 

6 化学药 998391 5210.98  0.51% 5.51% 0.39% -20.60% 

7 铁路运输 998339 2529.79  0.45% 1.40% -1.24% -11.85% 

8 综合 998349 2021.66  0.24% -2.15% -2.14% -24.77% 

9 中药 998392 5235.79  -0.02% 3.36% -0.72% -13.06% 

10 园区土地开发 998347 2194.98  -0.05% -4.81% -2.29% -18.22% 

36 保险 998397 1922.83  -2.19% -2.54% -4.21% -11.60% 

37 农业 998308 2167.16  -2.27% -4.84% -7.84% -21.12% 

38 城市交通仓储 998334 2898.79  -2.55% -3.49% -0.14% -21.58% 

39 传媒 998306 2237.69  -2.58% -2.30% -10.60% -11.49% 

40 化纤 998316 1544.16  -3.00% -4.67% -11.03% -34.88% 

41 医疗器械 998395 1728.42  -3.11% -0.70% -7.93% -19.46% 

42 公路 998338 1808.98  -3.89% -3.19% -4.07% -21.76% 

43 商业 998301 3549.27  -4.37% -5.64% -7.04% -25.88% 

44 医药流通 998396 3862.36  -4.40% 1.75% -0.63% -22.16% 

45 航运业 998336 2086.82  -5.54% -3.00% -6.40% -27.87% 

数据来源：天相、东北证券       

 

图 3：   本周前十行业月度分周表现 

 

数据来源：东北证券 
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图 4：   本周前十行业季度分月表现 

 

数据来源：东北证券 

 

5. A股市场月度风格指数与行业指数风险特征分析 

风格指数中，中盘成长、小盘成长、小盘指数在近期内 α 值居前，大盘成长、中盘成长和中盘指数中期

内 α 值居前。行业指数中，化学药、证券、中药近期内 α 居前，证券、贸易、食品中期内 α 居前。 

 

表 5：   A 股风格指数风险特征表 

月 α排序 风格 标准差 α β 季 α排序 风格 标准差 α β 

  沪深 300 1.14% 0.00000  1.000    沪深 300 1.17% 0.00000  1.000  

1 中盘成长 1.39% 0.00116  1.156  1 大盘成长 1.30% 0.00030  0.971  

2 小盘成长 1.03% 0.00078  0.836  2 中盘成长 1.40% 0.00013  1.115  

3 小盘指数 1.01% 0.00034  0.825  3 中盘指数 1.23% 0.00011  1.046  

4 中盘指数 1.15% 0.00026  1.014  4 中盘价值 1.21% 0.00011  1.024  

5 大盘成长 1.45% 0.00012  1.113  5 小盘价值 1.48% 0.00006  1.172  

6 中盘价值 1.12% -0.00002  0.969  6 小盘指数 1.47% -0.00004  1.159  

7 小盘价值 1.00% -0.00032  0.808  7 小盘成长 1.48% -0.00011  1.150  

8 大盘指数 1.01% -0.00135  0.851  8 大盘指数 0.96% -0.00059  0.733  

9 大盘价值 1.45% -0.00288  0.152  9 大盘价值 1.07% -0.00118  0.453  

数据来源：东北证券         

 

表 6：   A 股行业指数风险特征计算表（月度、季度 α最大、最小 10名） 

月 α排序 行业 标准差 α β 季 α排序 行业 标准差 α β 

  沪深 300 1.14% 0.00000  1.000    沪深 300 1.17% 0.00000  1.000  

1 化学药 1.46% 0.00384  0.787  1 证券 2.13% 0.00292  1.497  

2 证券 2.07% 0.00283  1.188  2 贸易 2.04% 0.00222  1.530  

3 中药 1.33% 0.00265  0.752  3 食品 1.53% 0.00128  0.873  

4 日用品 1.00% 0.00224  0.582  4 房地产开发 1.65% 0.00115  1.144  

5 医药流通 1.58% 0.00193  0.867  5 日用品 1.35% 0.00086  0.824  

6 供水供气 1.33% 0.00162  0.674  6 酒店旅游 1.42% 0.00081  0.949  
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7 有色 1.57% 0.00144  1.186  7 城市交通仓储 1.87% 0.00064  1.296  

8 元器件 1.18% 0.00137  0.887  8 有色 1.76% 0.00058  1.250  

9 家电 1.25% 0.00136  0.844  9 化学药 1.49% 0.00051  0.950  

10 铁路运输 0.73% 0.00125  0.485  10 供水供气 1.53% 0.00049  1.123  

36 航运业 1.40% -0.00123  0.476  36 医疗器械 1.59% -0.00083  1.113  

37 城市交通仓储 1.04% -0.00124  0.688  37 银行 0.90% -0.00092  0.617  

38 通信 1.06% -0.00139  0.811  38 化学原料药 1.55% -0.00096  1.024  

39 石油 0.85% -0.00145  0.681  39 石油 1.01% -0.00107  0.760  

40 造纸包装 0.80% -0.00173  0.472  40 石化 0.98% -0.00122  0.727  

41 农业 1.08% -0.00180  0.859  41 传媒 1.68% -0.00125  1.217  

42 化纤 1.01% -0.00188  0.722  42 通信 1.34% -0.00128  1.021  

43 园区土地开发 1.10% -0.00192  0.750  43 软件及服务 1.55% -0.00128  1.130  

44 银行 0.85% -0.00227  0.712  44 电气设备 1.47% -0.00144  1.124  

45 商业 1.15% -0.00234  0.802  45 化纤 1.42% -0.00148  0.978  

数据来源：东北证券         

 

计算方法说明： 

α、β 为 CAPM 模型参数，无风险利率取一年期定存利率，计算周期为日数据，市场基准取沪深 300 指数。

滚动期间计算。 
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重要声明 

本报告由东北证券股份有限公司（以下称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本

公司不会因任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。 

 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅反映本公司于发布本报告当日的判断，不保证所包含的内

容和意见不发生变化。 

 

本报告仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情况下，本报告中

的信息或所表述的意见均不构成对任何人的证券买卖建议。本公司及其雇员不承诺投

资者一定获利，不与投资者分享投资收益，除法律或规则规定必须承担的责任外，我

公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

本公司或其关联机构可能会持有本报告中涉及到的公司所发行的证券头寸并进行交

易，并在法律许可的情况下不进行披露；可能为这些公司提供或争取提供投资银行业

务、财务顾问等相关服务。在法规许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提

到的公司的董事。 

 

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范

围内使用，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用本报告的风险。 

 

若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为此发送行

为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得本

报告所引起的任何损失承担任何责任。 
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