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【环球数据一览】： 
 

海外市场指数 

[Table_OverSea] 名称 收盘点 涨跌幅% 

  1 日 5 日 1 月 

道琼斯工业 12,369  -0.59 -3.52 -5.09 
标普 500 1,295  -0.74 -4.30 -6.49 
纳斯达克 2,779  -1.24 -5.28 -8.33 

英国富时 100 5,268  -1.33 -5.52 -8.31 
法国 CAC40 3,008  -0.13 -3.89 -7.17 
日经 225 8,611  -2.99 -3.82 -10.9

2 俄罗斯 RTS 1,289  -1.82 -11.9
5 

-18.5
5 巴西圣保罗 54,513  0.88 -8.30 -13.4
9 印度 Sensex 16,153  0.51 -0.86 -7.13 

 

国内市场指数 

[Table_Home] 名称 收盘点 涨跌幅% 

  1 日 5 日 1 月 

上证指数 2,345  -1.44 -2.11 -1.53 
沪深 300 2,574  -1.53 -2.39 -1.00 
深圳成指 9,903  -1.75 -3.02 -1.65 
中小板 4,578  -1.42 -2.39 -2.71 
香港恒生 18,952  -1.30 -5.07 -8.80 
中国 H 股 9,577  -1.28 -5.58 -12.11 
AH 溢价 118  -0.18  3.15  11.09  

上证国债 133  0.02  0.10  0.32  
上证基金 3,853  -1.18  -1.92  -0.66  
上证Ｂ股
 240  -2.02  -2.02  -0.57  

 

大宗商品市场 

[Table_Bulk] 名称 收盘点           

涨跌

幅% 

涨跌幅% 

  1 日 5 日 1 月 

BDI 指数 1,137 0.00 -0.79  16.62  
CRB 指数 528 0.15  -1.41  -4.71  
原油期价 92.6 -0.27  -4.66  -11.17  
煤炭期货 1,742 0.11  4.44  -0.68  
黄金期货 1,591 1.02  0.08  -3.01  
伦敦锌期货 1,892 -0.42  -2.54  -5.40  
伦敦锡期货 19,400 0.78  -4.79  -10.27  
伦敦铜期货 7,658 -0.15  -4.28  -5.02  
伦敦镍期货 16,835 -1.74  -1.64  -5.48  
螺纹钢 4,062 -0.05  -1.84  -4.83  

线钢 4,080 0.00  -1.69  -4.00  
 

汇率与利率 

[Table_Rates] 名称 收盘点 涨跌幅% 

  1 日 5 日 1 月 

美元指数 81.09  -0.56  1.03  1.90  
欧元汇率 1.294  -0.17  -1.18  -1.27  
日元汇率 79.01  -0.38  -1.13  -2.79  
英镑汇率 1.582  0.23  -1.56  -1.25  
澳元汇率 0.983  -0.56  -1.85  -5.05  
印度汇率 53.63  0.71  0.41  4.14  
俄罗斯汇率 30.94  -0.11  2.35  4.99  
巴西汇率 1.997  -0.01  2.00  8.71  
人民币汇率 6.321  -0.04  0.41  0.40  
人民币 NDF 6.386  -0.05  0.49  0.70  
隔夜回购 1.828%  0.89  -19.67  -39.09  
美 1 年国债 0.200% 0.00  11.11  11.11  
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每日市场研判： 
 

[Table_DailyMarket]  ● 强化增长主线、短线有超跌反弹需求 

    在欧债危机再度发酵的背景下，美元飙升、全球避险升温，大宗商品和股市双双回落。

其中，俄罗斯、巴西、澳大利亚等资源国股市以及法国等欧洲股市领跌，美国股市以及中

国 A 股的表现更为抗跌些。上周市场震荡回落；虽然有准备金率下调，但在市场调整通道

中收效甚微、未能改变调整的格局。不过，准备金率下调、释放流动性并宣示了总量角度

的政策作为，使得市场游资的活跃寻找到了些许信心。上周而言，节能家电、环保设备以

及中日韩自由贸易概念下对港口等传统板块的关注。强势个股如连云港、大连港、锦州港，

西部证券、青岛金王等等。以港口、高速等交通运输板块，是机构投资者配臵较少的板块；

但整个板块的市值也不小。这从一个侧面佐证了当下的市场，并非去年的熊市特征市；今

年是一个更具结构性且偏向上的市场特征。 

    中期看，存在了货币政策进一步放松的“现实”以及经济回升“幻觉”的双重叠加，

这种叠加将对市场产生积极影响。笔者认为，这种叠加的可能性较高，且在增强；理由：

通胀回落及外围不稳下货币政策的作为和大宗商品快速下跌及重点项目推进叠加下的部分

行业补库存。 

就短期市场而言，准备金率下调后资金价格的回落。欧美股市连续暴跌后，G8 会议强化经

济增长以及保持欧元区完整的催化下，存在超跌反弹的要求，这有利于改善 A 股外围环境。

同时，国内产业政策等的推进也为市场提供更多的信心。周末，铁道部发布鼓励和引导民

间资本投资铁路实施意见；发改委发布了物联网技术研发及产业化专项的通知。物联网、

铁路等均为市场提供新的亮点。 

    另一个维度，近期市场比较特别。一般在股市下挫的过程中，往往权重抗跌、而中小

盘股杀跌较大；比如 3 月中下旬市场的杀跌。而本次市场回落的 100 点期间，中小板对上

证 180 的估值溢价一直维持在 2.92 倍左右，本轮下跌中权重股和中小盘股是同步回调，这

可以解读为市场并非通过具有高解禁压力的中小板的主动杀跌来带动大盘的回落，而下跌

更多的意义在于市场的被动型杀跌、主要来源于欧债危机及对应的全球市场暴跌；因此，

外围一旦短线有所企稳，则对 A 股市场短期构成利好，利于市场的反弹。 

展望下周市场，目前指数已经回落至 2340 点附近、短期有内在的支撑要求，考虑到

G8 会议对强化增长以及希望欧元区完整的表述以及美元指数由前期 81.7 高点的回落，外围

的利空因素有所消减，这利于 A 股市场的短期修复，因此市场可能在 2320-2400 点之间运

行。操作上，基于对中期市场相对积极的看法，可做逢低吸纳策略。配臵上，政策推进下

主题投资依然有活跃、包括铁路基建、节能设备、物联网等；另外，上周港口等交通运输

板块的回升，则提供了一个思路，即一些盈利稳定的低估值权重，可借助一些利好实现一

定程度的向上修复，从这种角度看，除了已经表现的交通运输外，煤炭、水泥、电力等均

有潜质。 

 

财经要闻： 

 
 

[Table_NewsFinancial] ● 温家宝强调稳增长放更重要位臵 要着力扩大内需 

    5 月 18 日至 20 日，中共中央政治局常委、国务院总理温家宝在武汉市就经济运行情况

进行调研并主持召开河北、辽宁、江苏、湖北、广东、陕西六省经济形势座谈会。 

  温家宝指出，当前我国经济运行总体平稳，经济增长仍在预期目标区间，但经济社会

发展面临的国内外环境更加错综复杂。要贯彻稳中求进的总基调，正确处理保持经济平稳

较快发展、调整经济结构和管理通货膨胀预期三者的关系，坚持实施积极的财政政策和稳
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健的货币政策，把稳增长放在更加重要的位臵。要根据经济运行中出现的新情况、新问题，

有针对性地加强和改善宏观调控，及时适度预调微调，扩大内需，稳定外需，促进经济平

稳较快发展。 

  湖北素有“九省通衢”之称，冶金、汽车、机械、电子信息、化工和食品等工业较为

发达。温家宝在武汉深入企业和人力资源市场了解情况，并分别与重化工、轻纺、外贸企

业代表和求职人员座谈交流，听取意见和建议。 

  19 日下午，温家宝在武汉主持召开座谈会，与河北、辽宁、江苏、湖北、广东、陕西

六省负责人一起分析研究当前形势。各省反映，目前经济运行总体平稳，结构调整取得新

进展，民生持续改善，但需求不足、部分行业和企业效益下降等矛盾比较突出，经济下行

压力加大。温家宝说，做好当前的经济工作，必须准确分析和判断形势，及时适度预调微

调，为经济发展创造良好的政策环境。实施结构性减税是财政支持经济发展的重要举措，

要抓紧落实有关政策措施，特别要加快推进营业税改征增值税试点，扩大试点范围，切实

减轻企业税负。要在坚持稳健货币政策基本取向不变的前提下，进一步提高货币政策的针

对性和有效性，引导货币信贷平稳适度增长，更加注重满足实体经济的需求；加强金融监

管政策与货币政策的协调配合，改善信贷投放能力，保持货币政策传导机制畅通有效；进

一步优化信贷结构，切实做到有保有压，加大对国家重点在建续建项目的信贷投放，加大

对小型微型企业的信贷支持，切实降低企业融资成本。 

● 铁道部获银行意向授信规模超 2 万亿 

    据新华社电 17 日，铁道部招标发行 2012 年第一期短融券，募资金额 200 亿元。债券

募集说明书中显示，截至去年年末，铁道部获得的银行意向授信规模超过 2 万亿元。 

  完成联调联试工作的(武)汉宜(昌)铁路 16 日起开始运行试验，这意味着我国“四纵四横”

铁路网中的首条横线——沪汉蓉快速铁路有望在年内全线贯通。 

  沪汉蓉快速铁路有望在年内全线贯通的消息，对陷入低谷的铁路建设无疑是个好消息。

铁道部的统计显示，今年前 4 个月，铁路固定资产投资和基本建设投资分别为 896 亿元和

717 亿元，同比分别下降 48%和 54%。 

  不过，在业内人士看来，铁路投资很快将摆脱低迷，再次迎来加速。 

  17 日，铁道部招标发行 2012 年第一期短融券，募资金额 200 亿元。与此同时，铁道部

还在债券募集说明书中表示，截至去年年末，铁道部获得的银行意向授信规模超过 2 万亿

元。随着银行陆续放款，铁路的开工将逐渐增加。 

  “今年铁路落实 4000 亿元的基建投资不成问题。”铁路专家、中国工程院院士王梦恕

说。中投证券研究员黄君杰则认为，今年前 4 月铁路投资同比减少的数额，已基本“完成”

了今年全年的计划减少额。这意味着，后 8 个月的铁路投资额将恢复常态，平稳增长。 

● 八国集团强调希腊应留在欧元区并履行承诺 

    对于希腊留在欧元区的期望，八国集团(G8)显示出了相同的决心。上周六，G8 峰会在

美国马里兰州戴维营闭幕。希腊近期的组阁僵局和西班牙等国的银行业压力使得欧债危机

成为全球关注焦点。在会上，G8 领导人表达了“留住”希腊的意愿，但也强调希腊必须履

行其对国际救援方的承诺。 

  峰会结束后发表的《戴维营宣言》强调，希腊应留在欧元区之内并遵守其承诺，认为

强大且有凝聚力的欧元区对全球稳定和经济复苏至关重要。 

  希腊选民在本月的选举无果，他们反对接受以实施紧缩措施为条件的国际援助计划，

并将在 6 月 17 日重新进行大选。引发投资者担忧其在欧元区的去留问题，导致全球资本市

场承压。而西班牙的银行业披露了巨额不良贷款，同样令市场担忧。 

  G8 领导人试图商议应对欧洲债务危机的办法。今年的 G8 轮值主席美国总统奥巴马一

再呼吁欧洲领导人采取更多行动刺激经济增长。在 19 日发表的声明中，各国领导人指出，
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“我们承诺采取所有必要措施加强和激活我们的经济，抗击金融压力，并认识到，适合我

们每个国家的措施是不一样的。” 

  在欧元区内部，决策者同样表达了对希腊的挽留之心。欧盟委员会主席巴罗佐(微博)

在 G8 峰会前召开的新闻发布会上再次明确重申，欧盟希望希腊留在欧元区。他表示，欧盟

将采取一切措施确保留住希腊。欧洲理事会主席范龙佩也表示，将不惜一切代价确保欧元

区金融稳定。 

 

公司动态： 

 
 

[Table_Company] 
 
 

[Table_Industry]  

 

重点研究报告摘要： 
 

[Table_NewsSummary] 行业深度：电子《触摸屏深度研究——终端出货量攀升，触摸屏需求强劲》 

黄浩 (021)20361175 huangh@nesc.cn   

    触摸屏技术百花齐放：电容式触摸屏是目前主流的触摸屏技术，其可分为玻璃结构与

薄膜结构电容屏，两类电容屏各有特色。随着单片玻璃技术的成熟，单片玻璃电容屏出货

量占比的提升，玻璃结构电容屏占比将有所提升。根据加工工艺的不同，玻璃电容屏又可

分成单面电容屏和双面电容屏。双面结构苹果公司申请了专利，其他厂商无法涉及。单面

结构专利目前已公开，国内厂商较多采用此方案。 

    触摸屏市场需求强劲：智能手机放量拉动小尺寸触摸屏需求，平板电脑出货量增长触

发中尺寸触摸屏需求，Ultrabook 下半年开始出货提升大尺寸触摸屏需求。触摸屏市场规模

快速增长，2012 年全球市场规模将达 160 亿美元。小尺寸产品是主力军，本土厂商和国际

领先厂商共同分享小尺寸触摸屏市场，台湾厂商掌控中尺寸触摸屏市场，国内厂商有望切

入大尺寸触摸屏市场，国内运营商终端推广策略加大了小尺寸触摸屏的需求。 

    触摸屏市场竞争激烈，一体化厂商胜出，Sensor 段厂商另辟蹊径：触摸屏市场竞争激

烈，格局日趋多元化，一般可分为三类厂商一体化厂商、Sensor 段厂商和模组段厂商。一

体化厂商凭借强大的资源整合能力，与下游终端厂商的良好关系，供需平衡的产能，将在

竞争中胜出。Sensor 段厂商则另辟蹊径，通过获得电容屏 Sensor 定单，转变为一体化厂商，

切入超级本供应链，脱颖而出，走出一条强者恒强之路。 

    A 股触摸屏行业上市公司投资策略：首选垂直一体化厂商，重视 Sensor 段厂商，建议

重点关注智能手机和超级本产业链中快速成长的电容屏厂商欧菲光、长信科技和莱宝高科。 

    风险提示：行业景气度低迷，产品价格下滑过快，新领域订单低于预期。 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                   研究晨报 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 5 / 9 

大宗商品价格序列图(农产品、煤炭、工业金属、建材等) 

 

农产品及菜篮子批发价格指数（日、2012.5.18） 

  

数据来源：Wind，东北证券 

 

22 个省市猪肉价格走势（周、2012.5.4） 

  

数据来源：Wind，东北证券 

 

国内煤炭平仓价及国际煤价（周、2012.5.7） 

  

数据来源：Wind，东北证券 

 

农产品批发价格总指数与菜

篮子产品批发价格指数近期

回落后出现反弹。 

上周生猪以及猪肉价格延续

小幅回落，但仔猪价格高位。 

上周国内三地煤炭吨

价格比较平稳未出现

明显波动。 
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钢材及原材料价格（日、2012.5.18） 

  

数据来源：Wind，东北证券 

 

国内铜、铝、锌期货收盘价（日、2012.5.18） 

  

数据来源：Wind，东北证券 

 

主要小金属卖价（周、2012.5.10） 

  

数据来源：Wind，东北证券 

 

 

 

 

螺纹钢期货价格略有回

落，铁矿石价格低位企

稳。 

国内铜、铝、锌期货价格低

位震荡走低。 

上周各主要小金属品种价

格保持平稳。 
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国内普通水泥价格（周、2012.5.4） 

  

数据来源：Wind，东北证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

四地水泥价格保持相对平稳，上

周未出现显著变化。 
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【附：近期限售股解禁明细及基金发行】 

限售股解禁明细 

[Table_LimitStock] 
代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 

本期解禁占总

股本比例(%) 
解禁类型 

002581.SZ 万昌科技 2012-5-21 3,658.20 10,828.00 33.78 首发原股东限售股份 

002149.SZ 西部材料 2012-5-21 3,750.00 17,463.00 21.47 定向增发机构配售股份 

601208.SH 东材科技 2012-5-21 15,707.34 61,576.00 25.51 首发原股东限售股份 

300042.SZ 朗科科技 2012-5-21 11.25 6,680.00 0.17 首发原股东限售股份 

601231.SH 环旭电子 2012-5-21 2,130.00 101,172.38 2.11 首发机构配售股份 

002582.SZ 好想你 2012-5-21 1,507.68 14,760.00 10.21 首发原股东限售股份 

600096.SH 云天化 2012-5-21 10,351.32 69,363.45 14.92 定向增发机构配售股份 

600759.SH 正和股份 2012-5-21 409.50 122,011.75 0.34 股权分臵限售股份 

000861.SZ 海印股份 2012-5-21 5,073.78 49,218.90 10.31 股权分臵限售股份 

600846.SH 同济科技 2012-5-22 3,760.45 62,476.15 6.02 定向增发机构配售股份 

000762.SZ 西藏矿业 2012-5-22 5,138.04 47,597.49 10.79 定向增发机构配售股份 

000883.SZ 湖北能源 2012-5-22 41.53 206,779.97 0.02 股权分臵限售股份 

000519.SZ 江南红箭 2012-5-22 3,252.28 19,115.36 17.01 股权分臵限售股份 

600321.SH 国栋建设 2012-5-23 13,492.00 59,044.00 22.85 定向增发机构配售股份 

600539.SH ST 狮头 2012-5-23 4,126.75 23,000.00 17.94 股权分臵限售股份 

600083.SH ST 博信 2012-5-23 69.20 23,000.00 0.30 股权分臵限售股份 

002006.SZ 精功科技 2012-5-24 2,316.00 45,516.00 5.09 定向增发机构配售股份 

601929.SH 吉视传媒 2012-5-24 5,600.00 139,798.88 4.01 首发机构配售股份 

300221.SZ 银禧科技 2012-5-25 5,250.00 20,000.00 26.25 首发原股东限售股份 

300220.SZ 金运激光 2012-5-25 288.08 3,500.00 8.23 首发原股东限售股份 

300222.SZ 科大智能 2012-5-25 1,984.50 10,800.00 18.38 首发原股东限售股份 

600256.SH 广汇股份 2012-5-25 6,241.67 194,686.80 3.21 定向增发机构配售股份 

数据来源：WIND，东北证券 

 

近期新基金发行明细 

[Table_NewFund] 代码 名称 认购起始日期 认购截止日期 投资类型 管理公司 

660013.OF 农银汇理信用添利 2012-5-21 2012-6-15 混合债券型一级基金 农银汇理基金管理有限公司 

164810.SZ 工银瑞信纯债 2012-5-21 2012-6-15 中长期纯债型基金 工银瑞信基金管理有限公司 

750001.OF 安信策略精选灵活配臵 2012-5-21 2012-6-15 偏股混合型基金 安信基金管理有限公司 

161715.OF 招商中证大宗商品分级 2012-5-21 2012-6-21 被动指数型基金 招商基金管理有限公司 

J150090.SZ 招商中证大宗商品 A 2012-5-21 2012-6-21 封闭式基金 招商基金管理有限公司 

J150091.SZ 招商中证大宗商品 B 2012-5-21 2012-6-21 封闭式基金 招商基金管理有限公司 

162512.OF 国联安双佳信用分级 A 2012-5-21 2012-6-8 混合债券型一级基金 国联安基金管理有限公司 

     数据来源：WIND，东北证券 
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