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� 融资融券交易整体概况融资融券交易整体概况融资融券交易整体概况融资融券交易整体概况：：：：截至 5月 4 日，上证综指报收于 2452.02 点、

期间上涨 1.88%；23 个申万一级行业指数涨跌互现，信息设备、化

工等 8 个行业指数期间出现下跌，其中电子元器件行业指数表现最

差、期间下跌 2.03%，其余 15 个行业指数期间实现上涨，但仅有采

掘、黑色金属等 8 个行业指数期间涨幅跑赢同期上证综指，其中食

品饮料行业指数期间表现最好、大幅上涨 6.52%。 

� 融资融券标的个股交易情况融资融券标的个股交易情况融资融券标的个股交易情况融资融券标的个股交易情况：：：：报告期内，沪深两市有 276 只融资标的

证券涉及融资买入，包钢稀土和五粮液分别位居沪深两市融资买入

额第一；276只融券标的证券涉及融券卖出，中信证券和万科 A分别

位居沪深两市融券卖出量第一。截至 5 月 4 日，中国联通和深发展 A

分别位居沪深两市融资余额第一；贵州茅台和万科 A 分别位居沪深

两市融券余额第一。本报告期，沪深两市（融资买入额/A 股市值）

指标排名前十个股以金融服务、房地产行业居多，市场热点逐步转

向蓝筹股。  

� 融资融券融资融券融资融券融资融券 ETFETFETFETF 交易情况交易情况交易情况交易情况：：：：报告期内，除华夏中小板 ETF、南方深成 ETF

和华夏上证 50ETF 外，其余 4 只 EIF 均呈现融资净申购，其中：华

安上证 180ETF 融资净买入额最高、为 1760.36 万元，华夏上证 50ETF

融资净赎回额最高、为 799.02 万元。报告期内，A股市场震荡上行，

ETF 融资净申购降至 1817.25 万元，说明投资者对后市上涨走势仍有

所期待、但预期较之上一报告期趋于弱化。 

� 标的证券组合收益跟踪标的证券组合收益跟踪标的证券组合收益跟踪标的证券组合收益跟踪：：：：根据此前专题报告《实证分析：融资融券交

易对正股走势的影响》的结论：融资买入额较高的个股长期有望获

得显著收益，我们选取每周融资买入额前五的个股构建组合并跟踪

其收益情况来验证此前结论。本报告期，融资标的证券组合上涨

4.81%、跑赢同期沪深 300 指数 1.6 个百分点。其中：华泰证券新进

入组合。 

� 风险风险风险风险提示提示提示提示：：：：融资融券标的证券的投资存在系统性、行业面及个股基本

面等多方面的风险。 
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1111、、、、融资融券融资融券融资融券融资融券交易交易交易交易整体整体整体整体概况概况概况概况（（（（4444 月月月月 23232323 日日日日————————5555 月月月月 4444 日日日日））））    

本报告期（2012 年 4 月 23 日—5 月 4 日，下同），上证综指报收于 2452.02

点、期间上涨 1.88%；23 个申万一级行业指数涨跌互现，信息设备、化工等 8 个

行业指数期间出现下跌，其中电子元器件行业指数表现最差、期间下跌 2.03%，

其余 15 个行业指数期间实现上涨，但仅有采掘、黑色金属等 8 个行业指数期间

涨幅跑赢同期上证综指，其中食品饮料行业指数期间表现最好、大幅上涨 6.52%。 

本报告期，在存准下调预期提升、经济复苏预期落空及沪深交易所降低交易

经手费等多项政策联合推出的影响下，上证综指呈现震荡上行走势，成交总量环

比有所减少、但日均成交环比继续提升，投资者对融资融券交易的热情也进一步

提升，融资融券做多继续增加，沪深两市融资买入总额、日均买入额环比均继续

增长，而融券卖出总量环比有所减少，其中：融资买入额为 293.40 亿元、较之

上一报告期继续增加 12.13%，剔除交易日的影响后，日均融资买入额环比增加

40.16%；融券卖出量合计 72578.89 万股、未能延续此前增长态势、较之上一报

告期减少 14.53%，日均融券卖出量则环比继续增加 6.84%。从具体行业来看，期

间融资买入额最高的三大行业分别是金融服务、有色金属和房地产，分别为 84.85

亿元、35.68 亿元和 23.97 亿元，三大行业融资买入额较之上一报告期继续增加；

融券卖出量最多的三大行业分别是金融服务、房地产和有色金属，分别为 9158.11

万股、4305.50 万股和 3481.97 万股，除有色金属，其余两大行业融券卖出量较

之上一报告期均有所减少。 

截至 5 月 4日，沪深两市融资融券余额达 496.39 亿元，其中融资余额 483.02

亿元、融券余额 13.37 亿元，融资融券余额、融资余额和融券余额环比均继续呈

现增长态势，三者较之 4 月 20日余额分别增加了 2.60%、2.64%、1.44%。 

 

图图图图 1111：：：：期间期间期间期间申万一级申万一级申万一级申万一级行业指数表现行业指数表现行业指数表现行业指数表现情况情况情况情况 图图图图 2222：：：：标的证券所属标的证券所属标的证券所属标的证券所属行业的期间融资买入额行业的期间融资买入额行业的期间融资买入额行业的期间融资买入额、、、、融券卖出量融券卖出量融券卖出量融券卖出量    
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资料来源：中原证券，wind 资讯 资料来源：中原证券，wind 资讯 
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图图图图 3333：：：：融资融券试点以来融资融券试点以来融资融券试点以来融资融券试点以来，，，，沪深沪深沪深沪深两市融资两市融资两市融资两市融资、、、、融券余额融券余额融券余额融券余额变化变化变化变化情况情况情况情况    
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资料来源：中原证券，沪深证券交易所 

 

图图图图 4444：：：：沪市融资余额与融券余额差额变化沪市融资余额与融券余额差额变化沪市融资余额与融券余额差额变化沪市融资余额与融券余额差额变化    图图图图 5555：：：：深市融资余额与融券余额差额变化深市融资余额与融券余额差额变化深市融资余额与融券余额差额变化深市融资余额与融券余额差额变化 
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资料来源：中原证券，上海证券交易所 资料来源：中原证券，深圳证券交易所 

 

2222、、、、融资融券融资融券融资融券融资融券标的标的标的标的个股交易情况个股交易情况个股交易情况个股交易情况（（（（4444 月月月月 23232323 日日日日—5555 月月月月 4444 日日日日））））    

融资买入额融资买入额融资买入额融资买入额：：：：从本报告期的融资买入额来看，沪深两市共有 276 只融资标

的证券涉及融资买入，其中：沪市当期融资买入额排名前 5 位的分别是包钢稀土、

中信证券、辽宁成大、浦发银行和兴业银行，平均融资买入额为 71562.39 万元、

较之上一报告期有所减少。其中，包钢稀土融资买入额最高、为 109901.80 万元，

兴业银行融资买入额最低、为 42544.85 万元。 

深市当期融资买入额排名前 5位的分别是五粮液、攀钢钒钛、苏宁电器、西

山煤电和深发展 A，平均融资买入额为 28178.33 万元、较之上一报告期有所减少。

其中，五粮液融资买入额最高、为 32869.01 万元，深发展 A 融资买入额最低、

为 24946.58 万元。 
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                                                                                                                表表表表 1111：：：：报告期内报告期内报告期内报告期内，，，，沪深两市沪深两市沪深两市沪深两市融资买入融资买入融资买入融资买入额额额额排名前排名前排名前排名前 5555 位上市公司位上市公司位上市公司位上市公司                单位单位单位单位：：：：万元万元万元万元    

 上海证券交易所 深圳证券交易所 

排名 证券代码 证券简称 融资买入额 证券代码 证券简称 融资买入额 

1 600111 包钢稀土 109901.80 000858 五 粮 液 32869.01 

2 600030 中信证券 98234.20 000629 攀钢钒钛 29024.86 

3 600739 辽宁成大 61570.99 002024 苏宁电器 28105.59 

4 600000 浦发银行 45560.13 000983 西山煤电 25945.59 

5 601166 兴业银行 42544.85 000001 深发展 A 24946.58 

资料来源：中原证券，沪深证券交易所 

    

融资余额融资余额融资余额融资余额：：：：从融资余额来看，截至 5 月 4 日，沪市融资余额排名前 5 位的

分别是中国联通、民生银行、兴业银行、中信证券和包钢稀土，平均融资余额为

116165.70 万元，除中国联通和民生银行外，其余 3 只个股融资余额较之上一报

告期均有所增加，从绝对值来看，中信证券和包钢稀土融资余额变化较为明显。

其中，中国联通融资余额最高、为 145535.62 万元，包钢稀土融资余额最低、为

99878.42 万元。 

深市融资余额排名前 5 位的分别是深发展 A、苏宁电器、五粮液、吉林敖东

和盐湖股份，平均融资余额为 53272.39 万元，除五粮液和吉林敖东外，其余 3

只个股融资余额较之上一报告期均有所增加，从绝对值来看，苏宁电器融资余额

变化较为明显。其中，深发展 A 融资余额最高、为 70562.20 万元，盐湖股份融

资余额最低、为 41687.32 万元。  

 

                                                                                                                                表表表表 2222：：：：截至截至截至截至 5555 月月月月 4444 日日日日，，，，沪深两市融资余额沪深两市融资余额沪深两市融资余额沪深两市融资余额排名前排名前排名前排名前 5555 位上市公司位上市公司位上市公司位上市公司                单位单位单位单位：：：：万元万元万元万元    

 上海证券交易所 深圳证券交易所 

排名 证券代码 证券简称 融资余额 证券代码 证券简称 融资余额 

1 600050 中国联通 145535.62 000001 深发展 A 70562.20 

2 600016 民生银行 119249.95 002024 苏宁电器 59750.64 

3 601166 兴业银行 114055.62 000858 五 粮 液 51027.60 

4 600030 中信证券 102108.89 000623 吉林敖东 43334.18 

5 600111 包钢稀土 99878.42 000792 盐湖股份 41687.32 

资料来源：中原证券，沪深证券交易所 

 

融券余额融券余额融券余额融券余额：：：：从融券余额来看，截至 5月 4 日，沪市融券余额排名前 5 位的

分别是贵州茅台、中国平安、中信证券、保利地产和包钢稀土，平均融券余额为

5612.79 万元。其中，贵州茅台融券余额最高、为 7869.91 万元，包钢稀土融券

余额最低、为 3036.80 万元。 

深市融券余额排名前 5 位的分别是万科 A、五粮液、洋河股份、广发证券和

格力电器，平均融券余额为 3545.18 万元。其中，万科 A 融券余额最高、为 5620.06
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万元，格力电器融券余额最低、为 2243.58 万元。 

 

                                                                                                                                表表表表 3333：：：：截至截至截至截至 5555 月月月月 4444 日日日日，，，，沪深两市融券沪深两市融券沪深两市融券沪深两市融券余额余额余额余额排名前排名前排名前排名前 5555 位上市公司位上市公司位上市公司位上市公司                单位单位单位单位：：：：万元万元万元万元    

 上海证券交易所 深圳证券交易所 

排名 证券代码 证券简称 融券余额 证券代码 证券简称 融券余额 

1 600519 贵州茅台 7869.91 000002 万  科 A 5620.06 

2 601318 中国平安 7595.62 000858 五 粮 液 3863.81 

3 600030 中信证券 5318.26 002304 洋河股份 3335.35 

4 600048 保利地产 4243.37 000776 广发证券 2663.09 

5 600111 包钢稀土 3036.80 000651 格力电器 2243.58 

资料来源：中原证券，沪深证券交易所 

 

融券卖出量融券卖出量融券卖出量融券卖出量：：：：从本报告期的融券卖出量来看，沪深两市共有 276 只融券标

的证券涉及融券卖出，其中：沪市当期融券卖出量排名前 5 位的分别是中信证券、

中国中铁、华泰证券、保利地产和招商证券，平均融券卖出量为 753.37 万股、

较之上一报告期大幅减少。其中，中信证券融券卖出量最高、为 1352.57 万股，

招商证券融券卖出量最低、为 529.59 万股。 

深市当期融券卖出量排名前 5 位的分别是万科 A、西山煤电、苏宁电器、长

江证券和中联重科，平均融券卖出量为 615.56 万股、较之上一报告期有所减少。

其中，万科 A融券卖出量最高、为 1375.12 万股，中联重科融券卖出量最低、为

395.45 万股。 

 

                                                                                                                    表表表表 4444：：：：报告期内报告期内报告期内报告期内，，，，沪深两市沪深两市沪深两市沪深两市融券卖出量融券卖出量融券卖出量融券卖出量排名前排名前排名前排名前 5555 位上市公司位上市公司位上市公司位上市公司                                单位单位单位单位：：：：万股万股万股万股    

 上海证券交易所 深圳证券交易所 

排名 证券代码 证券简称 融券卖出量 证券代码 证券简称 融券卖出量 

1 600030 中信证券 1352.57 000002 万  科 A 1375.12 

2 601390 中国中铁 755.77 000983 西山煤电 467.25 

3 601688 华泰证券 590.14 002024 苏宁电器 429.91 

4 600048 保利地产 538.76 000783 长江证券 410.08 

5 600999 招商证券 529.59 000157 中联重科 395.45 

资料来源：中原证券，沪深证券交易所 

    

个股交易启示个股交易启示个股交易启示个股交易启示：：：：我们以报告期内个股的融资买入额占其流通市值（报告期

末，不含限售股的 A股市值）的比例来作为市场资金对其的追捧程度。 

本报告期内（如表 5 所示），沪深两市（融资买入额/A 股市值）指标排名前

十的个股以金融服务、房地产行业个股居多，说明目前市场热点逐步转向蓝筹股，

而金融服务行业中以券商及相关个股为主，我们认为这主要是市场对行业创新大

会或将推出多项利于券商发展的政策有所预期。 
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表表表表 5555：：：：报告期内报告期内报告期内报告期内，，，，沪深两市沪深两市沪深两市沪深两市（（（（融资买入额融资买入额融资买入额融资买入额////AAAA 股股股股市值市值市值市值））））指标排名前十的个股指标排名前十的个股指标排名前十的个股指标排名前十的个股    

证券简称 
融资买入额

（万元） 

A股市值（亿元，

不含限售股） 
融资买入额/A股市值 所属申万一级行业 

辽宁成大 65967.63 260.25 2.53% 金融服务 

苏州高新 14666.77 64.95 2.26% 房地产 

华泰证券 40106.11 187.96 2.13% 金融服务 

中体产业 9223.71 45.37 2.03% 房地产 

太平洋 23468.20 117.11 2.00% 金融服务 

包钢稀土 121921.26 621.08 1.96% 有色金属 

南京高科 11271.57 61.69 1.83% 房地产 

爱建股份 13412.40 73.69 1.82% 金融服务 

云南城投 9079.14 50.95 1.78% 房地产 

嘉宝集团 6017.17 35.49 1.70% 综合 

注：融资买入额为报告期内合计，A股市值为截至报告期末的数据 

资料来源：中原证券，wind 资讯  

 

3333、、、、融资融券融资融券融资融券融资融券 ETFETFETFETF 交易交易交易交易情况情况情况情况    

本报告期内，7只 ETF 中，除华夏中小板 ETF、南方深成 ETF 和华夏上证 50ETF

外，其余4只 EIF均呈现融资净申购，其中：融资净申购的ETF中，华安上证180ETF

融资净买入额最高、为 1760.36 万元；融资净赎回的 ETF 中，华夏上证 50ETF 融

资净赎回额最高、为 799.02 万元。报告期内，A股市场震荡上行，ETF 融资净买

入总额也由上一报告期净申购 3561.38 万元降至 1817.25 万元，说明投资者对后

市上涨走势仍有所期待、但预期较之上一报告期趋于弱化。 

 

表表表表 6666：：：：报告期内报告期内报告期内报告期内，，，，ETFETFETFETF 融资融券交易情况融资融券交易情况融资融券交易情况融资融券交易情况    

ETFETFETFETF 代码代码代码代码    ETFETFETFETF 名称名称名称名称    期间表现期间表现期间表现期间表现（（（（%%%%））））    融资净买入融资净买入融资净买入融资净买入（（（（万元万元万元万元））））    融资余额融资余额融资余额融资余额（（（（万元万元万元万元））））    融券余额融券余额融券余额融券余额（（（（万元万元万元万元））））    

159901 易方达深证 100ETF 3.43 857.17 5418.97 2390.60 

159902 华夏中小板 ETF 0.63 -9.12 2558.84 3402.18 

159903 南方深成 ETF 4.28 -62.74 374.19 249.89 

510010 交银 180治理 ETF 2.39 9.42 70.99 33.60 

510050 华夏上证 50ETF 3.29 -799.02 10740.60 4877.57 

510180 华安上证 180ETF 3.19 1760.36 5244.77 1061.99 

510880 华泰柏瑞红利 ETF 1.78 61.18 375.00 36.57 

资料来源：中原证券，沪深证券交易所，wind 资讯 

 

4444、、、、标的证券组合收益跟踪标的证券组合收益跟踪标的证券组合收益跟踪标的证券组合收益跟踪    

根据此前专题报告《实证分析：融资融券交易对正股走势的影响》的结论：

融资买入额与沪深300指数高度正相关，且其变动与沪深300指数变动基本同步；
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而融资买入额较高的个股，长期看也有望获得显著收益。我们计划构建融资标的

证券组合并持续跟踪其收益情况，来验证此前的结论。 

融资标的证券组合构建融资标的证券组合构建融资标的证券组合构建融资标的证券组合构建：：：：我们选取每周融资买入额前五的个股构建成一

个融资标的证券组合，每周一将前一周融资买入前五的个股纳入组合中，若相关

个股在下一周继续进入组合的则延长其存续期，组合按照等权重方式进行构建且

其中个股的存续期为6个月。 

收益跟踪情况收益跟踪情况收益跟踪情况收益跟踪情况：：：：我们以融资标的证券组合与沪深300指数的走势对比来跟

踪组合的收益情况。从与沪深300指数对比图看，组合走势与沪深300基本同步，

但是，组合相对沪深300波动更大。本报告期，A股市场震荡上行，23个申万一级

行业指数涨跌互现，融资融券买入组合期间上涨4.81%、跑赢同期沪深300指数1.6

个百分点。 

组合动态组合动态组合动态组合动态情况情况情况情况：：：：本期有1只个股新进入组合，组合内个股数为25只。 

退出组合个股退出组合个股退出组合个股退出组合个股：：：：无。  

进入组合个股进入组合个股进入组合个股进入组合个股：：：：本报告期，华泰证券（601688）于4月28日因新增买入额首

次进入前五，纳入周融资买入额前五组合，建议投资者关注。 

                                                                                                                                                                                                                                                                            

图图图图6666：：：：融资标的融资标的融资标的融资标的证券证券证券证券组合和沪深组合和沪深组合和沪深组合和沪深300300300300走势走势走势走势对比对比对比对比    
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资料来源：中原证券，港澳资讯 

    

    

    

    

    

    

    

    

    



  

 

 

融资融券融资融券融资融券融资融券    
 

                                                            

中原证券股份有限公司 http://zyyj.ccnew.com 第 8 页 共 8 页 

 

表表表表7777：：：：融资标的证券组合融资标的证券组合融资标的证券组合融资标的证券组合情况情况情况情况    

标的名称 进入日期 预计退出日期 标的名称 进入日期 预计退出日期 

浦发银行 2010/7/3 2012/7/9 海通证券 2011/10/22 2012/5/28 

贵州茅台 2010/7/3 2012/6/13 苏宁电器 2011/11/5 2012/5/4 

中信证券 2010/8/7 2012/7/30 同方股份 2011/12/17 2012/6/27 

中国神华 2010/8/21 2012/5/28 中国宝安 2011/12/31 2012/6/30 

兴业银行 2010/9/11 2012/7/30 包钢稀土 2012/1/14 2012/7/30 

中国平安 2010/9/11 2012/7/30 郑 煤 机 2012/2/18 2012/8/17 

铜陵有色 2010/12/18 2012/6/13 青岛海尔 2012/3/17 2012/9/16 

民生银行 2011/4/2 2012/7/9 电广传媒 2012/3/17 2012/9/16 

辽宁成大 2011/4/23 2012/4/30 包钢股份 2012/3/24 2012/9/23 

冀中能源 2011/6/25 2012/5/28 五矿发展 2012/3/24 2012/9/23 

中集集团 2011/7/23 2012/6/13 攀钢钒钛 2012/4/14 2012/10/13 

五粮液 2011/7/30 2012/7/9 华泰证券 2012/4/28 2012/10/27 

中国联通 2011/7/30 2012/7/30    

资料来源：中原证券，港澳资讯 
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