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发布时间：2012 年 4 月 23 日  

投资要点： 
1、融资融券交易相对比较平稳，统计期间的 3 月 16 日至 4 月 19 日

累计 22 个交易日，沪深市场 3 月中下旬探底，4 月震荡反弹，累计上涨

0.41%，融资融券交易额呈波动上升态势。截止 4 月 19 日，融资融券交

易余额为 483.87 亿元，相对于 3 月 15 日的 458.22 亿元增加 5.59%，其

中融资余额为 471.28 亿，融券余额为 12.59 亿，融资占 97.39%，融券业

务占 2.60%，融券增幅较高。国内拥有融资融券业务资格的券商将扩大

到 76 家，加之转融通业务的推出，融资融券业务迎来大发展时期。 

2、融资买入和融资偿还额随着市场变化而波动，市场行情好，融资

买入额就大。反映看涨指标的融资买入额/偿还额之比在 0.66-1.29 之间波

动，3 月 16 日该比率为 0.99，4 月 16 日为 1.17，隐含着投资者对市场看

法显得比较乐观。而作为看空指标的融券卖出量/融券偿还量平均值为

0.99，该值接近于 1，反映投资者对市场持中性态度。 

3、统计期间融资融券交易标的证券交易活跃程度分化比较大，所有

融资标的物在此期间的融资买入额累计达到 555.61 亿，其中融资买入额

排名前五的标的是包钢稀土（24.92 亿）、中信证券（19.34 亿）、辽宁

成大（13.06 亿）、包钢股份（12.27 亿）、华夏上证 50ETF（9.95 亿），

其中，包钢稀土融资买入额占市场比例为 4.48%，值得注意的是，包钢

稀土、中信证券、辽宁成大等股票二级市场走势比较强劲，其中包钢稀

土今年上涨了 83%左右，远远超过大盘。融券余额前五位的分别为贵州

茅台（6578.32 万元）、中信证券（6489.97 万元）、华夏上证 50ETF（5256.52

万元）、中国平安（4776.31 万元）、万科 A（4268.07 万元），融券卖

空相对有所增加，隐含着市场分歧比较大。 

4、从行业统计看，融资余额和融资融券余额排名靠前的是金融服务、

有色金属、机械设备、采掘、房地产等行业，房地产融资余额相对增加，

说明投资者未来半年看好房地产股，而消费类个股如医药生物等也受到

投资者青睐。ETF 品种在融资融券中受到欢迎，ETF 融券余额增加较多，

7 只 ETF 融资融券余额为 3.42 亿元，占总额的 0.71%，ETF 累计融资买

入额为 12.04亿元，占 2.17%，ETF融券余额为 11706.11万元，占比 9.29%。 

5、从各家券商 3 月份融资融券交易情况看，国泰君安、广发证券、国

信证券融资融券余额位于前三名，分别为 39.13、34.16、27.99 亿元；融

券余额排名前三位的海通证券、华泰证券、国泰君安证券，分别为

27795.37、9752.46、9259.79 万元。总体而言，融资融券业务的市场份额

与券商净资本规模、营业部数量、投资者数量、结构以及经纪业务市场

占有率呈正相关。 

      
      统计期间融资融券交易统计 
          

日期 
融资余 

额(亿元) 

融资买 

入额(亿) 

融券 

余额(元) 

12-3-16 447.84 29.50 10.30 

12-3-19 455.47 33.99 10.41 

12-3-20 459.30 32.13 9.66 

12-3-21 463.53 33.60 9.27 

12-3-22 464.85 22.72 9.61 

12-3-23 465.11 23.30 8.90 

12-3-26 465.48 16.29 9.24 

12-3-27 468.65 22.69 9.17 

12-3-28 469.85 26.69 8.21 

12-3-29 467.06 21.82 8.22 

12-3-30 458.94 15.76 8.57 

12-4-5 461.86 26.71 10.71 

12-4-6 463.88 21.87 11.49 

12-4-9 464.49 18.03 11.54 

12-4-10 463.95 20.95 11.15 

12-4-11 467.90 22.71 11.56 

12-4-12 467.12 29.70 12.81 

12-4-13 463.70 29.68 12.69 

12-4-16 467.35 25.05 12.91 

12-4-17 470.28 22.72 11.51 

12-4-18 470.37 30.04 12.75 

12-4-19 471.28 29.66 12.59 
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融资融券业务评价分析报告 

-----融券增幅较快、投资者两融热情依旧不减（2012 年 3 月 16 日-2012 年 4 月 19 日） 
 
一、统计期间融资融券交易评价 
 

2012 年 3 月至 4 月市场震荡探底后再度反弹，在统计期间的 2012 年 3 月 16 日至 2012 年 4 月 19 日，

累计 22 个交易日，沪深 300 指数收于 2596.06 点，3 月中下旬探底，4 月震荡反弹，累计上涨 0.41%，那

么，在这种市场相对强势反弹的环境下，融资融券表现如何？对此我们进行统计。由于融资融券标的扩大，

ETF 加入，融资融券标的证券由此前的上证 50 指数和深证成分指数共 90只成分股扩容至 285 只，包括 7

只 ETF 基金。从理论上讲，市场活跃，融资融券交易成交扩大是必然的。在统计期间，融资融券交易额呈

现波动上升态势，截止 2012 年 4 月 19 日，融资融券交易余额为 483.87 亿元，相对于 2012 年 3 月 15 日的

458.22 亿元增加 5.59%，其中融资余额为 471.28 亿，融券余额为 12.59 亿，融资占 97.39%，融券业务只占

2.60%，融券业务相比略微有所增加。可见，融资业务仍占主导，在统计期间，尽管市场大幅度震荡，融

券余额比较平稳，在 8.21 亿-12.91 亿元波动，这反映了投资者利用融券回避风险的动机增加，但时机把握

还有待于灵活，另一方面 ETF 融券额也有所增加。由于市场回暖，融资市场人气有所增加，导致整个信用

交易市场活跃度相对提升。值得注意的是，融券业务有所增加，反映了投资者利用融券做空机制获利意识

在增强。当然，由于证券公司融券标的比较少，导致融券余额短期内很难大幅度提升。转融通业务的推出，

可能会解决这一问题，对融券业务比较有利，值得期待。 
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资料来源：WIND，东北证券 
图 1     统计期间融资融券余额曲线图 

中国证券业协会 4 月 20 日公告，2012 年 4 月 9 日至 10 日，协会组织对华融证券股份有限公司等 10 家

证券公司融资融券业务方案进行了专业评价。经专家审慎评价，这 10 家公司通过本次专业评价，包括：华

融证券股份有限公司、华福证券有限责任公司、国盛证券有限责任公司、中航证券有限责任公司、德邦证

券有限责任公司、第一创业证券有限责任公司、开源证券有限责任公司、江海证券有限公司、中山证券有

限责任公司、万联证券有限责任公司。加上上次参与两融业务专业评价的 42 家券商中，除中航证券未获通

过外，国海证券、民生证券等 41 家券商均成功。如果上述 51 家券商均顺利完成审批程序，国内拥有融资

融券业务资格的券商将从此前的 25 家扩大到 76 家，券商两融业务将迎来大扩容。 
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融资融券弱化了券商周期效应，在海外成熟市场上，融资融券业务收入在券商业务总收入中的比例约

为 15%左右，转融通业务的推出有利于经纪业务规模大，且单客户交易量大的券商，能够提供增加信用交

易量的机会。2012 年，预计融资融券转融通业务将分批实施，随着融资融券业务常规化的进一步推进，包

括开展该项业务券商数量的增加、两融标的券数量的增加，以及对客户开户条件的放松，未来融资融券带

来的增量效应可观，两融余额估计在 800 亿元以上。证券金融公司在进行转融通业务筹备工作，转融通业

务在年内推出几乎没有悬念。转融通推出将扩大市场的融资融券交易量，特别是融券业务量。目前，上证

所每日的融资买入额达到 24 亿元，而融券卖出额只有 2000 万元左右。 
                          表 1    统计期间融资融券日交易变化 

 

日期 
融资余额

(亿元) 
融资买入

额(亿元) 
融资偿还

额(亿元) 
融券余额

(元) 
融券卖出

量(亿股) 
融资融券

余额(亿元) 
12-3-16 447.84 29.50 29.94 10.30 0.54 458.14 
12-3-19 455.47 33.99 26.36 10.41 0.46 465.89 
12-3-20 459.30 32.13 28.30 9.66 0.53 468.96 
12-3-21 463.53 33.60 29.37 9.27 0.63 472.80 
12-3-22 464.85 22.72 21.40 9.61 0.54 474.46 
12-3-23 465.11 23.30 23.05 8.90 0.43 474.00 
12-3-26 465.48 16.29 15.92 9.24 0.57 474.72 
12-3-27 468.65 22.69 19.52 9.17 0.63 477.82 
12-3-28 469.85 26.69 25.49 8.21 0.68 478.06 
12-3-29 467.06 21.82 24.61 8.22 0.90 475.29 
12-3-30 458.94 15.76 23.88 8.57 0.85 467.50 
12-4-5 461.86 26.71 23.78 10.71 1.21 472.57 
12-4-6 463.88 21.87 19.86 11.49 0.92 475.37 
12-4-9 464.49 18.03 17.41 11.54 0.77 476.03 

12-4-10 463.95 20.95 21.49 11.15 1.21 475.10 
12-4-11 467.90 22.71 18.77 11.56 0.93 479.46 
12-4-12 467.12 29.70 30.48 12.81 1.21 479.93 
12-4-13 463.70 29.68 33.10 12.69 0.72 476.39 
12-4-16 467.35 25.05 21.40 12.91 0.62 480.26 
12-4-17 470.28 22.72 19.79 11.51 0.52 481.78 
12-4-18 470.37 30.04 29.95 12.75 1.04 483.12 
12-4-19 471.28 29.66 28.74 12.59 0.61 483.87 

资料来源：WIND，东北证券 
 

融资融券交易余额有所增加，截止统计期末为 483.87 亿元，统计期间市场比较活跃，特别是融资行为

相对比较活跃，融券余额也有所增加但并不显著，融券卖出量波动比较大，平均为 7500.00 万股，3 月 16
日为 5397.58 万股，4 月 5 日高达 12121.66 万股，而 4 月 18 日高达 10411.7999 万股，都在 5000 万股以上，

其中 ETF 的卖空作用比较突出。但融资与融券的不平衡始终是存在的，融券余额上升幅度小，融资余额与

融券余额之比走势趋于下跌-上升态势，统计期初为 45 倍，4 月 19 日该比率为 37.42，可见该比率波动幅

度相对比较大，其原因在于融资业务处于主导沪深两市的信用交易业务，融券业务也有所增加，融券余额

超过 12 亿元，4 月 16 日达到 12.91 亿元，相对于融券业务，融资增加幅度小。可以发现，融资余额在统计

期间增加，融券余额也相对有所增加，但变化不大，导致融资余额在融资融券总余额中的占比相对比较平

稳。目前可提供的融券券源相对比较少，主要是证券公司自营股票，自然投资者难以进行融券业务，使得
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市场上能够融券卖空的股票数量有限。融券相对于融资的增速更快，2011 年 3 月 31 日，两市融券余额仅

为 1.26 亿元，而 4 月 19 日融券余额达到了 12.59 亿元，为当时的 10 倍，融券作为一种做空的手段，在市

场行情不佳的情况下更有吸引力。2012 年，融资融券市场的活跃度进一步增加，融资余额日均净增量为 1.4
亿元左右，为 2011 年日均净增量的 1.4 倍；融券余额日均净增量 733.52 万元，为 2011 年的 2.8 倍。证券

金融公司已经成立，加之标的证券范围扩大，卖空机制有望有效形成，融券业务有望爆发性增长。 
 
表 2    统计期间融资和看多指标统计 

 

日期 
融资余

额(亿元) 
融资买 

入额(亿元) 
融资偿 

还额(亿元) 
看多 
指标 

12-3-16 447.84 29.50 29.94 0.99 
12-3-19 455.47 33.99 26.36 1.29 
12-3-20 459.30 32.13 28.30 1.14 
12-3-21 463.53 33.60 29.37 1.14 
12-3-22 464.85 22.72 21.40 1.06 
12-3-23 465.11 23.30 23.05 1.01 
12-3-26 465.48 16.29 15.92 1.02 
12-3-27 468.65 22.69 19.52 1.16 
12-3-28 469.85 26.69 25.49 1.05 
12-3-29 467.06 21.82 24.61 0.89 
12-3-30 458.94 15.76 23.88 0.66 
12-4-5 461.86 26.71 23.78 1.12 
12-4-6 463.88 21.87 19.86 1.10 
12-4-9 464.49 18.03 17.41 1.04 

12-4-10 463.95 20.95 21.49 0.97 
12-4-11 467.90 22.71 18.77 1.21 
12-4-12 467.12 29.70 30.48 0.97 
12-4-13 463.70 29.68 33.10 0.90 
12-4-16 467.35 25.05 21.40 1.17 
12-4-17 470.28 22.72 19.79 1.15 
12-4-18 470.37 30.04 29.95 1.00 
12-4-19 471.28 29.66 28.74 1.03 
资料来源：WIND，东北证券 
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资料来源：WIND，东北证券 
 
图 2  统计期间看多指标即融资买入/偿还额动态演化示意图 

 
从理论上讲，融资买入和融资偿还额随着市场变化而波动，市场行情好，融资买入额就大，反之亦然，

我们运用融资买入与偿还额的比率来测度融资融券投资者对市场的看法和投资情绪，如果该比率高，说明

投资者看多，反之看空。4 月 19 日融资买入额为 29.66 亿，融资偿还额为 28.74 亿，相对于 3 月 16 日融资

买入额为 37.12 亿，融资偿还额为 35.74 亿来说，融资买入有所减少，偿还额相对减少，反映投资者短线认

为市场看跌，融资偿还比较多低也就很自然了。通常而言，市场上涨比较活跃，融资买入就增加，反映投

资者对市场持相对乐观的态度，看多气氛比较浓，投资者融资热情不减，融资余额稳步增加。在统计期间，

股市震荡，投资者融资融券热情相对可以，反映看涨指标的融资买入额/偿还额之比在 0.66-1.29 之间波动，

3 月 16 日该比率为 0.99，4 月 16 日为 1.17，隐含着投资者对市场看法显得比较乐观，市场可能仍维持震荡

反弹。值得注意的是，统计期间，融资融券余额上涨并不多，上涨的幅度和我们预期基本一直，其中可能

的原因在于市场比较活跃，投资者融资热情尚可，尽管融资交易成本高，融资风险不容忽视，但投资者若

判断对方向，融资融券的高杠杆收益就凸显出来，当然部分投资者对融资比较谨慎也是可以理解的。 
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资料来源：WIND，东北证券 

图 3   统计期间融券卖出量演化示意图 
 

统计期间融券余额波动增加，统计期初为 10.30 亿元，4 月 19 日为 12.59 亿元。统计期间融券余额一

直在 8.22-12.81 亿元波动。从融券交易来看，4 月 19 日融券卖出量为 6134.87 万股，融券余额 12.59 亿元，

相对于统计期初融券卖出量的 5397.58 万股，融券余额的 10.30 亿元来说，融券卖出量有所减少，隐含着部

分投资者对市场看多，说明投资者分歧比较大，统计期间市场震荡，融券余额略微增加，可以说融券功能

的作用已经初步发挥，但还有待于进一步加大，与融资交易相比较，融券交易似乎比以前有所活跃，但要

有实质性突破，期待转融通机制的推出，估计今年转融通可能实施，届时融券卖空功能值得我们期待，为

投资者提供了一种做空收益模式。 
 
二、个股和行业融资融券交易统计评价分析透视 
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表 3    统计期间融资余额排名前 20 的个股融资买入和偿还统计 
 

证券代码 证券简称 
融资余额 

(亿元) 
融资买入 
额(亿元) 

融资偿 
还额(亿元) 

融资买 
入/偿还 

600050.SH 中国联通 14.75 5.91 5.98 0.99 
600016.SH 民生银行 12.48 8.54 6.87 1.24 
601318.SH 中国平安 11.56 9.62 11.95 0.80 
601166.SH 兴业银行 11.30 7.34 6.26 1.17 
600111.SH 包钢稀土 8.69 24.92 21.47 1.16 
600030.SH 中信证券 8.20 19.34 19.52 0.99 
600036.SH 招商银行 7.72 4.75 3.64 1.30 
600000.SH 浦发银行 7.03 5.14 5.77 0.89 
000001.SZ 深发展 A 6.83 4.33 2.67 1.62 
600739.SH 辽宁成大 6.75 13.06 12.49 1.05 
000858.SZ 五粮液 5.56 4.98 4.63 1.08 
600256.SH 广汇股份 5.38 2.93 2.29 1.28 
600519.SH 贵州茅台 5.36 9.37 9.75 0.96 
600837.SH 海通证券 4.89 7.47 6.32 1.18 
002024.SZ 苏宁电器 4.88 6.69 6.70 1.00 
601088.SH 中国神华 4.85 3.68 3.49 1.06 
000623.SZ 吉林敖东 4.80 4.41 4.28 1.03 
600089.SH 特变电工 4.58 1.75 2.52 0.69 
000917.SZ 电广传媒 4.51 7.09 6.21 1.14 
600362.SH 江西铜业 4.40 3.19 3.91 0.82 
资料来源：WIND，东北证券 

在统计期间，融资买入额排名前五的标的是包钢稀土（24.92 亿）、中信证券（19.34 亿）、辽宁成大

（13.06 亿）、包钢股份（12.27 亿）、华夏上证 50ETF（9.95 亿），其中，包钢稀土融资买入额占市场比

例为 4.48%，尽管融资标的大幅增加，但集中度仍比较高，中信证券进入第二名，辽宁成大融资买入表现

较好，融资买入额排名靠后的有华泰柏瑞红利 ETF、交银 180 治理 ETF、一汽夏利、云天化等，所有融资

标的物在此期间的融资买入额累计达到 555.61 亿，比上一统计期间的 625.89 亿有所减少，可见市场相对活

跃对信用交易市场的影响。值得注意的是，包钢稀土、中信证券、辽宁成大等股票二级市场走势比较强劲，

其中包钢稀土今年上涨了 83%左右，远远超过大盘。 
不容忽视的是，融资偿还额排名靠前的证券是包钢稀土（21.47 亿）、中信证券（19.52 亿）、辽宁成

大（12.49 亿）、中国平安（11.95 亿）贵州茅台（9.75 亿）等，而包钢稀土、中信证券、辽宁成大的融资

买入额排名在前 1、2、3 位，这似乎隐含着投资者短视的投资行为比较严重，在买入的同时也有资金撤出，

这在以往的研究中也有同样的发现，这一规律短期内似乎难以改变。 
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资料来源：WIND，东北证券 

图 4   融资融券余额排名前五位的个股（万股） 
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资料来源：WIND，东北证券 

 
图 5   融券卖出量排名前五位的个股 

 
截至统计期末，融资余额前 5 位的标的证券为中国联通（14.75 亿）、民生银行（12.48 亿）、中国平

安（11.56 亿）、兴业银行（11.30 亿）、包钢稀土（8.69 亿）。融券余额前五位的分别为贵州茅台（6578.32
万元）、中信证券（6489.97 万元）、华夏上证 50ETF（5256.52 万元）、中国平安（4776.31 万元）、万

科 A（4268.07 万元），其中贵州茅台的融券余额达到了 6578.32 万元。由于统计期间市场相对比较活跃，

投资者融资买入相对积极，但融资买入额增加并没有预期的高，但融券卖空相对有所增加，反映投资者对

市场理解可能有所差异，说明市场分歧比较大，融资余额和融券余额排在前五位的公司有 1 家是同一家公

司，酒类股票被投资者看空，融券现象比较突出，值得投资者关注。 
 
表 4  统计期间融券余额排名前 20 位的个股融券卖出和偿还量统计 

 

证券代码 证券简称 
融券余额 
（万元） 

融券余量 
(万股) 

融券卖出

量(万股) 
融券偿还

量(万股) 
看空指

标 
600519.SH 贵州茅台 6578.32 31.40 99.40 87.87 1.13 
600030.SH 中信证券 6489.97 488.34 4697.22 4607.75 1.02 
510050.OF 华夏上证 50ETF 5256.52 2921.91 28809.57 26348.36 1.09 
601318.SH 中国平安 4776.31 116.47 577.10 552.78 1.04 
000002.SZ 万科 A 4268.07 496.86 3513.31 3325.39 1.06 
159902.OF 华夏中小板 ETF 3977.18 1812.75 7367.32 6109.55 1.21 
600048.SH 保利地产 3526.62 288.83 1684.24 1512.03 1.11 
000858.SZ 五粮液 3286.41 96.74 808.28 829.80 0.97 
002304.SZ 洋河股份 2976.44 19.08 23.29 20.23 1.15 
600111.SH 包钢稀土 2957.73 42.24 326.07 318.12 1.02 
000651.SZ 格力电器 2951.35 137.85 668.96 647.70 1.03 
600739.SH 辽宁成大 2150.60 120.01 701.45 663.04 1.06 
000157.SZ 中联重科 2104.28 212.13 1768.59 1744.04 1.01 
000776.SZ 广发证券 1968.13 63.90 553.03 528.31 1.05 
002024.SZ 苏宁电器 1832.23 168.87 2730.89 2735.97 1.00 
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600585.SH 海螺水泥 1723.19 99.55 807.32 725.69 1.11 
600031.SH 三一重工 1722.46 118.87 1311.33 1267.66 1.03 
600837.SH 海通证券 1637.55 162.29 1452.59 1425.92 1.02 
000024.SZ 招商地产 1565.64 69.49 426.64 392.19 1.09 
601601.SH 中国太保 1518.56 72.38 320.10 371.47 0.86 
资料来源：WIND，东北证券 

可以看出，华夏上证 50ETF、易方达深证 100ETF 于统计期间累计融券卖出量的前二位，分别为

28809.57、26244.09 万份，融券偿还量也排在 1、2 位，股票标的中信证券融券卖出量为 4697.22 万股。如

果我们把融券卖出量/融券偿还量作为市场的看空指标来看，平均值为 0.99，该值接近于 1，反映投资者对

于市场持中性偏乐观态度，可能有点偏多，但由于融券量相对并不多，该指标的可信度仍有待值得观察。

而把融资买入/偿还作为看多指标的话，平均值为 1.08，相对于前期减少，可见投资者看淡市场，如此两个

指标似乎验证结论并不完全吻合。实际上，由于目前融资融券规模比较小，参与投资者也相对比较少，融

资融券投资方向还很难有一定的参考价值，换句话讲，目前有关的融资、融券的相关数据还不足以作为市

场情绪的有效指标来测度，未来随着转融通机制的建立，融资融券队伍的扩大，这些指标可能会成为市场

情绪的先验指标，如果融资买入量大幅度增加，隐含着市场上涨的概率就比较大，而一旦融资买入量大幅

度减少，且同时集中偿还融资时，市场面临调整的概率在增加，另一方面，如果融券卖出量大量增加，也

意味着投资者看空后市，自然市场下跌的概率也就比较大。当然，目前这些指标只能作为一点参考，还不

具有实质性的借鉴价值。 
统计期末，融资余额和融资融券余额排名靠前的是金融服务、有色金属、医药生物、机械设备、房地

产等行业，这反映了投资者长期看好这些行业的投资价值，尽管市场震荡，但投资者还是选择这类股票进

行融资，对金融股的分歧比较大，有些融资额度比较大，但有些银行股并没有受到投资者青睐。四大国有

银行在融资行为中并没有受到投资者的青睐，反而是具有成长性的兴业银行，这反映了不同类型银行股的

估值的差异以及投资者对其青睐的程度。值得注意的是，房地产融资余额变动比较大，说明投资者对该行

业分歧比较大，而食品饮料作为防御性行业其融券余额变动百分比比较大，隐含着投资者看空该行业，而

有色金属等低估值的周期性行业受到投资者的青睐。 
统计期间，7 只 ETF 融资融券余额为 3.42 亿元，占总额的 0.71%， ETF 累计融资买入额为 12.04 亿元，

占 2.17%，其中华夏上证 50ETF 高达 9.95 亿，融资偿还额为 9.74 亿。而统计期末 ETF 融资余额为 2.25 亿

元，占累计融资余额的 0.47%，其中最多的华夏上证 50ETF 为 1.13 亿元，最少的交银 180 治理 ETF 为 0.01
亿元。ETF 融券余额为 11706.11 万元，占比 9.29%，其中华夏上证 50ETF 为 5256.52 万元。可见，统计期

间 ETF 融券余额增加比较多。 
                           表 5   统计期间 ETF 融资融券交易统计 

 

证券代码 证券简称 

融资

余额

(亿元) 

融资融

券余额

(亿元) 

融资买

入额(亿

元) 

融资偿 

还额 

(亿元) 

融券余

额（万

元） 

融券余 

量(万

股) 

融券卖

出量(万

股) 

融券偿

还量(万

股) 

融资融

券余额

(亿元) 

510050.OF 华夏上证 50ETF 1.13 1.65 9.95 9.74 5256.52 2921.91 28809.57 26348.36 1.65 

159901.OF 易方达深证 100ETF 0.44 0.57 0.84 0.97 1315.94 2065.85 26244.09 26332.58 0.57 

510180.OF 华安上证 180ETF 0.31 0.41 0.52 0.67 952.37 1709.82 18531.69 18160.19 0.41 

159902.OF 华夏中小板 ETF 0.27 0.67 0.64 0.66 3977.18 1812.75 7367.32 6109.55 0.67 

159903.OF 南方深成 ETF 0.05 0.07 0.07 0.05 189.01 185.85 1410.75 1429.15 0.07 

510010.OF 交银 180 治理 ETF 0.01 0.01 0.01 0.01 3.29 4.95 5.39 8.89 0.01 

510880.OF 华泰柏瑞红利 ETF 0.03 0.03 0.02 0.02 11.80 6.08 39.83 40.45 0.03 

资料来源：WIND，东北证券 

 



金融工程研究报告                                

9 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

    从各家券商 3 月份融资融券交易情况看，国泰君安、广发证券、国信证券融资融券余额位于前三名，

分别为 39.13、34.16、27.99 亿元，而最少的中金公司、西南证券只有 0.54 亿、0.89 亿元，可见差距比较大。

融资买入额排名前三的也是国泰君安、广发证券、国信证券，分别为 45.19、39.95、30.79 亿元，其和融资

融券交易呈正相关。融券余额排名前三位的海通证券、华泰证券、国泰君安证券，分别为 27795.37、9752.46、
9259.79 万元，长城证券、国都证券、中金公司排名靠后。融资融券业务的市场份额与券商净资本规模、营

业部数量、投资者的资产结构以及经纪业务的市场占有率呈正相关关系，如中信证券融资融券业务大幅增

长，截至 2011 年年末，中信证券累计信用账户达 4534 户，开户数同比增长 230.2%；融资融券余额 26.2
亿元，同比增长 67.4%，约占全市场的 6.9%，实现融资融券利息收入 2.43 亿元，同比增长 215%，占公司

营业收入的比例已达 2%。截至 3 月末，中信证券融资余额和融券余额分别为 29.39 亿元和 5331.43 万元。  
 

                           表 6    3 月份各券商融资融券交易统计 

机构简称 
融资买入

额(亿元) 
融资余 
额(亿元) 

融券卖 
出量(万股) 

融券余量 
(万股) 

融券余 
额(万元) 

融资融券余

额(亿元) 
安信证券 6.38 4.22 3661.29 79.76 868.06 4.28 
长城证券 6.45 4.99 166.05 0.03 24.09 4.99 
长江证券 5.17 3.51 753.16 126.65 274.48 3.52 
东方证券 4.56 3.43 298.35 13.46 121.89 3.44 
方正证券 5.38 4.00 1598.37 31.97 617.80 4.04 
光大证券 30.70 27.47 32138.54 85.57 4117.17 27.89 
广发证券 39.95 33.45 25396.21 351.29 7085.67 34.16 
国都证券 2.02 1.72 0.00 0.00 0.00 1.72 

国泰君安证券 45.19 38.21 48366.85 666.93 9259.79 39.13 
国信证券 30.79 27.59 6289.77 103.07 3988.80 27.99 
国元证券 2.39 1.71 748.84 0.57 56.35 1.71 
海通证券 27.25 13.13 279783.35 894.10 27795.37 14.17 
宏源证券 15.21 10.08 117.14 0.60 60.20 10.08 
华泰证券 21.53 11.16 97716.59 575.52 9752.46 11.58 
平安证券 1.98 2.36 295.52 4.31 144.51 2.37 
齐鲁证券 11.06 8.43 366.14 2.88 85.68 8.44 

申银万国证券 23.42 12.19 108979.91 230.96 7184.80 12.54 
西南证券 1.45 0.86 2908.78 25.32 484.95 0.89 
兴业证券 9.64 8.92 136.30 10.00 113.50 8.93 
招商证券 10.87 8.14 15525.95 119.43 4843.96 8.32 

中国银河证券 13.77 10.69 5557.10 117.86 1509.54 10.77 
中金公司 0.48 0.54 0.00 0.00 0.00 0.54 
中投证券 6.35 3.70 3095.00 15.91 543.31 3.72 

中信建投证券 24.85 19.24 9189.27 329.00 1390.64 19.38 
中信证券 9.21 8.55 18240.02 270.10 5331.43 8.74 

       资料来源：WIND，东北证券 
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              附表 1    统计期间标的证券融资融券交易统计（3 月 16 日- 4 月 19 日） 
 

证券简称 

融资

余额

(亿元) 

融资买 

入额 

(亿元) 

融资偿 

还额 

(亿元) 

融券 

余额 

（万元） 

融券 

余量 

(万股) 

融券 

卖出 

量(万股) 

融券偿 

还量 

(万股) 

融资 

融券 

余额

(亿元) 

华夏 50ETF 1.13 9.95 9.74 5256.52 2921.91 28809.57 26348.36 1.65 

易方达 100ETF 0.44 0.84 0.97 1315.94 2065.85 26244.09 26332.58 0.57 

华安 180ETF 0.31 0.52 0.67 952.37 1709.82 18531.69 18160.19 0.41 

中小板 ETF 0.27 0.64 0.66 3977.18 1812.75 7367.32 6109.55 0.67 

中信证券 8.2 19.34 19.52 6489.97 488.34 4697.22 4607.75 8.85 

万科 A 1.57 1.77 2.08 4268.07 496.86 3513.31 3325.39 2 

苏宁电器 4.88 6.69 6.7 1832.23 168.87 2730.89 2735.97 5.06 

中联重科 3.44 2.92 3.92 2104.28 212.13 1768.59 1744.04 3.65 

保利地产 1.77 2.24 2.4 3526.62 288.83 1684.24 1512.03 2.12 

海通证券 4.89 7.47 6.32 1637.55 162.29 1452.59 1425.92 5.05 

南方 ETF 0.05 0.07 0.05 189.01 185.85 1410.75 1429.15 0.07 

三一重工 1.65 1.83 1.49 1722.46 118.87 1311.33 1267.66 1.82 

冀中能源 3.32 2.65 3.37 1071.56 54.76 1265.91 1246.65 3.43 

金地集团 1.27 1.16 1.64 1315.15 208.09 1215.45 1216.27 1.4 

TCL 集团 2.07 2.55 2.2 188.77 86.99 1214.4 1210.84 2.09 

江西铜业 4.4 3.19 3.91 1231.23 48.57 1046.07 1022.95 4.52 

中金岭南 1.52 1.09 1.33 1063.02 111.9 996.85 943.78 1.63 

潞安环能 3.61 3.08 4.16 1281.39 47.13 973.58 958.88 3.74 

铜陵有色 3.14 3.12 4.11 730.39 35.46 946.96 936.09 3.21 

中兴通讯 3 3.01 3.03 1057.77 62.89 933.02 920.35 3.11 

紫金矿业 2.47 1.99 2.47 393.8 91.37 894.49 891.94 2.51 

金钼股份 2.83 3.73 3.38 530.11 37.38 891.77 878.03 2.88 

长江证券 1.27 1.56 1.71 1230.97 127.17 885.63 846.25 1.4 

西飞国际 1.92 1.32 1.25 501.97 59.12 831.24 822.05 1.97 

民生银行 12.48 8.54 6.87 1152.26 178.65 824.96 861.25 12.59 

五粮液 5.56 4.98 4.63 3286.41 96.74 808.28 829.8 5.89 

海螺水泥 3.34 5.56 6.27 1723.19 99.55 807.32 725.69 3.51 

招商证券 1.5 2.96 2.27 670.66 51.51 781.09 742.84 1.57 

金风科技 2.44 1.37 1.71 330.77 42.41 744.15 727.16 2.47 

华泰证券 1.04 3.56 3.43 799.89 79.12 726.21 661.57 1.12 

阳泉煤业 2.29 2.75 2.68 265.73 14.09 721.94 727.7 2.31 

上汽集团 1.71 2.01 2.16 751.08 49.12 714.01 707.87 1.79 

西山煤电 3.61 3.64 4.41 1036.68 62 707.9 697.45 3.71 

辽宁成大 6.75 13.06 12.49 2150.6 120.01 701.45 663.04 6.96 

中国铝业 1.05 1.56 1.37 593.06 86.08 670.77 636.43 1.11 
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格力电器 2.04 1.32 1.5 2951.35 137.85 668.96 647.7 2.34 

中国宝安 4.03 5.29 4.58 427.22 36.73 667.73 656.77 4.08 

葛洲坝 1.63 2.38 2.16 4.79 0.63 657.19 657.13 1.63 

美的电器 1.92 1.52 1.35 314.02 23.36 640.6 719.07 1.95 

工商银行 0.53 0.39 0.48 262.61 60.37 609.17 612.34 0.55 

中国南车 2.79 1.9 1.87 351.23 73.17 602.47 563.38 2.82 

中海集运 0.37 0.42 0.22 169.32 52.75 592.01 554.9 0.39 

中国平安 11.56 9.62 11.95 4776.31 116.47 577.1 552.78 12.04 

广发证券 1.19 2.59 2.14 1968.13 63.9 553.03 528.31 1.39 

新湖中宝 0.18 0.4 0.33 80.06 19.62 548.82 549.33 0.19 

郑煤机 3 4.47 4.62 92.56 6.56 502.07 529.84 3.01 

中集集团 3.57 2.96 3.49 754.94 52.07 475.28 456.15 3.64 

华侨城 A 1.43 1.44 1.57 277.4 37.18 469.28 464.23 1.46 

河北钢铁 2.74 1.29 1.38 86.57 28.2 469.17 449.96 2.75 

同方股份 3.6 4.46 4.15 339.65 34.62 467.74 491.82 3.64 

包钢股份 3.69 10.27 8.22 929.99 151.22 461.36 441.16 3.78 

福田汽车 0.92 1.96 1.77 240.79 31.85 459.44 434.38 0.94 

浙江龙盛 1.2 2.47 2.19 36.59 5.92 454.21 461.82 1.2 

冀东水泥 0.42 0.89 1.16 692.03 34.97 447.06 419.11 0.48 

中国北车 0.84 1.12 0.85 15.23 3.5 441.4 438.4 0.84 

攀钢钒钛 3.7 9.69 8.11 293.98 38.13 432.39 400.35 3.72 

南玻 A 1.41 1.57 1.5 189.54 19.3 427.38 425.39 1.43 

招商地产 0.95 1.17 1.12 1565.64 69.49 426.64 392.19 1.11 

中国神华 4.85 3.68 3.49 648.74 24.35 423.21 440.54 4.92 

农业银行 1.21 2.32 2.39 152.82 56.39 423.1 368.78 1.22 

广汇股份 5.38 2.93 2.29 1257.63 49.38 420.4 411.42 5.5 

泸州老窖 1.94 1.69 1.73 1272.38 31.03 416.18 427.12 2.07 

中信国安 3.21 2.21 2.38 323.99 40.65 410.73 403.41 3.24 

张江高科 0.56 0.79 0.62 74.56 8.67 410.5 403.26 0.57 

西部矿业 3.59 2.51 2.58 986.97 98.3 403.35 329.92 3.69 

兴业银行 11.3 7.34 6.26 158.23 11.66 402.98 455.28 11.32 

光大证券 1.91 2.3 2.52 784.99 58.23 400.97 410.03 1.98 

中国远洋 1.42 1.03 0.9 140.36 26.84 400.41 399.42 1.44 

国电电力 1.61 0.97 0.67 80.54 31.1 395 381.7 1.61 

中国化学 0.65 1.56 1.53 480.14 71.66 375.87 309.3 0.7 

金融街 1.91 2.44 2.1 74.89 11.74 371.25 403.43 1.92 

长安汽车 0.12 0.3 0.29 352.71 74.73 370.94 305.05 0.16 

驰宏锌锗 0.78 1.27 1.05 423.69 25.85 367.14 349.29 0.82 

莱宝高科 1.11 1.84 2.15 142.05 8.23 364.73 362.16 1.13 

天威保变 1.62 1.32 1.05 912.99 86.87 361.55 340.41 1.71 

烟台万华 1.07 1.22 1.07 298.39 20.56 357.11 354.41 1.1 

中金黄金 1.88 1.53 1.7 692.45 30.53 352.64 350.81 1.95 
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新兴铸管 0.87 1.75 2.01 181.55 22.52 341.9 320.1 0.89 

太钢不锈 1.12 0.41 0.48 17.64 4.58 329.16 330.6 1.12 

包钢稀土 8.69 24.92 21.47 2957.73 42.24 326.07 318.12 8.98 

招商银行 7.72 4.75 3.64 297.52 24.88 323.94 381.1 7.75 

锡业股份 2.7 3.59 3.81 625.73 27.6 321.58 317.43 2.76 

中国太保 1.97 2.4 2.5 1518.56 72.38 320.1 371.47 2.12 

国元证券 1.58 1.5 1.73 553.88 49.63 315.74 296.6 1.64 

康美药业 0.68 1.34 1.31 334.27 25.17 309.41 299.91 0.71 

苏宁环球 0.55 0.69 0.58 118.25 17.04 307.97 314.67 0.56 

神火股份 1.67 1.27 1.98 154.21 14.66 303.38 304.58 1.69 

一汽轿车 0.77 0.74 0.77 597.09 52.93 300.68 290.58 0.83 

吉林敖东 4.8 4.41 4.28 353.64 14.03 297.19 304.94 4.84 

兴业证券 0.92 1.72 1.61 224.24 19.67 295.88 287.47 0.94 

亚盛集团 1.32 2.78 2 249.01 41.85 294.45 288.08 1.34 

伊利股份 0.97 2.04 3.35 1230.31 55.7 291.12 265.92 1.09 

小商品城 1.08 0.96 1.24 171.98 21.63 286.36 302.46 1.09 

五矿发展 2.67 6.58 6.15 255.84 9.77 285.8 286.49 2.69 

柳工 1.41 2.15 1.84 296.56 22.38 285.24 269.87 1.44 

宏源证券 1.44 1.48 1.66 469.86 31.22 281.76 291.35 1.48 

东方航空 0.4 0.4 0.31 31.99 8.42 267.32 260.81 0.4 

中国重工 1.86 1.75 1.39 256.82 41.83 267.11 282.8 1.89 

万向钱潮 1.4 1.93 1.77 68.95 10.64 264.34 258.81 1.41 

中泰化学 1.71 2.01 2.23 99.9 10.8 263.96 274.28 1.72 

特变电工 4.58 1.75 2.52 254.34 31.95 262.96 279.51 4.61 

江淮汽车 0.57 0.79 0.95 175.3 26.56 256.31 239.05 0.59 

中国联通 14.75 5.91 5.98 9.46 2.22 245.04 326.07 14.75 

青岛海尔 3.29 1.49 1.67 121.04 10.86 238.18 262.92 3.3 

中国国航 2.01 0.84 0.68 79.86 12.78 236.94 238.93 2.02 

华夏银行 2.82 2.62 2.77 98.36 8.97 234.63 237.4 2.83 

浦发银行 7.03 5.14 5.77 57.82 6.34 233.7 286.37 7.03 

中国银行 0.75 0.46 0.5 19.67 6.45 226.1 232.82 0.75 

中色股份 2.3 5.52 5.28 295.89 12.52 223.46 225.99 2.33 

山东黄金 2.66 1.33 1.97 981.69 29.82 222.25 207.56 2.76 

安泰科技 1.03 1.53 1.29 273.66 16.78 221.72 221.52 1.06 

盐湖股份 4.07 4.16 4.36 257.12 7.58 221.7 226.74 4.1 

太原重工 0.8 0.8 0.6 70.24 11.67 221.15 214.47 0.81 

首开股份 0.19 0.69 0.78 453.55 36.61 220.78 204.5 0.23 

鹏博士 0.87 0.88 0.8 325.08 50.01 220.16 181.19 0.9 

中国船舶 1.92 3.88 3.45 372.9 11.3 216.6 217.59 1.96 

复星医药 1.25 1.42 1.24 29.23 2.98 207.81 211.57 1.25 

中国铁建 2.12 1.12 1.65 120.34 27.73 201.98 192.24 2.13 

雅戈尔 1.06 1.5 1.08 64.33 6.47 200.76 204.05 1.07 
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方大炭素 1.66 2.89 2.69 244.41 21.76 195.28 185.44 1.68 

云南铜业 1.23 0.86 0.87 248.94 14.7 194.3 189.66 1.25 

昊华能源 1.21 1.46 1.4 56.29 2.81 193.62 194.26 1.22 

中海油服 0.64 1.53 1.36 82.51 4.75 192.95 198.84 0.64 

中国中铁 1.47 0.87 1.06 18.17 6.91 192.84 206.4 1.47 

大众公用 0.43 0.82 0.73 131.18 24.85 190.88 168.3 0.44 

中恒集团 2.03 2.96 2.92 98.23 10.72 190.44 189.9 2.04 

海南航空 0.73 0.74 0.68 28.3 6.1 186.75 210.61 0.73 

海南橡胶 1.04 1.01 0.86 102.87 14.15 185.96 185.83 1.05 

宁波港 0.43 0.5 0.37 54.61 20.53 185.9 168.81 0.43 

海油工程 0.96 0.89 0.6 51.85 9 183.65 179.33 0.96 

山推股份 1.15 1.41 1.35 72.54 7.58 181.07 180.03 1.16 

辽通化工 1.26 1.29 1.19 334.67 35.76 179.87 152.89 1.3 

南方航空 1.62 1.22 1.09 16.95 3.63 176.21 175.59 1.62 

徐工机械 1.17 1.09 1.25 107.68 7.32 173.74 172.51 1.18 

城投控股 0.83 0.94 0.87 213.23 30.16 172.76 143.46 0.85 

华北制药 0.83 0.62 0.34 34.34 5.34 172.6 181.15 0.83 

农产品 1.13 1.2 0.97 79.05 6.56 170.06 168.09 1.14 

中煤能源 1.36 0.83 1.06 73.37 7.98 167.81 175.83 1.37 

国金证券 0.37 1.02 0.95 114.36 9.22 164.78 162.65 0.38 

国电南瑞 1.52 1.48 0.83 568.74 28.55 164.01 164.12 1.58 

中国一重 0.6 0.68 0.59 36.7 10.8 163.9 154.64 0.61 

辰州矿业 1.85 3.74 3.22 248.1 9.18 161.71 159.37 1.88 

同仁堂 0.93 1.24 0.95 129.53 9.19 156.79 167.35 0.95 

光大银行 1.58 1.12 0.83 0 0 153.47 155.73 1.58 

生益科技 0.48 0.37 0.51 189.48 21.86 153.05 139.94 0.5 

中信银行 1.35 0.95 0.88 127.07 28.56 152.26 155.46 1.36 

中国西电 0.67 0.55 0.41 1.74 0.45 152.01 154.04 0.67 

中粮屯河 0.25 0.36 0.38 161.81 20.43 151.71 134.68 0.27 

吉恩镍业 0.43 1.22 1.1 219.25 14.15 151.13 142.09 0.45 

中炬高新 0.37 0.68 0.62 44.04 8.6 150.28 158.21 0.37 

燕京啤酒 0.89 0.84 0.67 259.11 16.8 150.16 182.18 0.92 

长城开发 0.44 0.7 0.68 19.68 3.26 148.15 150.18 0.44 

兖州煤业 0.93 1.07 0.94 72.44 3.08 145.75 146.91 0.94 

巨化股份 2.46 4.54 3.95 99.08 4.64 145 142.63 2.47 

宝钢股份 1.96 1.05 0.96 29.51 6.01 144.2 186.57 1.97 

中孚实业 0.13 0.2 0.19 44.13 6.48 143.46 145.57 0.13 

中国人寿 2.83 2.71 2.8 768.23 43.48 142.92 109.53 2.91 

华兰生物 1.87 1.51 1.46 489.55 19.87 142.75 139.75 1.92 

大秦铁路 3.32 2.22 2.53 2.17 0.29 142.06 142.57 3.32 

宁波银行 2.28 1.9 1.65 59.08 6.01 140.13 179.28 2.28 

东方电气 1.75 1.64 1.55 53.27 2.39 135.69 136.21 1.75 
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平庄能源 0.4 0.63 0.75 150.5 11.3 134.85 131.41 0.42 

北京城建 0.16 0.65 0.69 244.1 16.81 133.25 127.15 0.19 

际华集团 0.51 0.6 0.49 0 0 132.06 132.06 0.51 

泰达股份 0.9 1.14 1.02 66.33 14.42 131.07 127.23 0.91 

上海医药 2.11 3.48 3.13 106.1 9.25 130.51 128.46 2.12 

宏达股份 0.51 0.66 0.66 172.29 19.49 129.29 123.63 0.53 

三安光电 1.06 1.22 0.94 86.27 7.39 128.15 134.3 1.07 

厦门钨业 2.37 6.13 5.38 535.55 12.02 125.38 124.45 2.43 

华域汽车 0.19 0.2 0.19 145.6 14.11 123.38 120.99 0.21 

航天机电 0.43 0.4 0.33 105.74 13.44 123.28 113.08 0.44 

深发展 A 6.83 4.33 2.67 209.62 12.81 120.5 117.02 6.85 

西南证券 0.31 0.52 0.35 195.58 20.46 119.44 110.37 0.33 

航天电子 0.69 0.96 0.78 37.63 4.34 118.98 114.78 0.69 

东方明珠 0.4 0.51 0.38 7.06 1.17 118.66 125.76 0.4 

中国建筑 2.89 2.22 2.29 91.63 28.46 115.09 108.34 2.9 

盘江股份 0.5 1.3 1.33 531.55 17.37 114.53 109.33 0.56 

武钢股份 0.78 0.51 0.58 1.36 0.46 113.5 119.3 0.78 

潍柴动力 4.19 2.92 3.01 299.6 9.37 112.94 111.43 4.22 

平煤股份 1.34 1.06 1.05 101.77 8.49 110.63 113.87 1.35 

江苏阳光 0.22 0.54 0.5 20.29 5.65 107.39 102 0.23 

建设银行 0.62 0.59 0.64 10.1 2.14 106.96 125.76 0.62 

兰花科创 2.39 4.28 4.12 463.39 10.18 104.58 106.52 2.44 

中国石化 2.38 1.43 1.47 19.09 2.64 103.11 133.28 2.38 

煤气化 0.5 1.14 1.06 167.97 9.56 102.39 96.55 0.51 

湖北宜化 2.2 3.2 2.59 77.03 3.92 101.86 102.51 2.21 

贵州茅台 5.36 9.37 9.75 6578.32 31.4 99.4 87.87 6.02 

交通银行 3.58 2.42 2.02 58.09 12.05 96.63 158.66 3.59 

荣盛发展 0.2 0.47 0.37 429.23 40.57 95.63 82.24 0.24 

开滦股份 0.53 0.63 0.61 79.63 6.54 94.93 92.32 0.54 

南山铝业 0.9 0.75 0.57 74.72 9.98 93.67 98.24 0.9 

东北证券 0.4 0.49 0.4 248.76 14.67 92.46 88.94 0.43 

北大荒 0.94 1.18 1.04 83.59 9.81 92.12 92.24 0.95 

南京银行 1.63 0.98 0.73 2.05 0.23 89.7 98.28 1.63 

鞍钢股份 1.12 0.53 0.74 70.91 16.08 89.43 76.92 1.13 

东方集团 1.95 1.84 1.6 33.32 5.59 87.35 81.8 1.96 

航天信息 2.02 2.25 1.76 95.58 4.82 86.24 96.62 2.03 

獐子岛 0.46 0.69 0.5 131.56 6.1 85.44 83.96 0.47 

津滨发展 0.19 0.34 0.28 33.67 10.08 84.92 84.54 0.2 

许继电气 0.97 0.64 0.57 86.67 4.71 84.19 80.08 0.98 

天马股份 0.42 0.39 0.46 33.04 4.6 81.54 80.08 0.42 

东阿阿胶 1.16 1.94 1.84 405.3 10.33 78.4 89.72 1.2 

露天煤业 0.66 0.59 0.51 77.16 4.92 78.22 79.9 0.66 
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中国中冶 1.87 1.05 1.22 15.74 6.03 77.41 73.81 1.87 

科华生物 1.14 1.34 1.36 125.7 11.33 75.09 65.1 1.15 

内蒙华电 0.5 0.48 0.4 19.48 2.41 74.8 77.4 0.5 

天音控股 0.35 0.57 0.48 30.18 4.74 73.58 70.39 0.35 

海虹控股 0.71 0.86 0.76 12.28 1.94 73.25 72.75 0.71 

豫园商城 0.6 1.18 1.18 12.51 1.41 72.4 74 0.6 

大同煤业 0.28 0.28 0.29 74.11 5.61 71.95 69.77 0.29 

华润三九 0.21 0.3 0.33 147.7 8.16 71.5 68.15 0.22 

云南白药 1.31 1.35 1.12 702.19 14.39 69.95 75.17 1.38 

天房发展 0.4 0.83 0.74 33.69 8.66 68.57 60.91 0.4 

哈药股份 1.48 1.25 1.22 38.63 5.41 67.43 70.88 1.48 

青岛啤酒 0.28 0.46 0.34 501.59 14.73 66.52 54.36 0.33 

二重重装 0.26 0.25 0.28 9.58 1.37 63.85 68.91 0.26 

中天城投 0.94 1.18 0.98 71.74 8.45 62.02 56.82 0.94 

中国国旅 0.44 0.6 0.5 199.29 6.98 61.14 57.17 0.46 

振华重工 0.41 0.36 0.3 0 0 60.22 60.66 0.41 

宝新能源 0.27 0.36 0.29 2.18 0.62 60.05 59.43 0.27 

北京银行 4.05 2.59 2.19 13.06 1.32 59.2 62.69 4.06 

苏州高新 0.51 1.44 1.45 36.07 6.35 57.86 55.66 0.51 

华闻传媒 0.97 0.79 0.79 86.79 13.13 57.65 51.01 0.98 

中国卫星 0.76 0.91 0.64 109.19 6.05 57.19 56.88 0.77 

中国石油 1.22 0.89 0.86 8.78 0.89 56.92 63.53 1.22 

云南城投 0.67 0.9 0.99 32.11 4.07 55.7 54.15 0.68 

美都控股 0.18 0.28 0.29 18.42 5.83 55.28 49.45 0.18 

一汽夏利 0.05 0.08 0.07 50 6.77 53.95 53.36 0.05 

歌华有线 1.13 1.2 1.41 4.15 0.5 52.5 55.6 1.13 

长江电力 1.77 0.76 0.83 100.41 15.4 52.15 84.15 1.78 

重庆水务 0.77 0.66 0.6 27.18 4.42 51.86 53.89 0.77 

福耀玻璃 0.21 0.22 0.21 79.39 9.61 51.73 43.42 0.22 

上海机场 0.46 0.45 0.42 28.54 2.15 46.48 51.53 0.46 

中粮地产 0.58 0.81 0.64 22.56 4.98 46.37 43.13 0.58 

信达地产 0.35 0.4 0.39 23.51 5.1 43.99 45.59 0.35 

新希望 0.76 1.09 1.08 180.61 10.61 43.74 40.1 0.78 

万通地产 0.29 0.33 0.27 30.61 7.71 42.49 37.1 0.3 

川投能源 1.09 2.01 1.21 39.39 3.44 41.46 43.75 1.09 

中铁二局 0.29 0.36 0.26 0.2 0.04 41.15 41.12 0.29 

华泰柏瑞 ETF 0.03 0.02 0.02 11.8 6.08 39.83 40.45 0.03 

电广传媒 4.51 7.09 6.21 86.99 2.73 39.81 40.42 4.52 

北新建材 0.36 0.47 0.29 167.52 11.86 39.38 35.38 0.38 

嘉宝集团 0.44 0.64 0.57 4.17 0.64 39.01 39.37 0.44 

杉杉股份 0.78 1.31 1.13 24.85 1.79 38.57 37.6 0.78 

正和股份 0.75 2.13 2.08 37.25 5.43 36.79 31.87 0.75 
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大族激光 1.19 1.33 1.25 53.04 6.87 36.73 30.93 1.2 

浙江医药 1.02 1.7 1.66 69.93 3.12 36.09 33.8 1.03 

太平洋 1.17 1.65 1.23 54.09 7.32 35.41 35.93 1.17 

中体产业 0.99 1.33 1.36 22.07 3.46 33.93 34.32 0.99 

卧龙地产 0.35 0.41 0.41 13.88 3.36 33.67 31.42 0.35 

双汇发展 0.53 0.57 0.52 1047.18 15.71 32.75 42.58 0.63 

上海电气 0.23 0.23 0.13 0 0 32.32 37.32 0.23 

横店东磁 1.11 2.08 1.6 21.69 1.22 31.71 35.56 1.11 

华发股份 0.68 0.95 0.91 53.54 5.82 31.09 27.7 0.68 

上海能源 0.9 0.94 1.03 47.67 2.27 30.47 29.65 0.91 

新和成 0.55 0.78 0.66 13.53 0.66 30.13 32.22 0.55 

中华企业 0.73 1.53 1.3 70.22 13.3 28.31 25.26 0.74 

威孚高科 0.34 0.28 0.28 80.73 2.48 27.93 32.78 0.35 

新黄浦 0.69 0.57 0.57 59.51 6.16 27.75 23.85 0.7 

思源电气 0.2 0.27 0.18 60.73 4.45 26.8 24.14 0.21 

南京高科 0.77 1.54 1.53 41.25 3.67 26.46 25.15 0.78 

世茂股份 0.2 0.36 0.32 56.48 4.73 26.04 23.9 0.2 

焦作万方 0.42 0.55 0.53 28.75 2.2 24.33 25.54 0.42 

上实发展 0.51 0.38 0.31 32.23 5.14 24.31 19.67 0.51 

佛山照明 0.56 0.66 0.53 8.94 0.9 23.53 24.12 0.56 

申能股份 0.74 0.41 0.4 0.01 0 23.39 23.39 0.74 

洋河股份 1.23 2.63 1.66 2976.44 19.08 23.29 20.23 1.53 

爱建股份 0.58 1.41 1.29 71.68 8 20.48 16.99 0.59 

长电科技 0.48 0.61 0.62 16.99 2.9 20.18 21.58 0.48 

金岭矿业 0.78 0.91 0.97 14.66 1.04 19.21 22.55 0.78 

万业企业 0.24 0.4 0.37 37.35 6.93 19.17 17.39 0.24 

金螳螂 0.36 0.28 0.24 342.57 7.88 18.82 14.28 0.39 

重庆啤酒 1.14 2.8 2.92 418.7 15.34 17.7 15.21 1.19 

陆家嘴 0.43 0.49 0.37 7.3 0.58 17.48 17.93 0.43 

大连控股 0.82 1.3 1.57 46.83 7.99 16.2 10.29 0.82 

广晟有色 1.54 3.38 3.36 415.35 6.53 13.98 12.44 1.58 

西藏矿业 0.8 1.86 1.64 168.86 9.46 13.1 10.03 0.82 

中粮生化 0.89 0.78 0.62 23.35 3.7 10 10 0.9 

张裕 A 0.62 0.83 0.43 196.41 2.08 9.32 11.03 0.64 

西藏城投 0.75 1.83 1.7 42.72 2.91 6.19 6.12 0.75 

北辰实业 0.28 0.24 0.21 0 0 5.7 7.35 0.28 

交银 180ETF 0.01 0.01 0.01 3.29 4.95 5.39 8.89 0.01 

江铃汽车 0.09 0.09 0.09 7.72 0.34 3.74 3.79 0.09 

云天化 0.41 0 0.01 99.05 6.18 0 0 0.42 

白云山 A 0.3 0.65 0.35 0 0 0 0 0.3 

资料来源：WIND，东北证券 
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