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投资要点： 

 

1、本周 A 股各板块继续全线下跌，其中沪深 300 下跌 2.69%，

上证综指下跌 2.30%，深圳成指下跌 3.83%；场内基金指数中，

上证基金指数下跌 1.74%，深圳基金指数下跌 1.42%；中证全

债指数微涨 0.01%。 

 
2、本周内股票型分级基金进取份额二级市场价格全线下跌，

跌幅居前的为申菱深成进取、信诚中证 500B、银华锐进和银

华鑫利，分别下跌 9.39%、8.51%、6.88%和 6.47%；优先份额

中表现较好的为申菱深成收益、信诚中证 500A、银华金瑞和

长盛同瑞 A，分别上涨 1.83%、1.79%、1.71%和 1.48%。债券

型进取份额中涨幅居前的为国泰信用互利 B、海富通稳进增利

B 和富国汇利 B，分别上涨 6.54%、2.12%和 1.85%；跌幅居前

的为嘉实多利进取、鹏华丰泽 B 和万家添利 B，分别下跌

3.96%、1.18%和 0.71%。债券型优先份额中表现较好的为中欧

鼎利分级 A 和海富通稳进增利 A，表现较差的为国泰信用互利

A。本周各基金份额中溢价率最高的为申菱深成进取

（62.06%）、嘉实多利进取（37.02%）、银华鑫利（23.12%）和

银华锐进（22.34%），折价率最高的基金仍为申菱深成收益

（-23.35%）、银华稳进（-16.86%）、信诚中证 500A（-15.58%）

和国联安双禧 A（-14.57%）。 

 

3、本周股票型分级基金进取份额全线下跌，跌幅居前的为申

菱深成进取、银华锐进和银华鑫利，分别下跌 12.77%、7.73%

和 6.27%。债券型分级基金中，涨幅居前的为海富通稳进增利

B、富国汇利 B 和国泰信用互利 B，分别上涨 1.04%、0.78%和

0.78%；跌幅居前的为嘉实多利进取和中欧鼎利分级 B，分别

下跌 1.56%和 0.21%。本周内杠杆最高的股票型进取份额仍为

申菱深成进取（3.62）和银华鑫利（3.00），杠杆最高的债券型

进取份额为嘉实多利进取（7.12）和天弘添利 B（5.16）。 

 

4、本周无明显的整体溢价套利机会。经过各分级基金对于大

盘指数在不同点位的情景分析，激进型的投资者可对β值较大

且溢价率相对较低的进取型份额保持关注，如银华鑫利、信诚

中证 500B 和银华锐进等。 

  

2011 年年初至今指数表现（截至 2012.3.23） 

 

数据来源：东北证券 
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创新基金周报 

 

一、 本周市场表现 

本周 A 股各板块继续全线下跌，其中沪深 300 下跌 2.69%，上证综指下跌 2.30%，深圳成指下跌 3.83%；

场内基金指数中，上证基金指数下跌 1.74%，深圳基金指数下跌 1.42%；中证全债指数微涨 0.01%。 

 

表 1：  市场表现 

市场指数 代码 收盘点位 周涨幅 近一月累计涨幅 近一季累计涨幅 近一年累计涨幅 

沪深 300 000300 2552.94  -2.69% -3.59% 8.21% -21.81% 

上证综指 000001 2349.54  -2.30% -3.69% 6.57% -20.31% 

深圳成指 399001 9885.25  -3.83% -2.36% 10.12% -23.05% 

上证基金 000011 3824.69  -1.74% -2.87% 5.04% -18.52% 

深证基金 399305 4523.27  -1.42% -1.75% 2.73% -23.02% 

中证全债 h11011 140.14  0.01% 0.10% 0.78% 6.31% 

数据来源：WIND、东北证券      

注：滚动期间，月度指最新 4 周；季度指最新 3 月。下同。 

 

二、 交易所上市分级基金表现 

由于 A 股各板块均表现不佳，本周内股票型分级基金进取份额二级市场价格全线下跌，跌幅居前的为

申菱深成进取、信诚中证 500B、银华锐进和银华鑫利，分别下跌 9.39%、8.51%、6.88%和 6.47%；优先份

额中表现较好的为申菱深成收益、信诚中证 500A、银华金瑞和长盛同瑞 A，分别上涨 1.83%、1.79%、1.71%

和 1.48%。 

债券型进取份额中涨幅居前的为国泰信用互利 B、海富通稳进增利 B 和富国汇利 B，分别上涨 6.54%、

2.12%和 1.85%；跌幅居前的为嘉实多利进取、鹏华丰泽 B 和万家添利 B，分别下跌 3.96%、1.18%和 0.71%。

债券型优先份额中表现较好的为中欧鼎利分级 A 和海富通稳进增利 A，分别上涨 1.97%和 1.47%；表现较

差的为国泰信用互利 A，下跌 1.39%。 

本周各基金份额中溢价率最高的为申菱深成进取（62.06%）、嘉实多利进取（37.02%）、银华鑫利（23.12%）

和银华锐进（22.34%），折价率最高的基金仍为申菱深成收益（-23.35%）、银华稳进（-16.86%）、信诚中证

500A（-15.58%）和国联安双禧 A（-14.57%）。 

 

表 2：  交易所上市分级基金周表现 

基金 代码 收盘价 周涨幅 

周换手

率 

周成交量

（万股） 

周成交金额

（万元） 折价率 

瑞福进取 150001.SZ 0.453  -3.00% 3.12% 9,367  4,304.55 6.34% 

长盛同庆 A 150006.SZ 1.147  0.26% 5.86% 34,401  39,425.14 -1.12% 

长盛同庆 B 150007.SZ 0.629  -3.53% 4.46% 39,278  25,181.94 -3.53% 

瑞和小康 150008.SZ 0.897  -0.99% 1.46% 361  324.11 -6.76% 

瑞和远见 150009.SZ 1.013  -3.98% 2.59% 639  659.31 5.30% 

国泰估值优先 150010.SZ 1.105  0.64% 2.83% 1,194  1,315.43 -1.34% 

国泰估值进取 150011.SZ 0.650  -3.85% 8.41% 3,547  2,347.70 3.83% 

国联安双禧 A 150012.SZ 0.950  0.96% 1.80% 2,424  2,291.76 -14.57% 

国联安双禧 B 150013.SZ 0.897  -4.06% 10.83% 21,933  20,022.54 12.97% 
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兴全合润 A 150016.SZ 0.936  0.21% 2.99% 141  131.45 -6.40% 

兴全合润 B 150017.SZ 0.851  -2.41% 2.74% 194  166.25 7.25% 

银华稳进 150018.SZ 0.843  1.32% 2.92% 9,573  8,023.35 -16.86% 

银华锐进 150019.SZ 0.920  -6.88% 22.64% 74,078  71,149.59 22.34% 

富国汇利 A 150020.SZ 1.021  0.20% 0.86% 1,796  1,833.44 -3.68% 

富国汇利 B 150021.SZ 1.047  1.85% 1.27% 1,145  1,192.66 1.65% 

申菱深成收益 150022.SZ 0.778  1.83% 11.01% 12,140  9,321.47 -23.35% 

申菱深成进取 150023.SZ 0.598  -9.39% 34.71% 38,305  24,192.81 62.06% 

大成景丰 A 150025.SZ 1.020  0.20% 1.56% 3,533  3,599.13 -3.59% 

大成景丰 B 150026.SZ 0.720  -0.55% 1.80% 1,752  1,262.34 -5.01% 

天弘添利 B 150027.SZ 0.894  1.13% 2.87% 2,874  2,565.71 -11.49% 

信诚中证 500A 150028.SZ 0.851  1.79% 22.06% 4,509  3,785.51 -15.58% 

信诚中证 500B 150029.SZ 0.710  -8.51% 56.81% 18,007  13,441.27 17.74% 

嘉实多利优先 150032.SZ 0.969  0.83% 1.43% 20  19.29 -3.10% 

嘉实多利进取 150033.SZ 1.066  -3.96% 0.61% 2  2.30 37.02% 

银华金利 150030.SZ 0.895  0.90% 3.14% 6,185  5,524.86 -11.82% 

银华鑫利 150031.SZ 0.607  -6.47% 31.26% 61,634  38,871.06 23.12% 

建信稳健 150036.SZ 0.890  1.14% 4.77% 67  58.95 -12.40% 

建信进取 150037.SZ 0.825  -4.29% 4.27% 90  76.33 10.59% 

泰达宏利聚利 A 150034.SZ 0.895  1.13% 1.03% 1,136  1,009.06 -13.86% 

泰达宏利聚利 B 150035.SZ 0.915  1.22% 4.50% 2,138  1,954.62 -11.68% 

富国天盈分级 B 150041.SZ 1.001  1.42% 2.82% 2,966  2,969.74 -6.54% 

万家添利分级 B 150038.SZ 0.982  -0.71% 1.65% 1,276  1,265.14 -7.53% 

博时裕祥分级 B 150043.SZ 0.927  1.42% 1.49% 1,189  1,099.15 -10.00% 

中欧鼎利分级 A 150039.SZ 0.984  1.97% 0.59% 47  46.14 -4.74% 

中欧鼎利分级 B 150040.SZ 0.990  -0.60% 1.66% 57  56.63 6.45% 

长信利鑫分级 B 150042.SZ 0.964  1.05% 3.89% 824  794.04 -11.90% 

海富通稳进增利 A 150044.SZ 0.966  1.47% 1.21% 213  203.84 -6.30% 

海富通稳进增利 B 150045.SZ 0.965  2.12% 0.98% 43  41.44 -9.90% 

银华瑞吉 150047.SZ 0.962  -0.10% 13.58% 200  191.95 -5.41% 

银华瑞祥 150048.SZ 0.943  -3.58% 11.43% 674  650.82 1.40% 

泰达稳健 150053.SZ 0.888  0.79% 19.42% 428  379.59 -12.51% 

泰达进取 150054.SZ 1.181  -3.98% 14.44% 477  580.22 7.36% 

长盛同瑞 A 150064.SZ 0.891  1.48% 17.96% 681  603.43 -12.30% 

长盛同瑞 B 150065.SZ 1.197  -5.23% 11.20% 636  788.45 6.59% 

银华金瑞 150059.SZ 0.894  1.71% 17.32% 3,685  3,280.36 -11.92% 

银华鑫瑞 150060.SZ 1.161  -2.11% 45.70% 14,561  17,382.64 6.51% 

鹏华丰泽分级 B 150061.SZ 1.008  -1.18% 0.03% 24  24.32 -5.97% 

国泰信用互利分级 A 150066.SZ 0.921  -1.39% 16.59% 14  12.99 -8.99% 

国泰信用互利分级 B 150067.SZ 1.255  6.54% 8.81% 3  3.92 21.61% 

数据来源：WIND、东北证券       
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图 1：周表现排序 

 

数据来源：东北证券 

图 2：折价率排序 

 

数据来源：东北证券 

 

三、 分级基金净值表现 

本周股票型分级基金进取份额全线下跌，跌幅居前的为申菱深成进取、银华锐进、银华鑫利和信诚中

证 500B，分别下跌 12.77%、7.73%、6.27%和 5.63%。债券型分级基金中，涨幅居前的为海富通稳进增利

B、富国汇利 B 和国泰信用互利 B，分别上涨 1.04%、0.78%和 0.78%；跌幅居前的为嘉实多利进取和中欧

鼎利分级 B，分别下跌 1.56%和 0.21%。 

本周内杠杆最高的股票型进取份额仍为申菱深成进取（3.62）和银华鑫利（3.00），杠杆最高的债券型

进取份额为嘉实多利进取（7.12）和天弘添利 B（5.16）。 

 

表 3：  分级基金净值表现 

基金 最新净值 净值周涨幅 杠杆 母基金 

母基金

净值 

母基金净

值周涨幅 

瑞福优先 0.876  -1.91% - 国投瑞银瑞福 0.651  -2.54% 

瑞福进取 0.426  -3.83% 1.50     

长盛同庆 A 1.160  0.09% - 长盛同庆 0.855  -1.95% 

长盛同庆 B 0.652  -4.26% 2.11     
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瑞和小康 0.962  -2.63% 1.00  国投瑞银瑞和 0.962  -2.63% 

瑞和远见 0.962  -2.63% 1.00     

国泰估值优先 1.120  0.09% - 国泰估值优势 0.873  -1.13% 

国泰估值进取 0.626  -3.25% 2.77     

国联安双禧 A 1.112  0.18% - 国联安双禧中证 100 0.921  -2.23% 

国联安双禧 B 0.794  -4.34% 2.01     

兴全合润 A 1.000  0.00% - 兴全合润分级 0.876  -2.93% 

兴全合润 B 0.794  -5.25% 1.82     

银华稳进 1.014  0.10% - 银华深证 100 0.883  -3.39% 

银华锐进 0.752  -7.73% 2.29     

富国汇利 A 1.060  0.09% - 富国汇利分级 1.051  0.29% 

富国汇利 B 1.030  0.78% 1.02     

申菱深成收益 1.015  0.19% - 申万菱信深成分级 0.692  -3.62% 

申菱深成进取 0.369  -12.77% 3.62     

大成景丰 A 1.058  0.09% - 大成景丰分级 0.968  -0.31% 

大成景丰 B 0.758  -1.56% 3.82     

天弘添利 A 1.003  0.09% - 天弘添利分级 1.005  0.19% 

天弘添利 B 1.010  0.40% 5.16     

信诚中证 500A 1.008  0.20% - 信诚中证 500 0.765  -2.67% 

信诚中证 500B 0.603  -5.63% 2.04     

银华金利 1.015  0.09% - 银华中证等权重 0.754  -2.08% 

银华鑫利 0.493  -6.27% 3.00        

嘉实多利优先 1.000  0.10% - 嘉实多利 0.956  -0.17% 

嘉实多利进取 0.778  -1.56% 7.12        

建信稳健 1.016  0.09% - 建信双利策略主题分级 0.854  -2.95% 

建信进取 0.746  -5.57% 1.93        

泰达宏利聚利 A 1.039  0.10% - 泰达宏利聚利分级 1.038  0.00% 

泰达宏利聚利 B 1.036  -0.19% 3.36        

富国天盈分级 A 1.016  0.10% - 富国天盈分级 1.040  0.19% 

富国天盈分级 B 1.071  0.28% 0.99        

万家添利分级 A 1.036  0.10% - 万家添利分级 1.049  0.10% 

万家添利分级 B 1.062  0.00% 1.48        

博时裕祥分级 A 1.014  0.10% - 博时裕祥分级 1.019  0.19% 

博时裕祥分级 B 1.030  0.29% 3.29        

中欧鼎利分级 A 1.033  0.10% - 中欧鼎利分级 1.002  0.00% 

中欧鼎利分级 B 0.930  -0.21% 3.23        

长信利鑫分级 A 1.012  0.09% - 长信利鑫分级 1.043  0.25% 

长信利鑫分级 B 1.094  0.49% 2.26        

海富通稳进增利 A 1.031  0.10% - 海富通稳进增利 1.039  0.29% 

海富通稳进增利 B 1.071  1.04% 4.87        

银华瑞吉 1.017  0.19% - 银华消费主题分级 0.947  -3.75% 

银华瑞祥 0.930  -4.71% 1.27        

泰达稳健 1.015  0.10% - 泰达宏利中证 500 1.066  -3.09% 

泰达进取 1.100  -4.93% 1.62        
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长盛同瑞 A 1.016  0.10% - 长盛同瑞中证 200 1.080  -3.23% 

长盛同瑞 B 1.123  -5.07% 1.55        

银华金瑞 1.015  0.10% - 银华中证内地资源主题 1.060  -1.03% 

银华鑫瑞 1.090  -1.71% 1.61        

鹏华丰泽分级 A 1.014  0.10% - 鹏华丰泽分级 1.032  0.29% 

鹏华丰泽分级 B 1.072  0.66% 0.00        

国泰信用互利分级A 1.012  0.10% - 国泰信用互利分级 1.018  0.30% 

国泰信用互利分级 B 1.032  0.78% 2.97        

数据来源：WIND、东北证券 注：此处杠杆率＝高风险份额分级基金净值增长率 / 母基金净值增长率  
图 3：净值表现排序 

 

数据来源：东北证券 

图 4：市值与净值表现 

 

数据来源：东北证券 
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图 5：杠杆 

 

数据来源：东北证券 

图 6：母净值表现排序 

 

数据来源：东北证券 

 

四、 母基金仓位及整体折价率 

本周母基金中中欧鼎利分级和嘉实多利的整体折溢价率较高，但由于该两只基金的交易很不活跃，无

明显的折溢价套利机会。 

 

表 4：  整体折价率与仓位 

母基金 股票仓位 整体折价率 

国投瑞银瑞福 95.91  - 

长盛同庆 69.81  - 

国投瑞银瑞和 300 94.72  -0.73% 

国泰估值优势 82.99  - 

国联安双禧中证 100 93.36  -0.30% 

兴全合润分级 83.83  1.02% 
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银华深证 100 94.38  -0.17% 

富国汇利分级 0.47  - 

申万菱信深成分级 94.31  -0.58% 

大成景丰分级 5.67  - 

天弘添利分级 0.04  - 

信诚中证 500 93.62  0.18% 

银华中证等权重 94.22  -0.40% 

嘉实多利 10.66  3.43% 

建信双利策略主题分级 92.36  -0.35% 

泰达宏利聚利分级 0.00  - 

富国天盈分级 1.39  - 

万家添利分级 0.00  - 

博时裕祥分级 0.00  - 

中欧鼎利分级 2.67  -1.62% 

长信利鑫分级 0.00  - 

海富通稳进增利 0.11  - 

银华消费主题分级 43.51  -0.02% 

泰达宏利中证 500 0.00  -0.21% 

长盛同瑞中证 200 0.00  -0.50% 

银华中证内地资源主题 0.00  -0.55% 

数据来源：WIND、东北证券 

 

五、 情景分析 

以半年周收益率计算各杠杆份额β值，预测大盘各表现情景下各杠杆份额的收益率表现。激进型的投

资者可对β值较大且溢价率相对较低的进取型份额保持关注，如银华鑫利、信诚中证 500B 和银华锐进等。 

 

表 5：  情景分析 

大盘点位 2000 2100 2200 2300 2400 2500 2600 2700 

大盘涨跌幅 -14.88% -10.62% -6.36% -2.11% 2.15% 6.40% 10.66% 14.92% 

国投瑞银瑞福进取 -17.64% -12.60% -7.55% -2.50% 2.55% 7.60% 12.64% 17.69% 

长盛同庆 B -21.31% -15.21% -9.12% -3.02% 3.08% 9.17% 15.27% 21.37% 

国投瑞银瑞和小康 -16.47% -11.76% -7.05% -2.33% 2.38% 7.09% 11.80% 16.51% 

国投瑞银瑞和远见 -15.13% -10.80% -6.47% -2.14% 2.18% 6.51% 10.84% 15.17% 

国泰估值进取 -19.87% -14.19% -8.50% -2.82% 2.87% 8.55% 14.24% 19.92% 

国联安双禧 B 中证 100 -22.58% -16.12% -9.66% -3.20% 3.26% 9.72% 16.18% 22.64% 

兴全合润分级 B -19.13% -13.66% -8.18% -2.71% 2.76% 8.23% 13.71% 19.18% 

银华锐进 -33.30% -23.78% -14.25% -4.72% 4.81% 14.34% 23.86% 33.39% 

申万菱信深成进取 -31.29% -22.34% -13.39% -4.43% 4.52% 13.47% 22.42% 31.38% 

信诚中证 500B -34.41% -24.57% -14.72% -4.88% 4.97% 14.81% 24.66% 34.51% 

银华鑫利 -38.57% -27.54% -16.50% -5.47% 5.57% 16.60% 27.64% 38.67% 

建信进取 -17.30% -12.35% -7.40% -2.45% 2.50% 7.45% 12.40% 17.34% 

数据来源：WIND、东北证券        
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