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挑战 2450 至 2500 

市场回顾： 

上周上证指数上涨 3.5%或 82.45 点，周成交 4930 亿元，周收盘 2439.63 点。深证成指数上涨

5.29%或 508.82 点，周成交 4565 亿元，周收盘 10124.15 点。两市房地产、家用电器和建筑建材等

板块涨幅居前，公用事业、餐饮旅游和金融服务等板块跌幅居前，中小盘股涨幅居前，沪市呈现放

量上涨态势。 

 

投资策略： 

地产销售量的恢复、户籍限购认定以及户籍制度的改革使得房地产板块成为行情的领头羊，存

款准备金率的下调缓解了资金面的紧张局面，高层的言论极大鼓励了市场的信心，短期内大盘或将

冲击 2450 至 2500 点区域。但是目前还有些不确定的因素，譬如工业旺季是否出现，2 月信贷情况

等等。同时技术上 2450 至 2500 是高压区。我们建议投资者不能在这个点位上过度乐观。在行业选

择上，可以适当配置交运设备、核能。 

 

境外市场： 

希腊发表声明正式向私人部门债权人发出债务互换要约，在声明中希腊政府表示希腊私人债务

互换计划将总共涉及 1,770 亿欧元的希腊国债。希腊 2013、2014 和 2015 债券票面利率为 2%，

2016-2020 新债券票面利率为 3%，2021 年债券票面利率为 3.65%。置换後的新希腊债券将拥有旧债

券 31.5%的面值，新希腊债券到期时限为至 2042 年，希腊政府的目标是 90%的债务通过债务互换来

清偿。与此同时，希腊债券互换还包括 2年期欧洲金融稳定基金(EFSF)债券。不过声明中并没有提

到有关集体行动条款方面，此前有消息称希腊是否会启用 CACs 来强制债权人进行债务置换将取决

于参与度是否会达到 66%。下周希腊与私营部门债权人之间的债务置换进展仍将是市场关注的焦点，

若进展顺利，欧元等欧系货币可能有望进一步上扬，至于商品货币预计也将受到部分支持，但是能

否大幅上扬则可能将取决于各国经济数据能不是能提供进一步上行动能，不过需要注意的是目前仍

不知道到底会有多少债权人会自愿进行债务互换，这是一潜在隐患。 

 

美股 

全周美股收高。美国消费者信心指数与新屋销售数据均好于预期。经济数据面，美国商务部宣

布美国 1月新屋销量 32.1 万幢好于预期。1月的新屋销量为 32.1 万幢(季调年化值)。据彭博社调

德邦证券研究所 周策略研究报告*** 
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查，经济学家对此的平均预期为 31.5 万幢。去年 12 月的新屋销量为 30.7 万幢。密歇根大学和路

透社联合宣布 2 月密歇根消费者信心终值 75.3 好于预期。2 月美国消费者信心指数的终值为 75.3

点。据彭博社的调查，经济学家对此的平均预期为 73.0 点。2月消费者信心指数的初值为 72.5 点。 

受利好经济数据推动，周四标普 500 指数收于近 10 个月新高。道指上涨 46.02 点，涨幅为 0.4%，

收于 12,984.69 点，创 2008 年 5月 19 日以来新高。预计美股仍有冲高的动力。 

 

美元 

处于主权违约边缘的希腊，终于获得了欧元区伸出的援手，暂时躲过一劫。欧元区财长就希腊

援助方案达成协议，将提供 1300 亿欧元资金并要求希腊在 2020 年之前将债务与 GDP 之比降至

120.5%。由于该举措将使得希腊能够避免在 3月份即发生债务无序违约的风险，欧元兑美元一度挑

战 1.3300 以上的关键阻力位。不过，市场担心欧元区针对希腊的第二轮救助计划在贯彻方面可能

存在障碍，包括希腊议会是否会批准该计划的条款，民间债权人自愿参与债券互换的比例，希腊能

否通过集体行动条款的立法强制所有民间债权人参与债券互换，特别是希腊 4月份举行大选后，新

政府是否会接受该计划。市场心态仍谨慎，使得最终欧元兑美元冲高受阻后回落。预计美元仍将保

持弱势调整。 

上周各行业指数与风格指数表现： 

 

 

 

 

数据来源：WIND资讯 
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表一：德邦 2011 年四季度资产配置表                                    总体仓位比例 60% 

序号 分    类 市值占总资产的比例 

1 A 农、林、牧、渔业 标配 

2 B 采掘业 回避 

3 C 制造业  

   C0 食品、饮料  标配 

   C1 纺织、服装、皮毛 回避 

   C2 木材、家具 回避  

   C3 造纸、印刷 回避  

   C4 石油、化学、塑胶、塑料 轻仓 

   C5 电子 回避 

   C6 金属、非金属 回避 

   C7 机械、设备、仪表 轻仓 

   C8 医药、生物制品 超配 

   C9 其他制造业 回避 

4 D 电力、煤气及水的生产和供应业 回避 

5 E 建筑业 标配 

6 F 交通运输、仓储业 回避 

7 G 信息技术业 标配 

8 H 批发和零售贸易 标配 

9 I 金融、保险业 超配 

10 J 房地产业 回避 

11 K 社会服务业 回避 

12 L 传播与文化产业 超配 

13 M 综合类 回避  

 合计            100% 

注：回避：<1%    轻仓：1%—4%    标配：4%—6%    超配：6%—10%   重仓：10%—15% 
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