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风格指数表现风格指数表现风格指数表现风格指数表现 （（（（%））））      （2 月 3 日） 

  周表现 年初至今表现 

上证指数 0.49  5.96  

中小板指 2.85  0.80  

沪深 300 0.08  6.84  

创业板指 5.21  -6.78  

深证成指 -0.31  5.81  

 
外围市场表现外围市场表现外围市场表现外围市场表现 （（（（%））））     （2 月 3 日） 

  周表现 年初至今表现 

香港恒生指数 1.25  12.60  

香港国企指数 1.39  16.80  

道琼斯 1.59  5.28  

纳斯达克 3.16  11.54  

 
行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜 （（（（%））））   （2 月 3 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

媒体 6.21  -1.86  

软件与服务 4.82  -3.93  

半导体 4.60  4.87  

家庭与个人用品 4.01  -0.94  

技术硬件与设备 3.58  1.29  

资料来源：wind 资讯 

 
行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜 （（（（%））））   （2 月 3 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

电信服务 -4.80  -6.61  

多元金融 -1.43  10.26  

能源 -0.12  6.90  

运输指数 -0.01  5.94  

材料 0.21  9.32  

资料来源：wind 资讯 
 

    

【【【【投资要点投资要点投资要点投资要点】】】】 
    

� 憧憬利好政策憧憬利好政策憧憬利好政策憧憬利好政策    AAAA股股股股先抑后扬先抑后扬先抑后扬先抑后扬。。。。上周A股市场先抑后扬，投

资者日前预期的降准等利好政策在节后并未兑现，因此引发了

周初的获利回吐。后半周发布的1月份PMI数据超出市场预期，

显示中国宏观经济增长依然较为稳健，而同时市场资金面的紧

张状况也在节后日趋转暖，投资者做多的信心逐步增强。两市

股指全周最终小幅上涨，基本上实现了龙年的“开门红”。 

� 热点板块热点板块热点板块热点板块。。。。从全周热点来看，上周多数板块继续呈现反弹格

局，其中媒体、软件服务、医疗保健、商业以及食品饮料等防

御类行业涨幅幅居前；电信、多元金融以及能源等行业跌幅居

前。从资金流向上看，上周仅8个板块呈现资金净流入，流出

板块达23个。银行、保险位居资金净流入的前两位，分别流入

5.06亿和2.16亿；年前强势的有色金属、建材、通信资金位列

流出板块前三，其中有色金属板块流出达6.81亿。 

� 后市研判后市研判后市研判后市研判。。。。春节长假后，影响A股市场的利好消息和利空消

息夹杂出现，使得投资者对后市走势的分歧较大。上周A股市

场基本处于窄幅波动、蓄势整理状态，而下周即将出台的1月

份各项经济数据或将对市场的运行趋势产生重要影响。上周欧

美市场的整体表现明显强于A股市场；从国内市场来看，由于

有关千亿元养老金入市的消息被澄清、央行并未如市场预期的

降准和节日期间楼市成交清淡，A股市场周初出现小幅回调；

不过随后即在中央一号文件聚焦农业科技等利好消息的刺激

下有所回升，全周小幅上涨。1月份的宏观经济经济数据即将

公布，市场预期通胀数据将继续回落，从而为央行进一步放松

政策打开空间。根据安排，中国国家统计局将于2月9日公布1

月份的CPI和PPI数据。央行近期下调存款准备金率的可能性依

然存在。综上所述，我们认为本周A股市场在年初政策面回暖、

流动性暂时好转的作用下有望继续展开反弹，但出现持续性较

强的大幅反弹的概率仍不高，股指在3月“两会”之前的走势

仍可谨慎看好。建议投资者后市继续关注低估值蓝筹股的投资

机会，同时谨慎关注中小盘个股的超跌反弹机会。    
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AAAA 股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾    

上周 A 股市场先抑后扬，投资者日前预期的降准等利好政策在节后并未兑现，因此引发了周初的

获利回吐。后半周发布的 1 月份 PMI 数据超出市场预期，显示中国宏观经济增长依然较为稳健，而同

时市场资金面的紧张状况也在节后日趋转暖，投资者做多的信心逐步增强。两市股指全周最终小幅上

涨，基本上实现了龙年的“开门红”。 

从全周热点来看，上周多数板块继续呈现反弹格局，其中媒体、软件服务、医疗保健、商业以及

食品饮料等防御类行业涨幅幅居前；电信、多元金融以及能源等行业跌幅居前。从资金流向上看，上

周仅 8 个板块呈现资金净流入，流出板块达 23 个。银行、保险位居资金净流入的前两位，分别流入

5.06 亿和 2.16 亿；年前强势的有色金属、建材、通信资金位列流出板块前三，其中有色金属板块流

出达 6.81 亿。 

 

图图图图6666：：：： A A A A股股股股周周周周新增开户数新增开户数新增开户数新增开户数    
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数据来源：中原证券，Wind 
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图图图图1111：：：：上证综指周上证综指周上证综指周上证综指周KKKK线线线线    

 

数据来源：中原证券，Wind 

图图图图7777：：：：成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率 
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数据来源：中原证券，Wind 
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图图图图4444：：：：风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现        图图图图5555：：：：风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    

 

后市研判后市研判后市研判后市研判    

春节长假后，影响 A 股市场的利好消息和利空消息夹杂出现，使得投资者对后市走势的分歧较大。

上周 A 股市场基本处于窄幅波动、蓄势整理状态，而下周即将出台的 1 月份各项经济数据或将对市场

的运行趋势产生重要影响。上周欧美市场的整体表现明显强于 A 股市场；从国内市场来看，由于有关

千亿元养老金入市的消息被澄清、央行并未如市场预期的降准和节日期间楼市成交清淡，A 股市场周

初出现小幅回调；不过随后即在中央一号文件聚焦农业科技等利好消息的刺激下有所回升，全周小幅

上涨。1 月份的宏观经济经济数据即将公布，市场预期通胀数据将继续回落，从而为央行进一步放松

政策打开空间。根据安排，中国国家统计局将于 2 月 9 日公布 1 月份的 CPI和 PPI 数据。央行近期下

调存款准备金率的可能性依然存在。综上所述，我们认为本周 A 股市场在年初政策面回暖、流动性暂

时好转的作用下有望继续展开反弹，但出现持续性较强的大幅反弹的概率仍不高，股指在 3 月“两会”

之前的走势仍可谨慎看好。建议投资者后市继续关注低估值蓝筹股的投资机会，同时谨慎关注中小盘

个股的超跌反弹机会。 

 

表表表表 1111：：：：本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况    

代码代码代码代码    名称名称名称名称    网上发行日期网上发行日期网上发行日期网上发行日期    主承销商主承销商主承销商主承销商    上市板上市板上市板上市板    总计总计总计总计    网下配售数量网下配售数量网下配售数量网下配售数量    网上发行数量网上发行数量网上发行数量网上发行数量    预计募资预计募资预计募资预计募资    

601929.SH 吉视传媒 2012-02-10 中信证券股份有限公司 主板 28,000.00 5,600.00 22,400.00 22.0000 

601231.SH 环旭电子 2012-02-10 长城证券有限责任公司 主板 10,680.00 2,130.00 8,550.00 5.2323 

002655.SZ 共达电声 2012-02-09 国信证券股份有限公司 中小板 3,000.00 600.00 2,400.00 3.0083 

300289.SZ 利德曼 2012-02-08 民生证券有限责任公司 创业板 3,840.00 768.00 3,072.00 1.8514 
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300290.SZ 荣科科技 2012-02-08 平安证券有限责任公司 创业板 1,700.00 339.00 1,361.00 1.2870 

300288.SZ 朗玛信息 2012-02-08 宏源证券股份有限公司 创业板 1,340.00 268.00 1,072.00 2.3694 

601515.SH 东风股份 2012-02-07 国信证券股份有限公司 主板 5,600.00 1,120.00 4,480.00 7.7009 

002654.SZ 万润科技 2012-02-06 国信证券股份有限公司 中小板 2,200.00 440.00 1,760.00 2.4555 

数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图2222：：：：行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现        图图图图3333：：：：行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    
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表表表表 2222：：：：本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据 

  变动前变动前变动前变动前((((万股万股万股万股))))    变动后变动后变动后变动后((((万股万股万股万股))))    

代码代码代码代码    简称简称简称简称    解禁日期解禁日期解禁日期解禁日期    
解禁数量解禁数量解禁数量解禁数量

((((万股万股万股万股))))    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型解禁股份类型    

002169.SZ 智光电气 2012-02-06 98.44 26,647.24 23,565.13 88.43 26,647.24 23,663.57 88.80 定向增发机构配售股份

300018.SZ 中元华电 2012-02-06 730.00 13,000.00 6,065.25 46.66 13,000.00 6,795.25 52.27 首发原股东限售股份

002104.SZ 恒宝股份 2012-02-07 3,304.80 44,064.00 29,168.99 66.20 44,064.00 32,473.79 73.70 首发原股东限售股份

601028.SH 玉龙股份 2012-02-07 1,590.00 31,750.00 6,360.00 20.03 31,750.00 7,950.00 25.04 首发机构配售股份 

000919.SZ 金陵药业 2012-02-08 22,794.38 50,400.00 25,575.01 50.74 50,400.00 48,369.39 95.97 股权分置限售股份 

600208.SH 新湖中宝 2012-02-08 226.80 621,071.57 620,684.75 99.94 621,071.57 620,911.55 99.97 股权激励限售股份 

数据来源：中原证券，Wind 

    

    

重要声明重要声明重要声明重要声明    

本公司具有证券投资咨询业务资格。 

负责撰写此报告的分析师承诺：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。保证报告信息来

源合法合规，报告撰写力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响。 

免责条款免责条款免责条款免责条款    

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或

所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所

发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。 

转载条款转载条款转载条款转载条款    

本报告版权归中原证券股份有限公司（以下简称公司）所有，未经公司书面授权，任何机构、个人不得刊

载转发本报告或者以其他任何形式使用本报告及其内容、数据。 

 

 

 

 

 

 


