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行业经济效益指标中的营业收入，营业成本以及利润总额等是影响行业基本面走势的核心指标；基本面中的市盈
率，利润增长率，毛利率等都可以通过上述指标推导得出，这些信息能够体现行业景气情况并最终成为推动行业内
股票涨跌的原动力。本文通过分析宏观经济发展对行业的影响；行业在国民经济中的地位，供需关系以及行业周期特点，

构建基本面走势预测模型，对整个行业的主要经济指标做出预测，为行业的发展提供基础分析依据。 

我们从宏观经济，行业需求，行业供给等角度选取若干影响行业基本面走势的主要先行因子，对主要行业财务指标的

影响因子进行主成分分析，提取相应财务指标的主要模拟走势，最后外推至样本外与真实值进行比较分析。 

运用上述模型，我们分别对电力行业、钢铁行业、水泥行业、煤炭行业的产量，单位成本，单位毛利，毛利率
进行拟合预测（各个指标的先行因子选取及其领先期见附表）。我们选取的领先指标中，领先期数多数在一个月以上，
个别指标的领先期数甚至达到 10,11 个月。因此，我们对产量，成本，毛利，毛利率分别进行一个月，二个月，三个
月以及六个月等的预测，为整体行业基本面的中期走势提供参考信息。下面逐一列举各个指标的最近预测结果。 

行业基本面预测体系显示： 

发电量增速于 12 月至明年初将小幅回落至 9.0%附近震荡。钢铁产量增速在年末将现阶段增速低点，但明年初有启稳

迹象，当前 10%以上增速有望维持，但利润增速明年一季度将继续回落；水泥产量增速四季度将继续下滑，但阶段低点

也在年末达到，明年一季度有启稳迹象，可暂定为基本面反弹，贡献因子来自前期固定资产投资和 PPI 价格分项下行，而

行业整体毛利增速将在未来 6 个月内从今年的极端高点 60%以上的位置持续回落至 20%左右的均衡状态；煤炭行业产量

增速将于四季度形成短期低点，明年一季度将有小幅提升，但主要上涨贡献来自水电增速下滑。 

从四大周期行业产量数据分析，除电力行业外其他三大周期行业皆于 2011 年 12 月左右形成阶段产量增速低点，且

预计煤炭、水泥产量增速于 2012 年一季度有适度反弹。我们大胆预测周期行业产量最黑暗的时期即将过去，产量增速持

续回落的态势将在年末截至，短期不宜过度悲观。周期类的短期启稳也意味着经济增速阶段低点有望在 2012 年 7-8 月附

近形成，建议投资者持续关注我们每月发布的行业量化基本面预测月报更新情况。 

 

1、电力行业基本面预测效果 

1.1  发电量增速预测结果 

我们选取了 2005 年 1 月至 2008 年 3 月的数据作为样本内数据，2008 年 3 月之后作为样本外数据。未来数月的
发电量增速预测如下图所示。 

预测结果：发电量增速于今年 12 月至明年年初将在 9.0%附近震荡。
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图 1  发电量同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 2  提高领先期-发电量同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

1.2  电力行业成本增速预测结果 

我们选取了 2005 年 1 月至 2006 年 12 月的数据作为样本内数据，2007 年 1 月之后作为样本外数据。未来数月的
发电成本增速预测如下图所示。 

预测结果：我们认为单位发电成本增速在未来半年内将大幅回落至 5%上下。 
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图 3  发电成本同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 4  提高领先期-发电成本同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

1.3 电力行业毛利增速预测结果 

我们选取了 2005 年 1 月至 2006 年 12 月的数据作为样本内数据，2007 年 1 月之后作为样本外数据。未来数月的
毛利同比增速预测如下图所示。 

预测结果：我们认为电力行业毛利增速于今年年底达到低谷之后，于明年初会有较大幅度的回升。由于电力行业存在

煤电能否联动的不确定因素，毛利的增速可能会与我们的预期存在一定偏差。 
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图 5  电力行业毛利同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 6  提高领先期-电力行业毛利同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

1.4  电力行业毛利率预测结果 

我们选取了 2005 年 1 月至 2006 年 12 月的数据作为样本内数据， 2007 年 1 月之后作为样本外数据。未来数月
的毛利率预测如下图所示，由于电力价格主要受政府定价影响，毛利率预测不是很准确，我们给出一个模型结果图作为

参考。 

预测结果：我们认为电力行业毛利率在今年年底至明年年初会持续回落。 
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图 7  电力行业毛利率预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 8  提高领先期-电力行业毛利率预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

2、钢铁行业基本面预测效果 

2.1 钢铁行业产量增速预测结果 

我们选取了 2005 年 12 月至 2008 年 3 月的数据作为样本内数据，2008 年 4 月之后作为样本外数据。未来数月的
产量增速预测如下图所示。 

预测结果：钢铁产量增速预计年末见底，不宜过度悲观，当前 10%以上的产量增速有望维持。
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图 9  钢铁行业产量同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 10  提高领先期-钢铁行业产量同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

2.2 钢铁行业成本增速预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2006 年 12 月的数据作为样本内数据，2007 年 1 月之后的数据作为样本外数据。未来
数月的成本增速预测如下图所示。 

预测结果：我们预计钢铁成本增速在 2011 年 10 月份之后将显著回落。 
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图 11  钢铁行业成本同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 12  提高领先期-钢铁行业成本同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

2.3 钢铁行业单价增速预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2006 年 12 月的数据作为样本内数据，2007 年 1 月之后的数据作为样本外数据。未来
数月的单价增速预测如下图所示。 

预测结果：我们认为钢铁价格增速在 2011 年 10 月份之后将显著回落。 
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图 13  钢铁行业单价同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 14  提高领先期-钢铁行业单价同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

2.4 钢铁行业毛利增速预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2006 年 12 月的数据作为样本内数据，2007 年 1 月之后作为样本外数据。未来数月的
毛利增速预测如下图所示。 

预测结果：钢铁行业毛利增速于 11 月、12 月小幅回升之后，明年一季度将大幅下滑。 
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图 15  钢铁行业毛利增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 16  提高领先期-钢铁行业毛利增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

2.5 钢铁行业毛利率预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2006 年 12 月的数据作为样本内数据， 2007 年 1 月之后作为样本外数据。未来数月
的毛利率预测如下图所示。 

预测结果：预计毛利率于今年四季度至明年一季度略有下降。 
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图 17  钢铁行业毛利率预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 18  提高领先期-钢铁行业毛利率预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

2.6 钢铁行业利润增速预测结果 

我们根据公式：<利润同比增速=（1+发电量同比增速）*（1+毛利同比增速）-1>计算利润同比增速，以下是预
测结果图。 

预测结果：预计钢铁行业利润增速四季度回稳，但明年一季度继续回落。 
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图 19  钢铁行业利润增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

3、水泥行业基本面预测效果 

3.1 水泥行业产量增速预测结果 

我们选取了 2005 年 12 月至 2008 年 3 月的数据作为样本内数据，2008 年 4 月之后作为样本外数据。未来数月的
产量增速预测如下图所示。 

预测结果：我们之前的预测观点认为四季度产量会大幅下滑，与新近公布的产量数据相符。根据最新预测结果，我们

持续之前的观点，认为产量增速在四季度会继续下滑，但截至年末将出现阶段低点，明年 1-2 月份有回升迹象，支撑因素

主要来自 PPI 部分分项价格增速回落和前期固定资产投资增速上行的贡献。 

图 20  水泥行业产量同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 
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图 21  提高领先期-水泥行业产量同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

3.2 水泥行业成本增速预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2008 年 3 月的数据作为样本内数据，2008 年 4 月之后的数据作为样本外数据。未来
数月的成本增速预测如下图所示。 

预测结果：我们预计未来 6 个月内成本增速在现有基础上将继续小幅回落。 

图 22  水泥行业成本同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 
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图 23  提高领先期-水泥行业成本同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

3.3 水泥行业单价增速预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2006 年 12 月的数据作为样本内数据，2007 年 1 月之后的数据作为样本外数据。未来
数月的成本增速预测如下图所示。 

预测结果：预计水泥价格增速在未来半年内将处在快速回落状态中，价格增速极端低点或在 10%以下。 

图 24  水泥行业单价同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 
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图 25  提高领先期-水泥行业单价同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

3.4 水泥行业毛利增速预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2008 年 3 月的数据作为样本内数据， 2008 年 4 月之后作为样本外数据。未来数月的
毛利增速预测如下图所示。 

预测结果：预计水泥行业整体毛利增速于今年 6 月冲高之后，将会从极端高点的 60%持续回落至 20%左右。 

图 26  水泥行业毛利增速预测曲线 

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8
价差同比 预测一期 样本内

 
资料来源：海通证券研究所 
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图 27  提高领先期-水泥行业毛利增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

3.5 水泥行业毛利率预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2008 年 3 月的数据作为样本内数据， 2008 年 4 月之后作为样本外数据。未来数月的
毛利率预测如下图所示。 

预测结果：预计水泥行业整体毛利率于 6 月份达到高点后，在四季度继续回落，常态值在 15%左右。 

图 28  水泥行业毛利率预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 
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图 29  提高领先期-水泥行业毛利率预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

4、煤炭行业基本面预测效果 

4.1 煤炭行业产量增速预测结果 

我们选取了 2005 年 12 月至 2008 年 3 月的数据作为样本内数据，2008 年 4 月之后作为样本外数据。未来数月的
产量增速预测如下图所示。 

预测结果：煤炭行业产量增速在四季度将形成短期低点，明年一季度将有小幅提升，但主要上涨因素为水电增速下滑

所致，因此并非长期反转，但至少可缓解过度悲观预期。
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图 30  煤炭行业产量同比增速预测曲线 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

9%

11%

13%

15%

17%

19%

21%
N

ov
-0

4

Ap
r-0

5

Se
p-

05

Fe
b-

06

Ju
l-0

6

D
ec

-0
6

M
ay

-0
7

O
ct

-0
7

M
ar

-0
8

Au
g-

08

Ja
n-

09

Ju
n-

09

N
ov

-0
9

Ap
r-1

0

Se
p-

10

Fe
b-

11

Ju
l-1

1

D
ec

-1
1

预测一个月 样本内 实际产量增速（右轴）

 
资料来源：海通证券研究所 

 

图 31  提高领先期-煤炭行业产量同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

4.2 煤炭行业单价增速预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2011 年 1 月的数据作为样本内数据，2011 年 2 月之后的数据作为样本外数据。未来
数月的成本增速预测如下图所示。 

预测结果：煤炭价格增速在未来 6 个月内维持在 20%左右水平。 
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图 32  煤炭行业单价同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 33  提高领先期-煤炭行业单价同比增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

4.3 煤炭行业毛利增速预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2011 年 1 月的数据作为样本内数据， 2011 年 2 月之后作为样本外数据。未来数月的
毛利增速预测如下图所示。 

预测结果：预计煤炭行业整体毛利增速未来半年内维持 20%以下。 
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图 34  煤炭行业毛利增速预测曲线 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

N
ov

-0
4

Ap
r-0

5

Se
p-

05

Fe
b-

06

Ju
l-0

6

D
ec

-0
6

M
ay

-0
7

O
ct

-0
7

M
ar

-0
8

Au
g-

08

Ja
n-

09

Ju
n-

09

N
ov

-0
9

Ap
r-1

0

Se
p-

10

Fe
b-

11

Ju
l-1

1

D
ec

-1
1

毛利增速预测 样本内 毛利增速（右轴）

 
资料来源：海通证券研究所 

 

图 35  提高领先期-煤炭行业毛利增速预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

4.4 煤炭行业毛利率预测结果 

我们选取了 2005 年 2 月至 2011 年 1 月的数据作为样本内数据， 2011 年 2 月之后作为样本外数据。未来数月的
毛利率预测如下图所示。  

预测结果：预计煤炭行业整体毛利率四季度可能会微幅震荡，虽然三季度毛利率下滑了 2%，但边际影响有限。 
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图 36  煤炭行业毛利率预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 

 

图 37  提高领先期-煤炭行业毛利率预测曲线 
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资料来源：海通证券研究所 
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附表： 

表1 电力行业先行指标领先期数 
 

 
 

发电量增速先行指标领先期数 
 

成本增速先行指标领先期数 

先行指标： 期数： 方向： 先行指标： 期数： 方向：

原煤价格指数 3 负向 M1 增速/M2 增速 4 正向 

直供电厂库存 1 负向 原煤价格指数 1 正向 

固定资产投资完成额:煤炭开采和洗选业 11 负向 汽车销量 12 正向 

产量:钢材 6 正向 金融机构:各项贷款余额 12 正向 

商品房销售面积 6 正向 产量:十种有色金属 10 正向 

金融机构:各项贷款余额 5 正向 固定资产投资完成额:黑色金属冶炼及压延加工业 7 正向 

PMI 4 正向 固定资产投资完成额:有色金属冶炼及压延加工业 10 正向 

工业增加值:有色金属矿采选业 1 正向 固定资产投资完成额:非金属矿物制品业 10 正向 

工业增加值:非金属矿采选业 1 正向 CPI 2 正向 

工业增加值:化学原料及化学制品制造业: 1 正向 PPI:电力工业 7 负向 

家用电器及音像设备器材零售价格指数 10 正向    

M1/M2 增速 10 正向    

汽车销量增速 9 正向    

毛利增速先行指标领先期数 毛利率先行指标领先期数 

先行指标： 期数： 方向 先行指标： 期数： 方向：

原煤价格指数 1 负向 原煤价格指数 2 负向 

M1 增速/M2 增速 4 负向 产量:钢材 12 负向 

汽车销量 1 正向 汽车销量 1 正向 

金融机构:各项贷款余额 12 负向 金融机构:各项贷款余额 1 正向 

产量:十种有色金属 1 正向 产量:十种有色金属 1 正向 

固定资产投资完成额:黑色金属冶炼及压延加工业 7 负向 固定资产投资完成额:黑色金属冶炼及压延加工业 5 负向 

固定资产投资完成额:有色金属冶炼及压延加工业 11 负向 固定资产投资完成额:有色金属冶炼及压延加工业 7 负向 

CPI 3 负向 CPI 8 负向 

PPI:电力工业 12 正向    

资料来源：海通证券研究所 
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表2 钢铁行业先行指标领先期数 
 

 
 

产量增速先行指标领先期数 
 

成本增速先行指标领先期数 

先行指标： 期数： 方向： 先行指标： 期数： 方向：

铁矿石原矿量产量  4 正向 M1 增速/M2 增速 7  正向 

生铁产量  1 正向 CPI  3  正向 

铸造生铁价格  5 负向 PPI  1  正向 

铁精粉价格  4 负向 RPI  3  正向 

粗钢产量  1 正向 线材价格指数 3  正向 

水泥产量  1 正向 房屋施工面积 8  正向 

城镇固定资产投资增速  9 正向 工业锅炉产量 10  正向 

线材价格指数  4 负向 铸造生铁价格 4  正向 

   铁精粉价格 2  正向 

   焦炭及半焦炭平均出口单价 5  正向 

   废钢价格指数 1  正向 

   金融机构：各项贷款余额 11  正向 

   钢材出口增速 7  正向 

单价增速先行指标领先期数 毛利增速先行指标领先期数 

先行指标： 期数： 方向 先行指标： 期数： 方向：

M1 增速/M2 增速 8  正向 M1 增速/M2 增速 1  正向 

CPI  3  正向 PPI  11  负向 

PPI  1  正向 线材价格指数 1  正向 

RPI  3  正向 房屋施工面积 1  正向 

线材价格指数 4  正向 商品房销售面积 1  正向 

房屋施工面积 8  正向 铁矿石原矿量产量 8  负向 

工业锅炉产量 10  正向 生铁产量 8  负向 

铸造生铁价格 3  正向 焦炭产量 11  负向 

铁精粉价格 2  正向 焦炭及半焦炭出口单价 1  正向 

焦炭及半焦炭平均出口单价 5  正向 废钢价格指数 1  正向 

废钢价格指数 1  正向    

金融机构：各项贷款余额 11  正向    

钢材出口增速 6  正向    

资料来源：海通证券研究所 
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表3 水泥行业先行指标领先期数 
 

 
 

产量增速先行指标领先期数 
 

成本增速先行指标领先期数 

先行指标： 期数： 方向： 先行指标： 期数： 方向：

铸造生铁价格指数 1 负向 铸造生铁价格指数 6 正向 

固定资产投资完成额:建筑业 1 正向 PPI:冶金工业 4 正向 

PPI:化学工业 1 负向 CPI 6 正向 

PPI:煤炭及炼焦工业 2 负向 PPI:化学工业 3 正向 

CPI 8 负向 PPI:煤炭及炼焦工业 2 正向 

产量:十种有色金属 1 正向 固定资产投资完成额:房地产业 8 正向 

PPI:建筑材料工业 11 负向 M1 增速/M2 增速 10 正向 

PPI:冶金工业 5 负向 固定资产投资完成额:石油加工、炼焦工业 3 正向 

PPI:石油工业 11 正向 宏观经济景气指数:先行指数 1 负向 

CGPI:煤油电 11 正向 PPI:建筑材料工业 2 正向 

宏观经济景气指数:先行指数 2 正向 商品房销售面积 1 负向 

固定资产投资本年新开工项目计划总投资额 1 正向 全国煤炭铁路总运量 4 正向 

固定资产投资完成额 1 正向 固定资产投资完成额:建筑业 1 负向 

单价增速先行指标领先期数 毛利增速先行指标领先期数 

先行指标： 期数： 方向 先行指标： 期数： 方向：

固定资产投资完成额:房地产业 3 正向 PPI:电力工业 1 负向 

CPI  5 正向 固定资产投资完成额:电力、燃气及水的生产 1 负向 

M1 增速/M2 增速 10 正向 固定资产投资完成额:煤炭开采和洗选业 6 负向 

固定资产投资完成额:煤炭开采和洗选业 6 负向 CPI 1 正向 

PPI:机械工业 3 正向 固定资产投资完成额:化学原料及化学制品制造业 11 负向 

金融机构:各项贷款余额 11 正向 固定资产投资完成额:黑色金属矿采选业 7 负向 

固定资产投资完成额:建筑业 11 正向 PPI:建筑材料工业 1 正向 

PPI:冶金工业 3 正向 铸造生铁价格指数 1 正向 

铸造生铁价格指数 6 正向 固定资产投资完成额:石油加工、炼焦工业 9 负向 

全国煤炭铁路总运量 1 正向 固定资产投资完成额:房地产业 4 正向 

产量:尿素:当月同比 4 正向 PPI:机械工业 1 正向 

石油及制品价格指数 1 负向 宏观经济景气指数:先行指数 11 正向 

PPI:煤炭及炼焦工业 1 正向 固定资产投资本年施工项目计划总投资额 1 负向 
资料来源：海通证券研究所 
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表4 煤炭行业先行指标领先期数 
 

 
 

产量增速先行指标领先期数 
 

单价增速先行指标领先期数 

先行指标： 期数： 方向： 先行指标： 期数： 方向：

石油及制品价格指数 6 负向 山西优混 3 正向

固定资产投资完成额:黑色金属矿采选业 1 正向 进口指标 9 正向

固定资产投资完成额:房地产业 9 正向 CPI:当月同比 7 正向

商品房销售面积 5 正向 铸造生铁价格指数:当月同比 8 正向

固定资产投资完成额:化学原料及化学制品制造业 1 正向 PPI:冶金工业:当月同比 8 正向

固定资产投资完成额:电力、燃气及水的生产 9 正向 固定资产投资完成额:石油加工、炼焦及核燃料加

工业
8 正向

金融机构:各项贷款余额 6 正向 固定资产投资完成额:房地产业 7 正向

CPI 1 正向 PPI:化学工业:当月同比 2 正向

M1 增速/M2 增速 6 正向 全国煤炭铁路总运量:当月同比 9 正向

产量:水电 9 负向 固定资产投资完成额:黑色金属矿采选业 8 正向

产量:尿素 1 正向 固定资产投资完成额:化学原料及化学制品制造业 7 正向

固定资产投资完成额 6 正向 PPI:机械工业:当月同比 6 正向

固定资产投资完成额:石油加工、炼焦工业 1 正向 M1 增速/M2 增速 10 正向

毛利增速先行指标领先期数 毛利率先行指标领先期数 

先行指标： 期数： 方向 先行指标： 期数： 方向：

山西优混 2 正向 山西优混 3 正向

进口指标 8 正向 进口指标 9 正向

PPI:煤炭及炼焦工业:当月同比 1 正向 石油加工、炼焦及核燃料加工业 8 正向

铸造生铁价格指数:当月同比 8 正向 铸造生铁价格指数 8 正向

固定资产投资完成额:石油加工、炼焦及核燃料加

工业
7 正向 房地产业 6 正向

固定资产投资完成额:房地产业 6 正向 PPI:煤炭及炼焦工业 1 正向

CPI:当月同比 6 正向 黑色金属矿采选业 7 正向

M1 增速/M2 增速 10 正向 建筑业 1 负向

PPI:冶金工业:当月同比 7 正向 全国煤炭铁路总运量 6 正向

PPI:化学工业:当月同比 2 正向 化学原料及化学制品制造业 5 正向

商品房销售面积:累计同比 11 正向 PPI:冶金工业 4 正向

全国煤炭铁路总运量:当月同比 4 正向 CPI 5 正向

固定资产投资完成额:黑色金属矿采选业 7 正向 M1 增速/M2 增速 7 正向

资料来源：海通证券研究所 
 

 

相关报告： 

《行业基本面走势预测-在电力行业的实证》20110620 
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交通运输行业 
钮宇鸣（021）23219420     ymniu@htsec.com
钱列飞（021）23219104      qianlf@htsec.com
联系人 
虞  楠（021）23219382       yun@htsec.com
李  晨（021）23219817    lc6668@htsec.com 

   

汽车行业 
赵晨曦（021）23219473    zhaocx@htsec.com
冯梓钦（021）23219402    fengzq@htsec.com 
联系人： 
陈鹏辉（021）23219814   cph6819@htsec.com 

食品饮料行业 
赵  勇（0755）82775282   zhaoyong@htsec.com
齐  莹（021）23219166        qiy@htsec.com

钢铁行业 
刘彦奇（021）23219391      liuyq@htsec.com 
联系人 
任玲燕（021）23219406    rly6568@htsec.com

   
医药行业 
联系人 
刘  宇（021）23219608    liuy4986@htsec.com 
刘  杰（021）23219269    liuj5068@htsec.com 
冯皓琪（021）23219709    fhq5945@htsec.com 
郑  琴（021）23219808    zq6670@htsec.com 

有色金属行业 
联系人 
刘  博（021）23219401    liub5226@htsec.com
 

基础化工行业 
曹小飞（021）23219267     caoxf@htsec.com 
联系人 
易团辉（021）23219737       yith@htsec.com 
张  瑞（021）23219634    zr6056@htsec.com 
 

   

家电行业 
陈子仪（021）23219244    chenzy@htsec.com
联系人 
孔维娜（021）23219223    kongwn@htsec.com 

建筑建材行业 
联系人 
赵  健（021）23219472       zhaoj@htsec.com
 

电力设备及新能源行业 
张  浩（021）23219383    zhangh@htsec.com
牛  品（021）23219390     np6307@htsec.com
联系人 
房  青（021）23219692      fangq@htsec.com
徐柏乔（021）23219171   xbq6583@htsec.com

mailto:chenyao@htsec.com
mailto:jiangjx@htsec.com
mailto:chenmf@htsec.com
mailto:dingpin@htsec.com
mailto:dl5573@htsec.com
mailto:fangq@htsec.com
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公用事业 
陆凤鸣（021）23219415    lufm@htsec.com 
联系人 
汤砚卿（021）23219768    tyq6066@htsec.com 

银行业 
联系人 
刘瑞（021）23219635       lr6185@htsec.com
汤婧（021）23219809       tj6639@htsec.com

社会服务业 
林周勇（021）23219389   lzy6050@htsec.com 
联系人 
胡宇飞（021）23219810   hyf6699@htsec.com 

房地产业 
涂力磊（021）23219747    tll5535@htsec.com 
谢  盐（021）23219436    xiey@htsec.com 
联系人 
贾亚童（021）23219421    jiayt@htsec.com 

造纸轻工行业 
徐  琳 （021）23219767   xl6048@htsec.com 
联系人 
马浩博 （021）23219822   mhb6614@htsec.com

通信行业 
袁兵兵（021）23219770   ybb6053@htsec.com
联系人 
侯云哲（021）23219815   hyz6671@htsec.com

   

   

   

海通证券股份有限公司机构业务部 
陈苏勤    总经理 
（021）63609993 
chensq@htsec.com 

贺振华   总经理助理 
（021）23219381 
hzh@htsec.com 

    
 
深广地区销售团队 
蔡铁清 （0755）82775962  ctq5979@htsec.com 
刘晶晶 （0755）83255933  liujj4900@htsec.com 
辜丽娟 （0755）83253022    gulj@htsec.com 
高艳娟 （0755）83254133  gyj6435@htsec.com 
伏财勇  (0755)23607963   fcy7498@htsec.com  
邓  欣  (0755)23607962   dx7453@htsec.com 
 

 
上海地区销售团队 
高  溱 （021）23219386    gaoqin@htsec.com 
季唯佳（021）23219384    jiwj@htsec.com 
胡雪梅（021）23219385    huxm@htsec.com 
黄  毓 （021） 23219410   huangyu@htsec.com
朱  健 （021）23219592    zhuj@htsec.com 
肖文宇（021）23219442    xiaowy@htsec.com 
王丛丛（021）23219454   wcc6132@htsec.com
朱  昂  (021)  23219397  za6533@htsec.com 

 
北京地区销售团队 
孙  俊  （010）58067988   sunj@htsec.com 
张广宇 （010）58067931  zgy5863@htsec.com 
王秦豫 （010）58067930  wqy6308@htsec.com
隋  巍  （010）58067944  sw7437@htsec.com
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