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 今日早盘市场未受证监会主席关于长期资金入市的消息影响继续下跌，券商、银行、煤炭三大板块拖

累股指。投资者信心严重匮乏，很难在超跌反弹和弱势难改之间把握短暂的交易性机会，交易量继续萎缩。

午盘 2 点过后，突然风云突变，交易量迅速放大，金融股护盘，两市直线拉升，沪指重回 2200 点上方。 

 

 从板块来看，多数概念板块受产业政策利好推动股价上扬，多晶硅、文化传媒、节能环保、水利建设、

云计算等多数板块涨幅居前，受工信部公布了第一批符合《多晶硅行业准入条件》的消息影响，今日多晶

硅概念股开盘领涨。午后带领大盘展开反攻的主要是权重板块银行、地产和煤炭，银行板块快速放量上行，

集体飘红。 

 

 分析大盘报复性上涨的主要原因有以下几个方面： 

 美国经济数据大多利好，带动隔夜外围股市出现小幅反弹。 

 

 郭主席的远景规划信号大于实质。郭树清 15 日出席《财经》年会并做主题演讲，指出中国资本市场发

展将迎来一个最好的历史时期，鼓励养老金住房公积金、企业年金、社保基金等更多长期资本入市。监管

层此番表态无疑是想从信心上提振股市，但目前我们只看到资金继续流出的迹象，远景规划需等待实际的

资金入场才能起到实质作用。 

 

 金融板块的突然异动，或受汇金增持传言利好影响。午后，市场传出汇金承诺，自 2011 年 12 月 19 日

起，大规模增持四大银行二级市场流通股，但目前仍没有正式消息确认此事。当然从监管层的表态来看，

近期确实有较强的维稳意愿，也在努力为潜在机构资金入市创造条件。 

 

 超跌之下的技术性反弹。沪指的周 K 线已经连续 6 根阴线，“雄冠全球”“十年归零”等描述当前市场

萎靡不振现状的词汇也在主流媒体上频现，连续超跌之下有一波反弹也不足为怪，但反弹并不意味着反转。 

 

 总的来说，我们认为今天的反弹主要原因是一波连续超跌下的技术性反弹，暂时看不到新增资金的大

举入市，当前市场面临的主要问题是供求失衡，未来的政策举措也主要从这方面入手，如果看不到放松信

贷、暂停新股等利好，市场的资金难以持续供应，弱势格局难以打破。 
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