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A 股市场走势综述 

周一 A股走势延续了近期市场的低迷。上证指数一举击穿 2300 点，最低下探至 2290.26 点，全天下

挫 1.02%；深成指下跌 1.10%。成交量较之上周五也进一步萎缩，两市合计仅成交 704.9 亿元。 

板块上来看，各大类行业全线下跌，尤其是前期相对强势的地产板块今日成为做空主要动能，板块

整体下挫 2.55%，这主要是受上周五召开的中央政治局会议定调明年地产调控政策将延续，要将房价调

控至合理水平所致。相比之下，水利板块相对抗跌，逆势飘红，这可能是受上周五公布的固定资产投资

数据中，水利管理业 1～11 月累计增速持续上升的刺激。 

 

后市研判 

周一 A股市场的下挫基本在我们的预期之内。究其原因，无非有二：首先，从上周公布的 11 月各项

经济数据来看，多项数据超预期，如工业增加值增速以及固定资产投资增速均呈现超预期下滑态势，显

现经济有加速下行的风险；其次，本周开始召开中央经济工作会议，而上周五中央政治局会议已经定调，

明年将保持经济政策的连续性与稳定性，继续实行积极的财政政策与稳健的货币政策，政策基调与今年

并无显著差别，由此市场期待的政策全面转向预期落空，市场自然也就应声下跌。 

投资机会 

展望后市，市场并无充分做多理由，相比之下，无论是从国内经济运行还是政策预期来看，利空因

素更为显著一些。鉴于此，我们维持近期看法：市场仍旧疲弱，以震荡下行为主，市场的趋势性投资机

会仍需等待。不过短线来看，截至上周五 A股已经连续下挫 5周。历史来看，2009 年之后市场还尚未出

现过周线 6连阴的走势，再考虑到过去 10 年间，中央经济工作会议召开后的一两周内，市场走势尚可，

因此，倘若短期 A 股再次出现急跌，我们认为市场或迎来较小级别的弱势反弹，对于激进型投资者，在

控制好仓位基础上，适度参与也未尝不可，但标的选择上仍旧以主题性投资为主。 
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