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东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业

发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客观性产生影响的利益冲突，不

应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投

资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

 

【
绝
对
收
益
策
略
·
证
券
研
究
报
告
】

 

组合回顾： 

自 2011 年 5 月起，东方证券高管增持股票组合目前一共有 32 只股票，截止

2011-12-02，组合平均绝对收益-0.92%，平均超额收益达到 6.41%，平均最高

收益率为 15.26%。（具体请参考正文表 1） 

最新推荐组合： 

根据高管增持的事件驱动模型（请参考 7.12《高管增持的红利—增持投资策

略分析与应用》），东方证券高管增持事件驱动组合新增一只股票，蓝科高新

（601798，未评级），建议投资者关注！（基本面信息请参考表 3） 

 

组合特别提示： 

综艺股份（600770，未评级）于 2011-4-14 非公开发行完成，发行价格 19.72，

发行对象有公司控股股东，机构投资者以及境内自然人，12-02 日股价 17.02，

低于定增实施价格。 

禾盛新材（002290，未评级）于 2011-9-2 公告非公开发行方案获证监会通过，

发行底价定为 25.1 元，当前股价 19.72，折价 21%，根据《如何从定向增发

事件中获利—定增事件投资策略及研究》中结论，公司股价存在套利机会。 
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表 1: 高管增持股票组合回顾（截止 12.02） 

名称 公告日期
流通市值

（亿元）

变动数量(万

股)

变动数量占

流通量比例

(%)

公告当天涨

跌幅（%）

至今涨跌

幅(%)

至今最高

涨幅(%)

至今超额

收益(%)
PE_TTM PB

申万三级行

业名称

行业

PE_TTM
行业PB

变动人与董

监高关系

蓝科高新 20111129 10.93 22.85 0.286 2.80 3.48 7.42 5.94 30.60 2.83 冶金矿采化工 29.57 2.74 董事本人

综艺股份 20111123 113.52 233.00 0.350 1.71 2.22 9.12 3.86 24.41 3.52 综合Ⅲ 24.80 3.57 董事本人

中鼎股份 20111123 68.99 18.64 0.031 2.72 5.85 7.68 7.48 20.67 5.07 汽车零部件Ⅲ 20.06 4.92 董事本人

康力电梯 20111110 17.01 13.13 0.115 -0.92 -1.32 8.07 3.61 27.01 2.40 楼宇设备 26.60 2.57 董事本人

兴森科技
20111103
20111104
20111107

26.80 61.50 0.443 -0.31 -0.52 10.82 5.35 31.60 2.95 印制电路板 23.64 2.32 董事本人

禾盛新材 20111103 12.32 9.81 0.157 1.94 -12.67 4.96 -6.80 35.39 3.09 其他白色家电 31.56 3.26 董事本人

保税科技

20111028
20111108
20111117
20111121

23.62 54.00 0.252 -0.25 -9.36 5.75 -5.12 19.06 4.88 物流Ⅲ 49.01 3.60 董事本人

苏州固锝 20111027 48.59 20.00 0.056 2.55 -11.38 4.77 -8.80 77.86 4.65 分立器件 47.85 3.51 董事本人

泛海建设 20111027 176.24 176.00 0.039 2.57 8.36 11.14 10.94 177.61 2.24 房地产开发Ⅲ 15.17 2.81 董事本人

三安光电 20111025 167.03 52.88 0.044 3.11 13.89 28.69 15.41 27.50 3.77 LED 29.79 3.04 董事本人

焦点科技
20111020
20111021

14.28 10.70 0.352 -2.47 12.44 23.95 10.76 31.24 3.50 互联网信息服 38.78 3.56 董事本人

奥克股份 20111010 19.15 50.00 0.545 -1.59 2.46 14.39 1.83 25.30 1.95 其他化工新材 38.67 2.92 董事本人

荣安地产 20110928 8.91 35.00 0.226 -3.17 4.55 13.64 6.20 13.10 2.76 房地产开发Ⅲ 15.17 2.81 董事本人

紫江企业 20110928 70.26 100.00 0.070 0.39 -5.23 5.81 -3.58 10.08 1.93 包装印刷Ⅲ 15.17 2.81 董事本人

银轮股份
20110927
20110926
20110923

17.50 26.30 0.230 0.17 -11.01 9.73 -8.32 18.39 2.06 汽车零部件Ⅲ 15.17 2.81 董事本人

三维通信
20110927
20110926

23.91 61.30 0.368 0.62 -11.43 2.53 -8.74 27.85 3.98 通信配套服务 27.14 3.17 董事本人

富临运业 20110921 6.83 10.00 0.140 2.83 1.37 18.18 8.15 21.83 3.29 公交Ⅲ 23.48 2.27 兄弟姐妹

新大洲A
20110908
20110907
20110906

50.24 74.57 0.101 -0.64 10.34 12.28 16.49 33.80 4.03 煤炭开采Ⅲ 97.88 6.73 配偶

江南化工 20110905 20.76 23.31 0.190 -0.90 -2.97 13.15 2.52 45.58 2.97 民爆用品 35.03 3.80 董事本人

华英农业 20110829 22.59 5.00 0.049 0.83 -23.58 3.47 -14.23 26.80 2.51 畜禽养殖Ⅲ 176.19 3.29 配偶

辉隆股份 20110826 13.74 2.60 0.043 1.96 0.00 2.90 10.45 37.07 2.91 专业连锁 27.30 3.81 配偶

银基发展

20110803
~20110811
20110923
20110926

~20111010
20111113
20111114

33.84 1571.00 1.360 0.92 -10.94 10.33 1.54 211.14 2.14 房地产开发Ⅲ 18.77 2.49 受控法人

长江润发

20110701
20110711
20110818
20110902

9.04 112.42 1.405 0.83 -15.29 13.19 -1.22 29.99 1.97 建筑机械 16.81 4.03 受控法人

上海钢联 20110712 2.87 0.94 0.094 -2.22 5.21 30.13 19.79 35.15 3.66 互联网信息服 66.21 5.16 父母

东源电器 20110708 17.62 23.26 0.108 -1.43 -25.82 11.78 -10.10 49.30 4.72 电气自控设备 52.81 5.49 董事本人

苏宁环球
20110701
20110705
20110706

102.04 79.30 0.054 1.25 4.68 36.87 18.75 15.77 3.44 房地产开发Ⅲ 18.81 2.47 董事本人

思源电气 20110705 47.76 14.60 0.044 0.99 -0.07 18.69 15.97 21.61 2.43 输变电设备 39.78 3.59 董事本人

新都化工 20110701 11.78 1.50 0.018 -0.70 -5.52 23.46 8.55 18.26 2.14 氮肥 57.04 2.71 董事本人

欧亚集团 20110707 40.76 4.49 0.029 -1.54 -4.75 10.62 10.90 27.31 4.44 百货零售 33.63 4.30 董事本人

大华农 20110629 10.00 9.00 0.134 -1.91 12.06 21.65 24.90 31.84 2.25 生物制品Ⅲ 39.01 4.63 配偶

史丹利
20110623
20110624
20110627

7.99 38.92 1.198 3.49 42.81 59.81 54.17 20.64 2.70 氮肥 59.53 2.78 配偶

兴发集团
20110506
20110512

69.84 18.91 0.053 3.03 -7.36 33.31 8.59 32.19 3.79 无机盐 78.57 6.04 董事本人

0.27 -0.92 15.26 6.41  

资料来源：Wind，东方证券研究所整理计算 
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表 2: 11 月下半月高管增持样本 

代码 名称 公告日期
流通市值
（亿元）

变动数量
(万股)

变动数量
占流通量
比例(%)

至今涨跌
幅%

至今超额
收益%

PE_TTM PB
申万三级
行业名称

行业
PE_TTM

行业PB

002618 丹邦科技 20111201 4.88 0.10 0.0031 0.00 0.00 44.03 2.99 印制电路板 25.63 2.51

002638 勤上光电 20111130 9.68 0.36 0.0096 4.73 2.47 45.23 5.36

000809 中汇医药 20111130 26.37 0.18 0.0016 3.18 0.92 65.63
房地产开发

Ⅲ
14.84 2.05

601601 中国太保 20111130 1125.56 0.10 0.0000 6.23 3.97 14.61 2.09 保险Ⅲ 17.81 2.64

601798 蓝科高新 20111129 10.56 8.28 0.1036 5.30 6.51 29.57 2.74
冶金矿采化

工设备
30.01 2.83

002215 诺普信 20111129 33.54 0.20 0.0008 -5.59 -4.38 34.11 3.78 农药 65.10 2.80

002373 联信永益 20111129 8.10 0.70 0.0145 -2.14 -0.93 1.93 系统集成 36.95 4.44

000671 阳光城 20111128 19.04 27.00 0.0895 3.96 3.90 7.18 1.88
房地产开发

Ⅲ
14.84 2.05

601798 蓝科高新 20111128 10.27 22.85 0.2857 8.26 8.20 28.76 2.66
冶金矿采化

工设备
30.01 2.83

000671 阳光城 20111125 19.19 16.00 0.0530 3.14 2.96 7.24 1.90
房地产开发

Ⅲ
14.84 2.05

000887 中鼎股份 20111125 66.97 18.64 0.0313 2.32 2.14 20.06 4.92
汽车零部件

Ⅲ
14.81 2.57

600770 综艺股份 20111124 115.32 233.78 0.3507 0.00 0.00 24.80 3.57 综合Ⅲ 31.93 3.80

002367 康力电梯 20111123 16.75 13.14 0.1153 0.56 0.43 26.60 2.57 楼宇设备 17.44 2.04

300092 科新机电 20111122 4.15 0.02 0.0008 2.48 3.04 54.63 2.93 机械基础件 35.54 3.15

002083 孚日股份 20111122 31.76 0.60 0.0012 -1.83 -1.27 27.71 2.13 棉纺 18.11 2.12

000671 阳光城 20111122 19.04 4.00 0.0133 3.63 4.18 7.18 1.88
房地产开发

Ⅲ
14.72 2.03

600794 保税科技 20111122 24.45 1.75 0.0082 1.23 1.78 19.73 5.05 物流Ⅲ 28.39 2.59

300210 森远股份 20111122 5.77 0.14 0.0074 1.81 2.37 42.41 3.92
其它专用机

械
38.99 4.11

601601 中国太保 20111121 1187.65 2.00 0.0002 -1.28 -0.63 15.42 2.20 保险Ⅲ 17.28 2.56

000919 金陵药业 20111121 24.46 2.82 0.0110 -0.20 0.45 24.90 2.39 中药Ⅲ 38.73 4.95

000671 阳光城 20111118 19.37 6.00 0.0199 1.86 2.52 7.31 1.91
房地产开发

Ⅲ
14.72 2.03

000534 万泽股份 20111118 15.92 1.60 0.0063 -5.61 -4.95 223.06 2.99
房地产开发

Ⅲ
14.72 2.03

600794 保税科技 20111118 24.34 21.52 0.1006 1.66 2.32 19.64 5.03 物流Ⅲ 28.39 2.59

600525 长园集团 20111118 73.48 2.11 0.0024 -2.47 -1.81 11.80 3.76 输变电设备 38.91 2.89

600525 长园集团 20111117 76.08 32.33 0.0374 -5.79 -3.08 12.22 3.89 输变电设备 38.91 2.89

600794 保税科技 20111117 25.16 2.09 0.0098 -1.61 1.10 20.30 5.20 物流Ⅲ 28.39 2.59

000919 金陵药业 20111117 24.77 1.98 0.0077 -1.44 1.27 25.21 2.42 中药Ⅲ 38.73 4.95

000511 银基发展 20111116 34.99 118.48 0.1026 1.65 4.50 218.35 2.22
房地产开发

Ⅲ
14.72 2.03

000671 阳光城 20111116 19.22 14.24 0.0472 2.66 5.50 7.25 1.90
房地产开发

Ⅲ
14.72 2.03

600141 兴发集团 20111116 75.74 11.91 0.0331 -3.71 -0.87 34.91 4.11
磷化工及磷

酸盐
247.09 3.50

 

资料来源：Wind 资讯，东方证券研究所整理计算 
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表 3: 高管增持组合信息一览（黑体表示已更新） 

股票代码 股票名称 高管增持日期 主营业务 上游 下游 增持前后的公司主要公告
今年以来卖方报

告数量

601798 蓝科高新 20111129 石化专用设备制造业 石油化工
1、2011-09-23 刊登关于首次公开发行网下配售股份解禁的公告
2、2011-11-16 部分募集资金向上海蓝滨石化设备有限责任公司增资

14，增持

600770 综艺股份 20111123 股权投资，综合性高新技术

1.�2011-9-3海外光伏电站项目进展公告

2.�2011-9-7股权质押公告,公司累计质押股权86.41%

3.�2011-4-14公司非公开发行实施完毕，实施价格19.72

19，买入

000887 中鼎股份 20111123 橡胶密封件 化工，橡胶 汽车制造

1.�2011-10-25控股股东解除股权质押及再质押，累计质押13.7%

2.�2011-5-21关于设立全资子公司公告

3、2011-12-01 投资设立安徽库伯油封有限公司的公告

86，买入

002367 康力电梯 20111110 楼宇电梯设备
1.�2011-9-27关于向激励对象授予限制性股票的公告

2.�2011-11-17关于公司技术中心被认定为国家级技术中心的公告。
23，增持

002436 兴森科技
20111103

20111104
印制电路板制造商

1.�2011-11-2，子公司兴森快捷香港有限公司收购股权公告。

2.�2011-9-4，关于股票期权授予登记完成的公告，行权价29.8
55，中性

2290 禾盛新材 20111103 家电彩钢板
1.�2011-9-14，关于根据2010年度利润分配方案调整非公开发行A股股票发行价格的公告，定增底价调整为25.1

2.�2011-9-2，关于非公开发行A股股票获得中国证券监督管理委员会核准的公告
39，增持

600794 保税科技

20111028
20111108
20111117
20111121

保税仓储，货物中转、装卸
1.�2011-10-11,业绩预增公告,预增50%-80%

2.�2011-11-18关于控股子公司长江国际收到投资补助的公告
55，新增1，买入

002079 苏州固锝 20111027 二极管

1.�2011-11-8，关于签署《中国物联网传感器封装测试平台战略合作意向书》的公告

2.�2011-10-27，关于控股子公司太阳能电池银浆项目进展情况的公告

3.�2011-10-18，关于投资设立苏州明?传感科技有限公司的公告

4.�2011-9-22，关于非公开发行股票申请获得中国证监会核准的公告，增发底价13.08元。

5.�2011-11-23，非公开发行实施完毕

10，增持/中性

000046 泛海建设 20111027 房地产开发 1.�2011-11-16关于大股东所持公司股份解质押情况的公告，累计质押73.65% 28，增持/中性

600703 三安光电 20111025 电子元器件

1.�2011-9-28重大合同公告。

2.�2011-10-11控股子公司签署《屋顶太阳能聚光光伏开发协议》的公告

3. 2011-11-2，控股子公司获得补贴款公告

29，新增1，买入

002315 焦点科技
20101020

20111021
B2B电子商务平台运营 55，增持买入为主

300082 奥克股份 20111010
环氧乙炔精细化工新材料制

造

1.�2011-11-2，关于全资子公司对外投资的公告。

2.�2011-11-24关于使用超募资金建设年产20万吨环氧乙烷项目及30万吨?年低碳环氧衍生精细化工新材料项目的公告

46，新增2，增持/中

性

000517 荣安地产 20100928 房地产开发 1.�2011-8-31限售股份解除限售提示性公告 4，中性

600210 紫江企业 20110928 包装材料制造 1.�2011-11-2为控股子公司提供担保的公告 30，买入

002126 银轮股份

20110927

20110926

20110923

汽车散热件 汽车制造

1.�2011-6-28公司发布定向增发预案的修正案，确定增发底价16.31。

2.�2011-8-25公司的定向增发预案获得发行审核委员会审核通过。

3.�2011-10-18公司定向增发获证监会通过。

40，增持买入

002115 三维通信
20110927

20110926
通信设备制造

1.�2011-5-17公告调整定向增发底价。最终发行底价定位15.51。

2.�2011-6-2公告定增方案获得证监会批准。

3、控股股东及一致行动人完成增持公司股份

57，买入/增持

002357 富临运业 20110921 道路运输
1.�2011-6-13：公司终止筹划重大资产重组事项。

2.�2011-10-14，2011年前三季度业绩预告修正公告，预增。
4，中性

000571 新大洲A
20110913

20110909

煤炭采掘，摩托车，电动

车，房地产，物流

1.�2011-8-27公告受让内蒙古牙克石五九煤矿33.33%股权实施完成。

2.�2011-11-10董事会关于重大资产重组停牌公告。

3.�2011-11-17董事会重大资产重组进展公告。
2，增持

002226 江南化工 20110905 民爆炸药 化工

1.�2011-7-30公司发布业绩快报公布2011年上半年业绩增长76.83%，超出预期，超预期的主要原因来自于公司重大资产重组

后注入资产的净利润合并入母公司报表。

2.�2011-9-19公告半年度权益分派公告。

3.�2011-10-25关于收购新疆雪峰民用爆破器材有限责任公司部分股权暨关联交易提交董事会审议讨论的独立董事事前认可意

见

22，上调买入

002321 华英农业 20110829 家禽（鸭）养殖加工

1.�2011-8-27大股东减持4.97%。

2.�2011-7-28公告上半年业绩同比增长55.91%。

3.�2011-10-112011年1-9月业绩预告的向上修正公告

29，新增1，增持

002556 辉隆股份 20110826 农资流通
1.�2011-8-23公告半年报，2011年上半年业绩同比增长23.09%。

2.�2011-11-8，变更部分募集资金投资项目实施地点的公告
27，新增2，买入

000511 银基发展

20110803-

20110811

20110926-

20111010

房地产开发
1.�2011-7-30公司公告2011年半年报，上半年归属母公司净利润同比下降37.91%，主要原因是营业收入减少。

2.�2011-11-24关于全资子公司签署土地征收意向书的提示性公告
3，中性为主

002435 长江润发

20110701

20110711

20110818

20110902

20110906

20100929

电梯导轨，市场份额20%左

右
钢铁冶炼 电梯整机制造

1.�2011-6-20�公告显示，长江润发公开发行限售股开始流通，解禁股东数17名，总计占股本35.63%。

2.�2011-7-14�发布业绩预告修正公告，由之前预增0%-10%修正为预增0%-30%，超预期。
7，中性

300226 上海钢联 20110712 钢铁行业商业信息服务 2011-8-1公告上海大宗商品电子商务项目（一期）工程签订总承包合同的公告 9，增持

002074 东源电器 20110708
电网配网设备，10-35kw配电

开关龙头
铜、铁等大
宗原材料

电网和工矿企业

1. 公告显示2011-5-5有条件限售股上市，占比11.4%。
2. 2011-6-10发布分红公告，每10股送红股3股转增5股，分红0.8元。
3. 2011-7-5发布业绩预告修正公告，由之前预增0%-30%修正为预增60%-90%，超预期。
4. 2011-9-1发布中标公告，中标总金额5700万。

7，中性

000718 苏宁环球 20110705 地产开发

1. 2010-12-28 股权激励（草案）公布，行权条件为业绩在2011,2012,2013,2014业绩同比增长33%，并且ROE达到20%。行
权价9.45。
2. 2011-6-28发布分红公告，每10股送1股，分红1.2元。
3. 2011-7-29公布限售股解禁，解禁股数量占总股本25.8%，解禁日期2011-8-1。
4. 2011-8-18公司发布澄清公告，否认公司涉及有关矿业投资。

83，增持

002028 思源电气 20110705 电力设备供应商
铜、铁等大
宗原材料

电网和工矿企业
1. 2011-7-26公布重大中标公告。
2. 2011-7-27发布上半年业绩快报，合同订单同比增长24%，高于预期；净利润同比缩减71.83%。

23，中性

002539 新都化工 20110701 复合肥以及复合肥产业链的深度开发
1.�2011-9-27公司公告设立全资子公司并投资项目。

2、对应城市新都化工有限责任公司增资的公告
15，买入

600697 欧亚集团 20110707 吉林省商业龙头
1.�2011-6-27发布分红公告，每10股分红3元，税后2.7元。

2.�2011-8-26公告通过投资建设梅河欧亚购物中心项目的议案。
83，买入

000671 阳光城

20111103

20111031

20111028

20110929

20110909

20110621

房地产开发
1. 2011-8-24公告公司子公司新增项目公告。
2. 2011-7-8公告派息，每10股派1元。
3. 2011-9-21公告子公司增资扩股。

17，买入

 

资料来源：Wind 资讯，朝阳永续，东方证券研究所整理计算 
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