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A 股市场走势综述 

受隔夜美股大涨影响，今日沪深两市双双高开，但早盘市场做多情绪仍旧略显不足，在冲击 2400 点

之后迅速回落整理，陷入窄幅震荡。不过午后在银行、地产等大盘股的带动下，市场情绪有所好转，指

数再度上扬。截至收盘，上证指数报收于 2412.39 点，上涨 1.23%，深成指报收于 10012.94 点，上涨 1.30%。 

盘中热点来看，市场呈现普涨格局，两市超九成个股上涨。船舶制造、军工航天、以及煤炭板块涨

幅居前，但前期一度强势的文化传媒、节能环保则以回调为主，而昨日盘中表现靓丽的水利股今日也表

现不佳，板块整体以绿盘报收。 

后市研判 

周二市场的大涨，是多重因素合力的结果。首先，自 11 月 16 日市场回调以来，累计跌幅超过 5%，

回调天数也已接近 10 个交易日，而两市成交量也再度萎缩至 1000 亿元左右，市场本身存在较强的技术

修正需要。其次，海外市场来看，德法等欧元区核心国家正在加快合作力度与步伐，积极推进财政一体

化进程，而即将召开的欧元区财长会议，也有望敲定欧洲金融稳定基金的扩容细节方案，短期欧债危机

有望得以阶段性缓解；最后，周一深交所发布《关于完善创业板退市制度的方案》征求意见稿，虽然创

业板退市制度的完善与实施仍旧任重而道远，但近期监管层的频频动作，至少向市场传递了资本市场的

制度建设将会不断推进下去的正面信息，而制度红利无疑对于 A股会形成重要提振。 

投资机会 

综合来看，我们认为 A 股市场在经历前期的连续下挫之后，短期有望展开一波小幅反弹行情。但目

前市场仍旧受制于经济增速下滑、上市公司盈利能力恶化的约束，而货币政策虽然有所松动，但结构性

的微调尚无法对冲经济下行的风险。基于此，我们认为反弹高度较为有限，对于稳健型投资者不建议盲

目追涨，后市需密切关注前期 2450 缺口位置的阻力，以及市场成交量能否有效放大。对于激进型投资者，

考虑到临近年末基金排名与绩效考核的压力，那些基金重仓或独门的个股或有不错表现，可重点关注。 
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