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上周最值得关注的经济数据： 

1、 三季度固定资产投资价格指数 7.3%，前值为 6.7% 

2、 9 月宏观经济景气指数 110.7，前值为 108.0 

 

上周重要事件及市场数据 东方策略点评 

温总理周二讲话强调“适时适度进

行政策预调微调 

四季度信贷或出现超预期增长。政策定调“有保有压”：保保障房、保民生、保中小企业、

保战略新兴产业；压高能耗、高污染行业，维持对房价的高压。反弹获得较强支持，将持

续一定时间。保障房相关板块和战略新兴产业相关板块有望获超额收益。 

欧盟峰会周四艰难取得实质性成

果 

本次峰会有了实质性行动方案，这是一个积极信号。希腊将获得 1000 亿欧元支持，暂免

于违约。接下来一段时间里，美元将承压，大宗商品将上行，激励有色板块。国内反弹获

得支持，还将持续一定时间。 

一周市场观点： 

 政策定调“有保有压，适度微调”，利好连连冲散数周低迷情绪：上周政策面利好频频————四省市获准试点独立发债、各

部委接连出台文化产业政策、小微企业三年免税措施、温总理天津调研的讲话、上海试点营业税改增值税等————十七届六

中全会的政策路线图逐渐浮出水面，其核心就是“有保有压，适度微调”。现阶段期盼全面的政策放松不现实，尤其是地产调

控正进入关键时期，多个主要城市出现较大幅度降价回笼资金，但因为通胀已进入下行通道、从小微企业到重点工程都因信贷

紧张陷入困境，我们对货币政策的判断从“不会更紧”向前一小步：“定向宽松”将可能比较实在，获得支持的领域包括：保

障房、民生、小微企业、战略新兴产业等。 

 慎为欧盟峰会结果欢呼————迟来的“好的开头”未必指向成功，且中国尚未从中得益：面对债务危机，欧洲政经人士的糟

糕表现连连突破观察人士的底线，因而一个正常甚至可说未必足够的希腊救助方案显得难能可贵引来阵阵欢呼。目前的方案中，

名义上私人部门承担损失，欧央行没有出手，这说明法德守住了底线，对全面救助希腊仍有保留，仍寄望于内部问题“外部化”。

胡锦涛主席本周将在欧洲滞留长达一周的时间，折冲樽俎间将考验双方的诚意和智慧，长期看，中国对欧洲的冷静态度已赢得

一定主动，接下来的救助中经济转型、产业升级的步伐将加快。 

 市场趋势、行业配置及主题投资建议：上周牵引市场反弹的三套车————政策微调、流动性微增、欧债危机进展————在

本周仍将保持一定动力。因政策已定调“有保有压，适度微调”，未来一段时间里，将可能看到信贷、税收等方面的措施陆续

得到落实。另一方面，房地产价格松动迹象更加显著，财政部出台文件要求加快推动房产税实施，民间流动性舍地产而进股市

的可能性显著提高。此外，一行三会新的人事安排可能带来些许“风格转换”，引发市场憧憬。三者配合将可能维持上周反弹

成果在震荡中继续扩张，不致像上上周一样迅速回调。受欧盟峰会成果激励，欧元出现强势反弹，大宗商品价格也全面向上。

在这样的市场环境下，建议继续跟随反弹的趋势，配置建材、有色、银行、现代服务业、教育等板块，谨慎对待传媒等已录得

较高收益的板块，同时保持对反弹衰竭的警惕，在成交量降至地位时放慢参与的脚步。 
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一周流动性观测——政策仅是微调，全面转向尚需等待 

 

 10 月份实现净投放 890 亿，资金面宽松或为准备金上缴做准备。上周公开市场操作连续第三

周实现净回笼，由于十月第一周到期资金量较大，因此全月仍实现净投放 890 亿，过去几个

月连续释放流动性也使得资金面获得边际改善，市场也开始憧憬流动性拐点出现，之前央票利

率下调一个基点及上周停发三年期央票均引起市场多种猜测。年内最后两个月的公开市场到期

资金量分别为 3250 亿元、250 亿元，均显著低于 10 月份 4870 亿元的到期资金量，其中 12

月份的到期资金量更处于极低水平。而本周到期为 1070 亿元，预计资金面短暂的宽松格局仍

将维持。但由于之前央行将保证金纳入准备金的上缴范围，其中六大行第三批上缴为 11 月 5

日，其他金融机构为 11 月 15 日，预计央行为了维持资金面稳定，将进行操作层面上的对冲。 

 政策仅是微调，全面转向尚需等待。温家宝总理在 29 日在国务院常务会议上，虽然提及物价

过快上涨势头得到初步遏制，并且再次提出要敏锐、准确地把握经济走势出现的趋势性变化，

更加注重政策的针对性、灵活性和前瞻性，适时适度进行预调微调，但同时又再次强调需要继

续采取有力措施稳定物价总水平。虽然温总理的表态给了市场政策放松的预期，但我们认为政

策转向可能仍然需要等待，目前仅仅是政策的微调，通胀虽然有所回落但仍然还是在高位，此

时一旦放松有可能前功尽弃，从以往的情况来看，政策更多会注重其连续性，因此转向是一个

渐变的过程。 

 欧盟向解决问题迈出第一步，短期焦点转向美国经济数据。随着欧债问题全面解决方案初步框

架的达成，一方面，希腊暂时得以免于出现破产违约，私人机构和外部资本成为解决方案的重

要部分；另一方面，欧债危机终于迈出实质性一步，并正在朝着积极的方向前进，此前一直受

此困扰的市场情绪瞬间得到释放。在短期内美元将承压，美元指数或将下行，大宗商品也获得

短期刺激，价格或继续上行。不过接下来，外围市场短期焦点可能转向美国经济，本周将公布

美国非农就业数据，若数据表现强劲，QE3 预期可能继续降温，美元有望重获支持。 

 

一周市场脉动——市场并无持续热点，反弹不宜过度乐观 

 

 指数创出新低后，大资金再次出现大幅流入。上周，在指数创出新低后，加之各方面利好因

素配合，大资金再一次出现了大幅流入，流入幅度达到了近两个月以来的最大值，但其流入

的持续性仍然有待观察。从分行业的资金流入率来看，金融服务、黑色金属和房地产居前三

位。 

 创新高个股并没有随市场上涨而增加，创新低个股在指数创出新低当日出现了上升。上周个

股表现上看，上周共有 14 只个股创出上市以来新高，有 1 只个股创出 08 年以来的新高，虽

然市场出现较大幅度反弹，从该指标来看，仍然延续下降趋势；创新低个股的数量再一次，

上周共有 271 只个股创出新低，数量再一次出现了上升；行业指数上看，房地产、有色和采

掘的涨幅最大。 

 趋同指标出现明显上升，行情属于普涨。从历次幅度较大的反弹中可以看到市场都会出现较

为持续的热点，也就是说指标会随着市场的上涨而下降，但在上周的反弹中，指标出现了明

显上升，说明此轮行情属于普涨，我们认为需要保持谨慎态度。 

 短期趋势判断：在近期政策放松预期提升的基础上，上一周在指数创出新低后，大资金再次

出现大幅流入。有三个现象值得注意，首先，创新高个股并没有随市场上涨而增加；其次，

各指数都出现了幅度相当的上涨；第三，趋同指数出现了上升。从以上三点来看，市场此番
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行情属于普涨，并没有持续热点和明显分化。结合基本面来看，虽然政策放松预期较为强烈，

但货币政策并没有发生实质性变化，因此，我们认为此次行情仍然属于反弹而非反转，并且

由于缺乏持续热点，其反弹幅度也不会太大，不宜过度乐观。 
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一周主要信息 

 

 10 月 30 日起至 11 月 4 日，中国国家主席胡锦涛对奥地利展开国事访问，并将出席在法国戛

纳举行的二十国集团领导人第六次峰会。 

 中国财政部副部长朱光耀周五重申中国对欧洲有信心,中国正等待有关投资欧洲金融稳定机构

(EFSF)新选项的细节,然後再做决定. 

 由于资金紧张，兰渝铁路 90%的工程项目均已停工。从缓建到停工，兰渝铁路只用了 4 个月。   

一条铁路停工，数万工人讨薪，几地领导如临大敌。 

 住建部：今年 1000 万套保障房建设任务能顺利完成 

 《中国证券报》周五援引中国住房和城乡建设部部长姜伟新的话报道，楼市限购政策是政府为

抑制房价过快上涨“不得已而出台”的行政办法，如果个人住房信息系统建立完善之后，就不必

再采取限购这种行政色彩浓厚的办法。 

 中国广东省财政厅周四晚间公告，该省将在 11 月底前选择有利时机完成债券发行工作，这意

味着广东省将成为地方债自主发行试点启动后首个启动发行的地区。 

 中国政府周三宣布将从明年 1 月 1 日起,在上海率先实施营业税改增值税的试点.也是继今年 9

月 1 日起提高个税起征点後,中国更进一步为企业减税的实质举措. 

 中国商务部、财政部和中国央行联合发文,明确扩大消费是"十二五"期间商务工作的重要任务,

要求财政部门和银行业金融机构加大对商贸流通业的支持力度. 

 中国银行业监督管理委员会周二在其网站发布公告称，将鼓励银行进一步改进对小企业的金融

服务，并加大贷款投放。 

 中国住房和城乡建设部部长姜伟新周二在演讲中称，今年中央政府分批下达了人民币 1,522 亿

元补助资金用于保障性住房建设。 

 周二，温家宝总理强调，要把握好宏观调控的方向、力度和节奏，适时适度进行预调微调，保

持货币信贷总量的合理增长。要完善财税政策，大力推进结构性减税。切实做到有保有压，重

点支持实体经济尤其是符合产业政策的中小企业，支持民生工程尤其是保障性安居工程。 

 中国周一宣布，将对金融机构与小微企业签订借款合同免征 3 年印花税。 

 中国财政部周一表示，已将原油、天然气资源税税率暂定为 5%。 

 欧盟峰会达成希腊救助方案，主要决定包括：银行方面接近于同意承担与希腊债务有关的 50%

的损失；EFSF 的规模提高至 1 万亿欧元；欧元区银行需要在 2012 年 6 月 30 日前达到 9%的

一级资本充足率。 

 中非智库论坛第一届会议日前在杭州举行，国开行国际合作业务局副局长刘浩在期间称，2009

年设立的非洲中小企业发展专项贷款将增至 20 亿美元。 

 野村缩小了自己欲成为全球综合投行的宏伟计划，目前正计划大幅削减成本，这有可能给野村

旗下亏损的欧洲业务带来最严重的打击。  
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行业情况： 

 

 化工 

NYMEX 轻质原油价格上涨 6.41% 

 

 有色金属 

品种 涨跌幅 品种 涨跌幅 

LME 铜 14.38% LME 镍 4.77% 

LME 铝 5.25% LME 锡 1.99% 

LME 铅 8.53% LME 铝合金 5.02% 

LME 锌 8.94% Comex 黄金 4.44% 

 

 农产品 

CBOT 情况 

品种 涨跌幅 品种 涨跌幅 

CBOT 大豆 1.46% CBOT 豆油 1.43% 

CBOT 稻谷 3.60% CBOT 小麦 2.37% 

CBOT 豆粕 1.83% CBOT 玉米 1.04% 

 

 国内农产品期货 

品种 涨跌幅 品种 涨跌幅 

螺纹钢连续 9.75% 硬麦连三 0.73% 

豆粕连续 -3.86% 强麦连三 1.68% 

玉米连续 0.34% 棉一连续 0.80% 

豆油连续 1.08% 白糖连续 -0.01% 

棕榈连续 -13.00% 早籼稻连三 0.00% 

PVC 连续 -2.26% PTA 连续 5.02% 
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一、全球宏观经济数据一周速览 

日期 事件 结果 前值  市场预测  
重
要
性

2011/10/28 
美国 10 月密歇根大学消费者信心指

数终值 
60.9 57.5 ↑ 57.8 ↑ 中

2011/10/28 美国 9 月个人收入月率 0.10% -0.10% ↑ 0.30% ↓ 低

2011/10/28 美国 9 月个人消费支出物价指数月率 0.20% 0.20% =  ↑ 中

2011/10/28 美国 9 月个人消费支出物价指数年率 2.90% 2.90% = 3.00% ↓ 低

2011/10/28 美国 9 月个人消费支出月率 0.60% 0.20% ↑ 0.60% = 低

2011/10/28 
美国 9 月核心个人消费支出物价指数

月率 
0.00% 0.10% ↓ 0.20% ↓ 低

2011/10/28 
美国 9 月核心个人消费支出物价指数

年率 
1.60% 1.60% = 1.70% ↓ 低

2011/10/28 瑞士 10 月 KOF 领先指标 0.8 1.21 ↓ 1.04 ↓ 低

2011/10/28 意大利 9 月平均时薪月率 0.30% 0.00% ↑  ↑ 低

2011/10/28 意大利 9 月平均时薪年率 1.70% 1.70% =  ↑ 低

2011/10/28 法国 9 月消费者支出月率 -0.50% 0.20% ↓ 0.00% ↓ 低

2011/10/28 法国 9 月消费者支出年率 -1.30% 0.30% ↓ -0.70% ↓ 低

2011/10/28 日本 9 月工业生产月率 -4.00% 0.80% ↓ -2.10% ↓ 中

2011/10/28 日本 9 月工业生产年率 -4.00% 0.40% ↓ -2.30% ↓ 低

2011/10/28 日本 10 月东京消费者物价指数年率 -0.50% -0.20% ↓ 0.50% ↓ 低

2011/10/28 
日本 10 月东京核心消费者物价指数

年率 
-0.40% -0.10% ↓ -0.40% = 低

2011/10/28 日本 9 月失业率 4.10% 4.30% ↓ 4.50% ↓ 中

2011/10/28 日本 9 月全国消费者物价指数年率 0.00% 0.20% ↓ 0.10% ↓ 中

2011/10/28 
日本 9 月全国核心消费者物价指数年

率 
0.20% 0.20% = 0.20% = 中

2011/10/28 日本 9 月家庭支出年率 -1.90% -4.10% ↑ -3.50% ↑ 中

2011/10/28 英国 10 月 Gfk 消费者信心指数 -32 -30 ↓ -30 ↓ 中

2011/10/27 
美国 10 月堪萨斯联储制造业活动指

数 
8 6 ↑ 8 = 低

2011/10/27 美国 9 月未决房屋销售月率 -4.60% -1.20% ↓ 0.10% ↓ 中

2011/10/27 美国 9 月未决房屋销售年率 6.40% 13.10% ↓ 11.80% ↓ 低

2011/10/27 美国上周续请失业金人数 364.5 万 371.9 万 ↓ 370 万 ↓ 低

2011/10/27 美国上周初请失业金人数 40.2 万 40.3 万 ↓ 40 万 ↓ 中

2011/10/27 美国第三季度 GDP 年率初值 2.50% 1.30% ↑ 2.50% = 高

2011/10/27 美国第三季度 GDP 平减指数初值 2.50% 2.50% = 2.40% ↑ 低

2011/10/27 
美国第三季度个人消费支出物价指数

季率初值 
2.40% 3.30% ↓  ↑ 中
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2011/10/27 
美国第三季度核心个人消费支出物价

指数季率初值 
2.10% 2.30% ↓ 2.20% ↓ 中

2011/10/27 德国 10 月消费者物价指数月率初值 0.00% 0.10% ↓ 0.10% ↓ 低

2011/10/27 德国 10 月消费者物价指数年率初值 2.50% 2.60% ↓ 2.50% = 中

2011/10/27 
德国 10 月消费者物价调和指数月率

初值 
0.00% 0.10% ↓ 0.00% = 低

2011/10/27 
德国 10 月消费者物价调和指数年率

初值 
2.80% 2.90% ↓ 2.80% = 低

2011/10/27 英国 10 月 CBI 零售销售差值 -11 -15 ↑ -16 ↑ 中

2011/10/27 欧元区 10 月消费者信心指数终值 -19.9 -19.9 = -19.9 = 低

2011/10/27 欧元区 10 月企业信心指数 -0.18 -0.06 ↓ -0.2 ↑ 低

2011/10/27 欧元区 10 月服务业信心指数 0.2 0 ↑ -1 ↑ 低

2011/10/27 欧元区 10 月工业信心指数 -6.6 -5.9 ↓ -7 ↑ 低

2011/10/27 欧元区 10 月经济信心指数 94.8 95 ↓ 93.8 ↑ 低

2011/10/27 欧元区 9 月 3 个月 M3 货币供应年率 2.60% 2.30% ↑ 2.60% = 低

2011/10/27 欧元区 9 月 M3 货币供应年率 3.10% 2.80% ↑ 2.80% ↑ 低

2011/10/27 日本 10 月央行利率决议 0-0.10% 0-0.10% = 0-0.10% = 高

2011/10/27 日本 9 月零售销售月率 -1.50% -1.70% ↑ -0.50% ↓ 中

2011/10/27 日本 9 月零售销售年率 -1.20% -2.60% ↑ -0.10% ↓ 低

2011/10/27 新西兰 9 月贸易帐 -7.51 亿纽元 -6.14 亿纽元 ↑ -4.4 亿纽元 ↑ 中

2011/10/27 新西兰 10 月央行利率决议 2.50% 2.50% = 2.50% = 高

2011/10/26 美国上周 EIA 原油库存变化 473.5 万桶 -472.9 万桶 ↑  ↑ 低

2011/10/26 美国上周 EIA 汽油库存变化 -135.3 万桶 -332.4 万桶 ↓  ↑ 低

2011/10/26 美国上周 EIA 精炼油库存变化 -427.5 万桶 -426.6 万桶 ↑  ↑ 低

2011/10/26 美国 9 月新屋销售 31.3 万 29.5 万 ↑ 30.0 万 ↑ 中

2011/10/26 美国 9 月新屋销售月率 5.70% -2.30% ↑ 1.70% ↑ 中

2011/10/26 美国 9 月耐用品订单月率 -0.80% -0.10% ↓ -0.90% ↑ 高

2011/10/26 美国 9 月耐用品订单月率（除运输外） 1.70% -0.10% ↑ 0.40% ↑ 低

2011/10/26 英国10月CBI工业趋势调查订单分项 -18 -9 ↓ -7 ↓ 中

2011/10/26 英国 10 月 CBI 工业物价预期差值 1 13 ↓  ↑ 低

2011/10/26 意大利 10 月商业信心指数 94 94.5 ↓ 94 = 低

2011/10/26 德国 9 月进口物价指数月率 0.00% -0.70% ↑ 0.60% ↓ 低

2011/10/26 德国 9 月进口物价指数年率 6.90% 6.60% ↑ 6.80% ↑ 低

2011/10/26 
澳大利亚第三季度消费者物价指数年

率 
3.50% 3.60% ↓ 3.50% = 高

2011/10/26 
澳大利亚第三季度消费者物价指数季

率 
0.60% 0.90% ↓ 0.60% = 中

2011/10/26 新西兰 10 月 NBNZ 商业前景指数 26.1 35.4 ↓  ↑ 低

2011/10/26 新西兰 10 月 NBNZ 商业信心指数 13.2 30.3 ↓  ↑ 中

2011/10/26 日本 9 月企业服务价格指数月率 0.10% -0.40% ↑  ↑ 低
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2011/10/26 日本 9 月企业服务价格指数年率 -0.10% -0.40% ↑ -0.40% ↑ 低

2011/10/25 美国 10 月里奇蒙德联储制造业指数 -6 -6 = -1 ↓ 低

2011/10/25 美国 10 月谘商会消费者信心指数 39.8 45.4 ↓ 46.5 ↓ 低

2011/10/25 
美国 8 月 S&P/CS20 座大城市房价指

数月率 
0.20% 0.90% ↓ 0.40% ↓ 中

2011/10/25 
美国 8 月 S&P/CS20 座大城市房价指

数年率 
-3.80% -4.10% ↑ -3.60% ↓ 中

2011/10/25 加拿大 10 月央行利率决议 1.00% 1.00% = 1.00% = 高

2011/10/25 加拿大 8 月零售销售月率 0.50% -0.60% ↑ 0.30% ↑ 中

2011/10/25 加拿大 8 月核心零售销售月率 0.40% 0.00% ↑ 0.40% = 低

2011/10/25 意大利 10 月消费者信心指数 92.9 98.5 ↓ 97.6 ↓ 低

2011/10/25 英国 9 月 BBA 房屋抵押贷款许可 3.313 万 3.5226 万 ↓ 3.6 万 ↓ 中

2011/10/25 英国 9 月净抵押贷款变动 8 亿英镑 7 亿英镑 ↑  ↑ 低

2011/10/25 英国 9 月总抵押贷款 84 亿英镑 82 亿英镑 ↑  ↑ 低

2011/10/25 英国第二季度经常帐 -20 亿英镑 -94 亿英镑 ↓ -90 亿英镑 ↓ 中

2011/10/25 意大利 8 月零售销售月率 0.00% -0.10% ↑ -0.10% ↑ 低

2011/10/25 意大利 8 月零售销售年率 -0.30% -2.40% ↑ -2.30% ↑ 低

2011/10/25 法国 10 月消费者信心指数 82 80 ↑ 78 ↑ 低

2011/10/25 瑞士 9 月 UBS 消费指标 0.84 0.79 ↑  ↑ 低

2011/10/25 德国 11 月 GfK 消费者信心指数 5.3 5.2 ↑ 5.1 ↑ 低

2011/10/25 澳大利亚 8 月咨商会领先指标月率 -0.10% -0.10% =  ↓ 低

2011/10/25 新西兰第三季度消费者物价指数年率 4.60% 5.30% ↓ 4.90% ↓ 高

2011/10/25 新西兰第三季度消费者物价指数季率 0.40% 1.00% ↓ 0.70% ↓ 中

2011/10/24 美国 9 月芝加哥联储全国活动指数 -0.22 -0.43 ↑ -0.31 ↑ 低

2011/10/24 欧元区 8 月工业订单月率 1.90% -1.60% ↑ 0.10% ↑ 中

2011/10/24 欧元区 8 月工业订单年率 6.20% 8.40% ↓ 5.80% ↑ 中

2011/10/24 
欧元区 10 月制造业采购经理人指数

初值 
47.3 48.5 ↓ 48 ↓ 低

2011/10/24 
欧元区 10 月服务业采购经理人指数

初值 
47.2 48.8 ↓ 48.5 ↓ 低

2011/10/24 
欧元区 10 月综合采购经理人指数初

值 
47.2 49.1 ↓ 48.8 ↓ 低

2011/10/24 
德国 10 月制造业采购经理人指数初

值 
48.9 50.3 ↓ 50 ↓ 低

2011/10/24 
德国 10 月服务业采购经理人指数初

值 
52.1 49.7 ↑ 49.9 ↑ 低

2011/10/24 
法国 10 月制造业采购经理人指数初

值 
49 48.2 ↑ 48 ↑ 低

2011/10/24 
法国 10 月服务业采购经理人指数初

值 
46 51.5 ↓ 50.4 ↑ 低
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2011/10/24 
中国 10 月汇丰制造业采购经理人指

数预览值 
51.1 49.9 ↑  ↑ 低

2011/10/24 
澳大利亚第三季度生产者物价指数年

率 
2.70% 3.40% ↓ 2.90% ↑ 高

2011/10/24 
澳大利亚第三季度生产者物价指数季

率 
0.60% 0.80% ↓ 0.80% ↓ 中

2011/10/24 日本 9 月商品贸易帐（未季调） 3004 亿日元 -7753 亿日元 ↓ 1980 亿日元 ↑ 中

2011/10/24 日本 9 月商品贸易帐（季调后） -218 亿日元 -2944 亿日元 ↓ -1211 亿日元 ↑ 低

资料来源：DailyFX，东方证券研究所 
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二、国内重要宏观经济数据 

图1：CPI 走势 图2：CPI PPI GDP 走势 
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图3：CGPI（企业商品价格指数） 图4：PMI 指数与 GDP 增速 
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图5：货币供应量 图6：新增信贷 
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图7：出口贸易 图8：国家外汇储备 
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图9：工业增加值 图10：固定资产投资额 
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图11：社会消费品零售 图12：国家财政收入及同比 
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资料来源：WIND，中国央行，东方证券研究所 
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三、国际宏观经济数据 
1、产出 

图13：主要发达经济体实际 GDP 年同比 图14：金砖国家实际 GDP 年同比 

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

‘01 ‘02 ‘03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 ‘10

欧元区 法国 德国
日本 英国 美国

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

‘01 ‘02 ‘03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 ‘10

中国 俄罗斯 巴西 印度

图15：主要发达经济体实际私人消费同比 图16：金砖国家实际私人消费同比 
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图17：主要发达经济体实际公共消费同比 图18：金砖国家实际公共消费同比 
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2、就业市场情况 

图19：主要发达经济体实际公共消费同比 图20：金砖国家失业率 
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数据来源：Bloomberg，东方证券研究所 

3、通货膨胀 

图21：主要发达经济体 CPI 年同比 图22：金砖国家 CPI 年同比 
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图23：主要发达经济体 CPI 月环比 图24：金砖国家 CPI 月环比 
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图25：主要发达经济体 PPI 年同比 图26：金砖国家 PPI 年同比 
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图27：主要发达经济体 PPI 月环比  
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数据来源：Bloomberg，东方证券研究所 
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4、利率 

图28：主要发达经济体政策利率 图29：金砖国家政策利率 
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图30：主要发达经济体 3 个月银行间拆借利率 图31：金砖国家 3 个月银行间拆借利率 
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数据来源：Bloomberg，东方证券研究所 

5、对外贸易 

图32：主要发达经济体出口额（十亿美元） 图33：金砖国家出口额（十亿美元） 
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图34：主要发达经济体进口额（十亿美元） 图35：金砖国家进口额（十亿美元） 
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图36：主要发达经济体贸易差额（十亿美元） 图37：金砖国家贸易差额（十亿美元） 
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6、工业产量 

图38：主要发达经济体工业产量年同比 图39：金砖国家工业产量年同比 
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图40：主要发达经济体工业产量月环比 图41：主要发达经济体产能个利用率 

-15

-10

-5

0

5

02'09 08'09 02'10 08'10 02'11

美国 日本 英国

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

100%

01'09 07'09 01'10 07'10 01'11

美国 日本 欧元区

法国 英国

数据来源：Bloomberg，东方证券研究所 

7、消费者信心 

图42：主要发达经济体零售销售额年同比 图43：美国实际个人消费季度同比增长率（%） 
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图44：主要发达经济体消费者信心指数 图45：金砖四国消费者信心指数 
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8、政府财政 

图46：主要发达经济体零售销售额年同比 图47：美国实际个人消费季度同比增长率（%） 
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图48：主要发达经济体消费者信心指数  
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