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【热点个股推荐】 

上周五连阳之后，短线股指可能进入震荡整固期，个股表现也会进一步分化。

我们认为，本轮行情的三条主线将依然是关注的焦点：超跌、文化传媒以及环保行

业。其中，短线推荐关注以下品种：经纬电材、亚星锚链、三聚环保、格林美、国

电清新、长城开发、东方财富、乐视网、中电环保、伊利股份等。 

三聚环保（300072）：19.5 元买，目标 21 元 

实际流通A股9079万股，2011年中期每股收益0.16元。公司主要产品为高硫容净

化剂、催化剂等，用于化工烟气脱硫领域，有一定技术领域优势，同时也具有环保

政策受益和进口替代主题。公司募投项目原计划4月份进行，但由于受到电力设备

重新设计和土建规划审批报修延后影响，延期至8月和10月底完成，有助于改变下

半年盈利预期。走势突破年线，短期催化剂环保大会。（王晓亮） 

【今日市场研判】 

2500 点关前震荡巩固 

上周上证指数周K线收出涨幅超过6%的周阳线，一举收复了前四周的失地。上周

的反弹和之前的短暂反弹不同之处表现在：首先，估值更低，指数位置更低。2300

点在经历几次争夺之后企稳，提升了多方的信心。其次，998点和1664点连线代表

的中期趋势线，对应目前的位置在2265点，形成强烈支撑，2300点下方空间不大。

再次，上周二收盘上证指数成功突破7月18日以下的下降通道上轨，改变了短线弱

势趋势。最后，从高度上看，2610点附近有较强阻力，本轮上涨仅是超跌反弹行情。

短线来看，上周涨幅过大，本周在2500点整数关前将会有震荡巩固走势，建议投资

者震荡中逢低吸纳。 

【今日报告推荐】 

蜜月行情——2011 年 11 月策略月报 

从等待到行动：政策微调引领市场超跌反弹。8月底以来我们先后以短评和月报

的形式明确建议投资者“规避风险”、“震荡中等待”。今年9月市场大幅下跌了

8.1%，相当于市场在1-8月的累计跌幅（-8.4%）；10月下旬以来，一系列政策微调

的信号频频显现，我们也在10月25日温总理提出“适时适度预调微调”之后发布短

评，认为市场将迎来一定力度的反弹。 

蜜月行情：政策微调和估值低位所触发的超跌反弹将具有一定的力度，是难得

的投资机会，建议积极参与反弹。在2010年下半年以来，市场共有过三次由于政策

放松预期加强带来的反弹，但都止步于调控政策的进一步加码，在投资者的“学习

效应”下，反弹的力度一次比一次弱。本次反弹与前三次反弹的区别在于： 1）前

三次反弹都是在政策环境不断收紧下由政策放松预期推动，本次反弹由政策明确转

向引发； 2）前三次反弹时，通胀和房价都处于上行通道，而本次反弹时，通胀和

房价或已进入下行通道；3）人心思动，私募期待吃饭行情，公募临近评选不敢轻
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易减仓。综上，我们认为本次反弹将具有一定的力度，具有参与的价值。 

甜蜜后的冷淡：最终政策微调的幅度可能追不上经济下滑的步伐，本次“蜜月

行情”最终会由于投资者对经济的担忧情绪加剧而终结。当景气下行趋势还不明显

时，若政策放松预期很强，则会对市场形成正面推动（正如当前的“蜜月行情”）；

但当景气下行趋势开始明显化，而政策的微调难抵经济下滑，市场走势可能会受到

压制。我们担心随着下游景气下行向中上游的传导，明年一季度以前经济数据会持

续恶化，并且这种经济下行的趋势难以被“预调微调”的政策基调所扭转。 

关注“蜜月”结束的信号：1）11月中旬公布的宏观和行业数据：若超预期下行，

可能使市场预期再度转向悲观；2）11月EFSF的融资进展：如果融资进度和额度低

于预期，或将再度引发海外市场动荡，并影响A股市场；3）12月上旬召开的中央经

济工作会议：如果继续将控通胀作为明年首要工作目标，将令投资者失望。 

11月上证综指核心波动区间（2300,2600），蜜月行情”中积极参与反弹，但要

在“蜜月”结束信号显现后果断减仓。政策拐点的显现将带来一定力度的反弹，建

议享受蜜月，积极参与；但是行情的主导力量未来可能生变，这就有如一场“景气

与政策的赛跑”——当政策预期修复领跑景气下行趋势时，市场反弹（正如当前的

“蜜月行情”）；而当景气下行趋势领跑政策实质性放松时，反弹动能也随之衰减。

再加上实质性政策放松之前股市面临的资金压力依然较大、上市公司盈利预测已处

于加速下调期，“蜜月行情”之后市场还是会有向下调整，届时应果断减仓。 

行业选择：“蜜月行情”中积极买入受益于政策放松的行业。建议关注：业绩

符合预期的中小股（中小企业扶持力度加强）；房地产（尤其是与保障房相关的公

司）；水泥、铁路设备、电力设备（保证国家重点在建、续建项目的资金需要）；

而当反弹动能衰减、市场开始重新担忧基本面情况的时候，那些四季度业绩仍能实

现环比改善的行业或将受到追捧，建议关注信息设备（运营商资本开支阶段性加速

将带来四季度业绩大幅改善）、中药（中药材价格持续下降减轻成本端压力）、食

品加工（四季度猪肉价格回落降低生产成本）。(凌鹏/陈杰/李鹏/黄鑫冬)  
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股票投资操作建议 

股票投资操作建议包括时段和操作建议两部分： 

时段不超过 3 个月，包括短线和中线两种，短线为 20 个交易日以内，中线为 60 个交易日以内。 

操作建议包括以下五种： 

强烈买进：   在规定期限内预计涨幅达到 10％以上； 

买进：       在规定期限内预计涨幅达到 3％～10％； 

观望：       在规定期限内预计在－3％～＋3％之间波动； 

卖出：       在规定期限内预计跌幅达到 3％～10％； 

强烈卖出：   在规定期限内预计跌幅达到 10％以上。 
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