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正股下跌而转债上涨，初显探底企稳迹象 
—可转债周报 

 
 

 

 

可转债周报研究报告 
 

发布时间：2011 年 10 月 24 日  

投资要点： 
1、上周沪深 300 指数收于 2507.88 点，大幅度下跌，跌幅

为-5.5%，但转债市场并未下跌，截止 10 月 21 日中信标普转

债指数收于 2452.42 点，周上涨 1.00%。转债市场上周成交金

额为 42.27 亿元，较前一交易周的 42.738 亿元略微有所减少，

基本持平，其中工行转债成交 9.27 亿元，中行成交 9.62 亿元，

石化转债成交 17.02 亿元，而双良转债周成交额只有 567.64 万

元，比较低迷，反映转债之间的流动性差异比较大。上周转债

呈现价升量平的态势，转债有所反弹，各只转债平均成交 2.225
亿。 

2、上周 A 股市场大幅度下跌，但可转债 12 涨 7 跌，可

转债平均上涨了 0.20%，而可转债正股平均下跌了 5.77%，可

转债上涨，而正股下跌，可转债表现可圈可点。其中石化转债、

川投转债分别上涨 3.24%、2.07%；而澄星转债、中鼎转债分

别下跌了-6.35%、-1.08%，但其正股分别下跌了-16.41%、

-10.96%。截止 10 月 21 日，转债平均价格为 100.88 元，相对

于 9 月 30 日的平均价格 98.607 元有所反弹。 
3、转债整体上呈弱股性、强债性特点，截止 10 月 21 日

转债市场平均纯债溢价率为 14.09%，比前周的 14.02%有所增

加；平均转股溢价率为 38.35%，比前周转股溢价率 32.49%相

对有所增加，工行转债属于偏股型，是低风险高回报品种，而

唐钢转债属于偏债性，大部分转债属于平衡性。除澄星转债、

美丰转债外其余转债到期收益率为正值，所有转债的纯债到期

收益率平均为 1.68%，转债处于底部估值水平，长期投资机会

已经若隐若现。 
4、目前股票市场仍然是弱势调整，货币政策短期内很难

放宽，投资者期待着超跌反弹。政策底、市场底、估值底是否

重叠，决定着市场能否反弹以及力度大小。目前转债供给压力

在于拟发行的可转债，使得转债市场估值压力比较大。从长期

看转债的配置机会似乎来临，从上周转债表现看，转债基本探

底企稳，有望迎来一波反弹，投资者可根据正股走势和转债的

估值来把握转债的结构性投资机会。 

 

  
可转债价值评价（10 月 21 日） 
 

证券简称 
转股溢 

价率 

纯债溢 

价率 
类型 

新钢转债 56.60% 2.79% 偏债型 

博汇转债 61.48% 5.21% 偏债型 

双良转债 45.18% 17.57% 平衡型 

歌华转债 56.57% 10.03% 偏债型 

海运转债 29.58% 19.72% 平衡型 

国投转债 17.06% 11.61% 平衡型 

石化转债 28.36% 10.51% 平衡型 

川投转债 38.05% 9.54% 偏债型 

中海转债 21.05% 18.39% 平衡型 

国电转债 15.30% 16.42% 平衡型 

澄星转债 24.17% 9.91% 平衡型 

中行转债 14.25% 8.69% 平衡型 

工行转债 1.88% 26.83% 偏股型 

深机转债 18.04% 14.78% 平衡型 

唐钢转债 179.25% 0.47% 偏债型 

美丰转债 17.34% 26.31% 平衡型 

中鼎转债 31.65% 18.88% 平衡型 

燕京转债 45.14% 21.12% 平衡型 

巨轮转 2 27.67% 18.90% 平衡型 
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正股下跌而转债上涨，初显探底企稳迹象—可转债周报 

 
一、上周可转债市场回顾 

上周沪深市场处于震荡下跌状态，截至 2011 年 10 月 21 日，沪深 300 指数收于 2507.88 点，跌幅为-5.5%。

转债指数走势可圈可点，尽管上周市场大幅度下跌，但转债市场并未下跌，而是有所反弹，截止 10 月 21

日，中信标普转债指数收于 2452.42 点，周上涨 1.00%。 

表 1     可转债市场交易情况（2011 年 10 月 17 日–10 月 21 日） 
 

名称ٛ  
收盘价 

元 
转债涨

跌幅 
正股涨

跌幅 
转债成交量

(手)ٛ  
转债成交

额(万元)ٛ  
正股成交量

(手)ٛ  
正股成交

额(万元)ٛ  
博汇转债ٛ  99.18 -0.12% -5.39% 8843 876.54 66799.93 4322.29 
澄星转债ٛ  115.33 -6.35% -16.41% 16512 1982.89 1504840.13 166557.10 
川投转债ٛ  93.9 2.07% -5.02% 80267 7446.22 76137.21 9166.56 
歌华转债ٛ  92.44 1.43% -4.01% 48001 4413.40 310507.06 28603.29 
工行转债ٛ  106.5 -0.01% 0.24% 869869 92730.89 1991601.26 82867.93 
国电转债ٛ  98.89 -0.33% -2.55% 72873 7185.67 1698866.09 39131.68 
国投转债ٛ  96.45 0.78% -3.70% 115193 11139.70 34778.39 2117.97 
海运转债ٛ  102.18 -0.78% -8.44% 20609 2113.71 90605.46 3406.10 
巨轮转 2ٛ  101 -0.96% -11.11% 13137.2 1329.94 104425.74 7133.77 
美丰转债ٛ  113.14 0.14% -6.91% 10465.5 1181.66 874791.09 64594.89 
深机转债ٛ  94.89 1.12% -3.19% 39008.6 3689.70 119148.41 5502.38 
石化转债ٛ  93.23 3.24% -2.13% 1856562 170231.17 1024148.13 71513.47 
双良转债ٛ  102.15 0.39% -7.16% 5541 567.64 106713.19 10662.51 
唐钢转债ٛ  108 0.75% -6.22% 98951.4 10625.40 1115242.48 41673.74 
新钢转债ٛ  102.45 1.68% -7.72% 49783 5046.12 103217.79 5700.26 
燕京转债ٛ  101.651 0.33% -2.19% 10810.1 1099.59 260489.45 40198.00 
中鼎转债ٛ  105.55 -1.08% -10.96% 9189.3 973.04 173286.25 19571.91 
中海转债ٛ  95.59 0.89% -5.37% 40486 3879.73 192652.83 13552.73 
中行转债ٛ  94.2 0.65% -1.33% 1022682 96216.16 1482136.07 44273.29 

 
资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

上周 A 股市场大幅度下跌，但可转债 12 涨 7 跌，可转债平均上涨了 0.20%，而可转债正股平均下跌

了 5.77%，可转债上涨，而正股下跌，可转债表现可圈可点。强者恒强，是可转债运行的一大特点。上周

可转债整体表现尚可，正股下跌而可转债有所上涨，其中石化转债、川投转债分别上涨 3.24%、2.07%，尽

管正股下跌，这可能是由于其债性的支持的缘故。而澄星转债、中鼎转债下跌，分别为-6.35%、-1.08%，

但其正股分别下跌了 16.41%、10.96%。如果市场持续反弹，转债可能随之上涨，也许投资机会正在来临。

值得注意的是，新钢转债、国投转债、川投转债、工行转债、燕京转债本周与其标的股票的 5 日联动性强，

唐钢转债、美丰转债、石化转债、深机转债的与其标的股票 5 日联动性较强，其余转债的 5 日联动性弱。8
月底以来转债大幅度下跌的原因，可能是由于存款准备金基数扩大导致市场资金面紧张，引发债券市场的

新一轮下跌，加之海外市场的疲软，导致投资者对经济发展前景看空。多只转债跌破面值，可以说和

2003-2005 年的市场一样，鉴于目前转债估值下移幅度比较大，截止 10 月 21 日，转债平均价格为 100.88
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元，相对于 9 月 30 日的平均价格 98.607 元有所反弹，重回面值以上。债性比较强的转债受正股影响不大，

部分股性比较强的转债，受正股上涨影响的而上涨幅度比较大。从长远看收益率比较高、溢价不高的可转

债是长期投资关注的焦点，尽管目前转债经过估值泡沫挤压，风险得到释放，长期看已具备投资价值，但

短期风险投资者要注意。转债市场是否转势，仍值得观察，但现在已经是转债底部估值水平了。 
 

图 1    正股与可转债涨跌幅比较 
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  资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 
 

图 2     可转债成交金额比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

 
转债市场上周总共成交 4388783.1 手转债，周成交金额为 42.27 亿元，较前一交易周的 42.738 亿元略

微有所减少，基本持平，可以说在正股市场下跌的市场环境下，转债市场交易相对比较平稳，转债见底的

可能性比较大，是否隐含着投资者对转债市场态度已经发生变化。从成交量看，处于市场成交量第一梯队
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的转债有中行转债、工行转债、石化转债等发行规模较大的转债，其中工行转债成交额达到 9.27 亿元，中

行转债的周成交额达到 9.62 亿元，石化转债成交 17.02 亿元，石化、中行和工行转债成为市场的交易主力；

而国投转债成交 1.11 亿，唐钢转债成交 1.06 亿，其他转债成交都在 1 亿元以下，相对比较小，而双良转债

周成交额只有 567.64 万元，比较低迷。转债之间的成交差异比较大，流动性也大不一样，值得关注。上周

转债呈现价升量平的态势，转债有所反弹，在面值以上，成交量相对比较低迷，各只转债平均成交 2.225
亿。 

图 3    可转债余额比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 
 

表 2   上周可转债转股情况 
 

代码ٛ  名称ٛ  
交易日期

ٛ  
转股价

格(元)ٛ  
当日转股数

量(万股)ٛ  
累计转股

数量(万股) 
累计转股

比例(%)ٛ  
110078.SH 澄星转债ٛ  2011-10-20 10.53 28.49 2268.683 54.42 
113002.SH 工行转债ٛ  2011-10-19 3.97 0.3778 106.6443 0.02 
113002.SH 工行转债ٛ  2011-10-21 3.97 0.0503 106.6946 0.02 
110015.SH 石化转债ٛ  2011-10-19 9.5 0.4842 2.9965 0 

 
资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

工行转债于 10 月 21 日转股 0.0503 万股，累计转股数量为 106.6946 万股，累计转股比例为 0.02%。

石化转债于 10 月 19 日转股 0.4842 万股，累计转股数量为 2.9965 万股，累计转股比例为 0.00%。澄星转债

于 10 月 20 日转股 28.49 万股，累计转股数量为 2268.683 万股，累计转股比例为 54.42%。中行转债 10 月

11 日转股 0.3064 万股，累计转股数量为 16.3885 万股，累计转股比例为 0.00%，上周没有转债没有转股发

生。值得注意的是，双良转债创回售新纪录，回吐九成募集资金，面对持续低迷的市场环境，双良转债持

有人最终采取了大规模回售的方式来锁定投资风险，逾 90%的回售比例也创下可转债回售的新纪录。双良

转债的转股价格发生修正，修正前转股价格为 20.81 元/股，修正后转股价格为 13.63 元/股，修正后的转股

价格生效日为 2011 年 10 月 10 日。新钢转债收盘价 102.45、债券价值 103.37(以风险折现率 3.19%%计算)，
债券溢价-0.89%。歌华转债即将于 2011-11-24 付息 0.60%。巨轮转 2 再 3 日收盘价低于 6.88 即符合修正条
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款。海运转债再 14 日收盘价低于 3.63 即符合修正条款，中行转债再 10 日收盘价低于 2.87 即符合修正条款。

新钢转债再连续 26 日收盘价低于 5.63 即回售条款，回售面值为 104.00%(包含利息)。唐钢转债于 2011-10-21
符合回售条款，回售面值为 100.00%(加上当年利息)。  

二、可转债价值评价 
表 3     可转债债券价值（10 月 21 日） 

 

证券简称ٛ  
收盘价 

元 
当期收

益率 
纯债到 

期收益率 
纯债 

价值元 
纯债溢

价元ٛ  
纯债溢价

率%ٛ  
剩余期

限年ٛ  
博汇转债ٛ  99.18 1.41% 3.69% 94.27 4.91 5.21% 2.93 
澄星转债ٛ  115.33 2.34% -11.63% 104.93 10.40 9.91% 0.55 
川投转债ٛ  93.9 0.53% 3.82% 85.72 8.18 9.54% 5.42 
歌华转债ٛ  92.44 0.65% 3.62% 84.01 8.43 10.03% 5.10 
工行转债ٛ  106.5 0.66% 0.51% 83.97 22.53 26.83% 4.87 
国电转债ٛ  98.89 0.51% 2.83% 84.94 13.95 16.42% 5.83 
国投转债ٛ  96.45 0.52% 3.40% 86.42 10.03 11.61% 5.27 
海运转债ٛ  102.18 0.69% 1.12% 85.35 16.83 19.72% 4.22 
巨轮转 2ٛ  101 0.79% 1.77% 84.95 16.05 18.90% 4.75 
美丰转债ٛ  113.14 0.88% -1.12% 89.57 23.57 26.31% 3.62 
深机转债ٛ  94.89 0.63% 3.05% 82.67 12.22 14.78% 5.74 
石化转债ٛ  93.23 0.54% 3.62% 84.36 8.87 10.51% 5.35 
双良转债ٛ  102.15 0.78% 0.79% 86.89 15.26 17.57% 3.54 
唐钢转债ٛ  108 1.57% 4.63% 107.49 0.51 0.47% 1.15 
新钢转债ٛ  102.45 2.34% 3.69% 99.67 2.78 2.79% 1.84 
燕京转债ٛ  101.651 0.69% 0.61% 83.92 17.73 21.12% 3.99 
中鼎转债ٛ  105.55 0.76% 1.38% 88.78 16.77 18.88% 4.31 
中海转债ٛ  95.59 0.52% 2.51% 80.74 14.85 18.39% 5.78 
中行转债ٛ  94.2 0.85% 3.70% 86.67 7.53 8.69% 4.62 

 
资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

转债市场平均纯债溢价率有所增加，由于市场震荡下跌，但转债市场债性仍比较强；10 月 14 日，转

债市场平均纯债溢价率为 14.09%，比前周的 14.02%有所增加，债性相对增强，但比较平稳。目前转债市

场债性相对适中，除澄星转债、美丰转债外其余转债到期收益率成为正值，其中唐钢转债的债性较强，属

于偏债性，唐钢转债的到期收益率为 4.63%，为最高，债性比较强，转债价格与其债券价值较为接近，下

跌空间有限，中行转债收益率也为正，为 3.70%，中鼎转债、新钢转债、国投转债、歌华转债、川投转债、

博汇转债、石化转债、中海转债、深机转债等到期收益率为正值，所有转债的纯债到期收益率平均为 1.68%，

这些转债属收益率品种，在多头市场可积极配置。工行转债属于偏股型。从到期收益率来看，中行转债到

期收益率为正，现价买入该债均可获得正的持有期收益，而中行转债剩余期限在 4 年多左右，其债性投资

吸引力可能更为突出。新钢转债的债券溢价相对比较小，可作为相对保险的低风险品种持有。值得注意的

是，大部分转债的转股价值低于或接近于其债券价值，下跌空间均有限，澄星转债的收益率水平最低，为

-11.63%，但债券价格与价值较为接近，已经股性非常显著，受正股上涨的影响，转债以强上涨幅度比较大，

目前转股比例比较高，超过 50%，其与标的股票显现强联动性，最近有所下跌。新钢等转债的债券溢价低

于 10%，为 2.79%，价格接近债券价值，下跌空间有限，属于低风险投资品种。此外，工行转债的转换溢

价低于 10%，为 1.88%,价格接近债券价值，下跌空间有限，属于潜力报酬投资品种，适合投资者参与配置，

投资者可关注。 
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图 4    可转债纯债溢价率比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

 
表 4   可转债转股价值评价（10 月 21 日） 

 

证券简称ٛ  
收盘价

元 
转股价 
元ٛ  

转股比

例 
转换价

值元ٛ  
转股溢

价元ٛ  
转股溢

价率%ٛ  
转股市

盈率 
博汇转债ٛ  99.18 10.29 9.72 61.42 37.76 61.48% 41.22 
澄星转债ٛ  115.33 10.53 9.50 92.88 22.45 24.17% 244.84 
川投转债ٛ  93.9 17.26 5.79 68.02 25.88 38.05% 40.96 
歌华转债ٛ  92.44 14.99 6.67 59.04 33.40 56.57% 121.34 
工行转债ٛ  106.5 3.97 25.19 104.53 1.97 1.88% 13.64 
国电转债ٛ  98.89 2.67 37.45 85.77 13.12 15.30% 35.68 
国投转债ٛ  96.45 7.27 13.76 82.39 14.06 17.06% 114.95 
海运转债ٛ  102.18 4.54 22.03 78.85 23.33 29.58% 61.44 
巨轮转 2ٛ  101 8.09 12.36 79.11 21.89 27.67% 62.66 
美丰转债ٛ  113.14 7.26 13.77 96.42 16.72 17.34% 39.70 
深机转债ٛ  94.89 5.66 17.67 80.39 14.50 18.04% 25.80 
石化转债ٛ  93.23 9.5 10.53 72.63 20.60 28.36% 19.09 
双良转债ٛ  102.15 13.63 7.34 70.36 31.79 45.18% 163.22 
唐钢转债ٛ  108 9.36 10.68 38.68 69.32 179.25% 84.24 
新钢转债ٛ  102.45 8.04 12.44 65.42 37.03 56.60% 51.48 
燕京转债ٛ  101.651 21.66 4.62 70.04 31.61 45.14% 33.98 
中鼎转债ٛ  105.55 12.66 7.90 80.17 25.38 31.65% 43.11 
中海转债ٛ  95.59 8.7 11.49 78.97 16.62 21.05% 41.37 
中行转债ٛ  94.2 3.59 27.86 82.45 11.75 14.25% 14.09 

 
资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 
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鉴于转债受股票价格波动的影响比较显著，在市场震荡的大环境下，转债偏股的属性就有所减弱，若

转债涨幅比较小不如正股，说明投资者预期不看好后市。上周正股市场震荡下跌，转债市场平均转股溢价

率为 38.35%，比前周转股溢价率 32.49%相对有所增加，转债市场股性相对有所增强。目前工行转债属于

偏股型，其中工行转债转股溢价率为 1.88%，与标的股票有较强联动性，属于低风险高报酬品种，海运转

债、国投转债的转股溢价率较低，也是具有潜在投资价值的品种；大部分转债属于平衡型，其余转债的转

股溢价都比较高，同时债券溢价也比较高，这类转债不宜作为安全配置的考虑。整体来说，在目前震荡的

大环境下，上周转债市场表现为弱股性、强债性的特点，如果市场持续反弹，系统性的投资机会可能来临，

投资者可积极关注。 

图 5   转股溢价率比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

目前转换价值在 90 元左右的转债转股溢价率平均为 20.76%，转换价值在 80 元左右的转债转股溢价

率平均为 21.73%。如果转债估值下降，则债性增强，股性减弱。 

图 6   可转债转换价值比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

 
图 7    可转债债性股性分析 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

 

三、可转债投资建议 

上周市场大幅度下挫，连创新低，见于通货膨胀仍在高位，短期内货币政策放宽比较奢望，市场能否

超跌反弹，值得期待。可以说，目前市场已经是估值底，但市场底、政策底能否重合，是一个疑问。一旦

海外形势趋稳，投资者对经济担忧情绪减缓，加之货币政策放松，市场估值压力有望出现阶段性缓解。值

得注意的是，欧美经济体的债务问题还没有完全解决，仍存在高度不确定性，更为重要的是，当前全球经

济缺乏新的经济增长引擎，市场对全球经济的二次探底担忧，这是最为关键的。尽管目前是经济平稳下滑，

也有逐渐企稳迹象，加之通胀即将见顶的概率比较大，使得证券市场估值水平相对具有一定的安全性。目

前市场总体估值基本合理，但结构性泡沫存在，中小盘股部分相对高估。可转债市场上周处于下跌，但转

债市场初步探底企稳，反而上涨，可以说目前是一个长期投资可转债的机会，估值吸引力上升，如果股票

市场能够持续反弹，结构性机会仍然可期，以大消费、新兴产业为代表的成长股可作为考虑的重点，如新

能源、机械、通信、电子元器件以及中小板品种，挖掘具备安全边际的品种，同时关注区域题材品种。目

前 A 股市场上有压力、下有支撑，维持震荡是近期市场的主基调，把握市场结构转换是关键，在细分周期

性行业挖掘个股价值重估机会，通胀、重组、新兴产业等主题不容忽视，有业绩支撑的股票是投资者资产

配置的选择，风险偏好投资者可在目前均衡格局中把握结构性投资机会。 

表 5   可转债估值分析 

证券简称 
转股溢 
价率 

纯债溢

价率 
类型 估值 

新钢转债 56.60% 2.79% 偏债型 高估 
博汇转债 61.48% 5.21% 偏债型 高估 
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双良转债 45.18% 17.57% 平衡型 高估 
歌华转债 56.57% 10.03% 偏债型 高估 
海运转债 29.58% 19.72% 平衡型 合理 
国投转债 17.06% 11.61% 平衡型 合理 
石化转债 28.36% 10.51% 平衡型 高估 
川投转债 38.05% 9.54% 偏债型 高估 
中海转债 21.05% 18.39% 平衡型 高估 
国电转债 15.30% 16.42% 平衡型 合理 
澄星转债 24.17% 9.91% 平衡型 合理 
中行转债 14.25% 8.69% 平衡型 合理 
工行转债 1.88% 26.83% 偏股型 低估 
深机转债 18.04% 14.78% 平衡型 合理 
唐钢转债 179.25% 0.47% 偏债型 高估 
美丰转债 17.34% 26.31% 平衡型 合理 
中鼎转债 31.65% 18.88% 平衡型 高估 
燕京转债 45.14% 21.12% 平衡型 高估 
巨轮转 2 27.67% 18.90% 平衡型 高估 

资料来源：东北证券和 WIND 系统 
目前转债供给压力在于拟发行的可转债，市场担忧的是民生银行转债，达到 200 亿，而石化转债 2 又

要发行 300 亿，10 月 13 日中国石化公告股东大会通过了发行 300 亿转债的计划，这加剧了市场担忧情绪，

使得可转债市场供给明显加大，对转债市场估值压力比较大。尽管转债估值相对处于低位，但由于债券市

场相对企稳，使得转债再度大幅度下跌的可能性比较小，长期投资机会凸显，但短期风险不容忽视。投资

者投资可转债，是为了希望正股上涨而获得转股收益，但股票市场持续低迷，导致转债的转股预期收益下

降，自然可转债低迷也是所在情理之中。可以说转债市场大幅度下跌，股票市场持续低迷是基础原因，宏

观紧缩导致债券市场下跌以及资金紧张是外在原因，而石化转债 2 的发行导致转债估值水平下降和投资观

念的变化是催化剂。转债市场的低迷，估值水平处于底部，但从长期看转债的配置机会似乎来临，如果市

场持续反弹，投资者可根据正股把握结构性转债的投资机会，转债基本探底企稳。 
 
表 6  可转债发行预案统计 

 
公司名称

ٛ  
方案进度ٛ  

发行规模

(亿元)ٛ  
发行期

限(年)ٛ  
预案公告日

ٛ  
股东大会公

告日ٛ  
证监会行业ٛ  

首创股份 股东大会通过ٛ  18 6 2010-3-20 2010-4-16 
电力、煤气及水的生

产和供应业ٛ  
恒丰纸业 股东大会通过ٛ  4.5 5 2010-12-11 2010-12-30 造纸、印刷ٛ  
健康元ٛ  股东大会通过ٛ  7 6 2009-7-13 2009-7-30 医药、生物制品ٛ  
赣粤高速 股东大会通过ٛ  23 6 2011-5-4 2011-5-19 交通运输、仓储业ٛ  
民生银行 股东大会通过ٛ  200 6 2011-2-26 2011-5-5 金融、保险业ٛ  
中国石化 股东大会通过ٛ  300 6 2011-8-29 2011-10-13 采掘业ٛ  

 
资料来源：根据 WIND 系统 
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本报告部分指标注释： 
（1）、转股价值=股票价格×转换比例，转换比例=100/转股价格 
（2）、转股溢价率=(转债价格-转股价值)/转股价值，套利空间=转股价值-转债价格 
（3）、溢折价比=(转债价格-理论价格)/理论价格 
（4）、债券溢价率=(转债价格-债券价值)/债券价值 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



金融工程研究报告                                

11 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

 

 

 

 

 

郑重声明 
 

本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信

息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券

买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失

概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交

易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


