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风格指数表现风格指数表现风格指数表现风格指数表现 （（（（%））））      （10 月 21 日） 

  周表现 年初至今表现 

上证指数 -4.69  -16.03  

中小板指 -7.10  -28.73  

沪深 300 -5.50  -18.15  

创业板指 -8.06  -31.68  

深证成指 -7.10  -20.11  

 
外围市场表现外围市场表现外围市场表现外围市场表现 （（（（%））））     （10 月 21 日） 

  周表现 年初至今表现 

香港恒生指数 2.57  -21.636  

香港国企指数 3.81  -25.96  

道琼斯 1.41  2.07  

纳斯达克 -1.14  0.87  

 
行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜行业指数涨幅榜 （（（（%））））   （10 月 21 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

银行 -1.06  -2.50  

食品、饮料 -2.38  -4.74  

家庭与个人用品 -2.55  -21.21  

电信服务 -2.61  -4.84  

能源 -2.86  -10.18  

资料来源：wind 资讯 

 
行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜行业指数跌幅榜 （（（（%））））   （10 月 21 日） 

行业指数 周表现 年初至今表现 

材料 -7.29  -18.58  

保险 -7.08  -29.04  

房地产 -6.46  -18.69  

汽车 -6.28  -16.36  

半导体 -6.21  -33.75  

资料来源：wind 资讯 
 

    

【【【【投资要点投资要点投资要点投资要点】】】】 
    

� 扩容压力骤增扩容压力骤增扩容压力骤增扩容压力骤增 A A A A股股股股加速探底加速探底加速探底加速探底。。。。上周A股市场先扬后抑、震

荡回落，银监会主席刘明康表态称国内银行业能应对房价下跌

四成的风险，加剧市场对于楼市的忧虑；欧债危机的不确定性

也继续冲击投资者信心；国内大宗商品价格的大幅回落进一步

加剧了投资者对于国内经济快速下滑的担忧；而有关包括新华

人寿等大盘股IPO加速发行的传闻再度打击了投资者的做多信

心。 

� 热点板块热点板块热点板块热点板块。。。。从全周热点来看，上周各大行业全线下挫，其中

材料、保险、汽车、半导体以及房地产等行业跌幅居前；而银

行、食品饮料、能源以及电信等行业跌幅较小。    

� 后市研判后市研判后市研判后市研判。。。。上周A股市场受到多重利空消息的轮番打击持续

下挫，各大股指分别再创本轮调整新低，自2318点展开的反弹

行情无奈终结，整个市场呈现出加速恐慌下跌的格局。银监会

主席刘明康表态称国内银行业能应对房价下跌四成的风险，加

剧市场对于楼市的忧虑。新股申报取消3 月预审期，IPO 审核

节奏或将加快的传闻再度提升投资者对于扩容的恐惧心理。中

国水电上市以后的恶劣表现极大地打击了投资者的做多信心，

投资者担忧后续上市的次新股继续如法炮制的干扰市场。投资

者无奈选择用脚投票，各路止损盘与恐慌盘陆续杀出，进一步

加剧了市场的悲观情绪。预计后市股指仍有继续下探寻求新的

支撑的可能。考虑到A 股市场的整体估值已处于历史低位的水

平，未来股指进一步大幅杀跌的空间应该不大，建议投资者耐

心等待底部信号的出现。    

� 投资机会投资机会投资机会投资机会。。。。随着股指的不断下挫，A 股市场中长期布局的机

会正在逐步来临，仓位较轻的投资者建议继续关注券商、汽车、

银行、保险等周期性行业未来可能出现的超跌反弹机会。对于

仓位较重的投资者，建议以自己手中的持股为主，积极把握高

抛低吸的机会降低持仓成本。    
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影响市场的重大信息影响市场的重大信息影响市场的重大信息影响市场的重大信息    

1、温家宝：首先要管好食品价格，房产调控处于关键时期。 

2、融资 156亿元，新华人寿年内或将成为第四只保险股。 

3、证券金融公司获批成立，转融通业务有望年内推出。 

4、欧盟峰会料无成果 1.3 万亿美元替代计划浮出。 

5、专家预测第四季度 CPI 或超 5%，货币政策将维持偏紧。 

6、铁矿石价格下跌现货大量压港，季度定价名存实亡。 

7、地方自发债获资金支配权，财政不透明藏信用风险。 

8、央企去年净利润中石油 1241 亿居首，中国联通垫底。 

9、中国—东盟商品交易中心启动，10国可享免租优惠。 

10、102 家央企去年净利润 8522 亿元。 

    

AAAA 股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾股市场上周走势回顾    

上周 A 股市场先扬后抑、震荡回落，银监会主席刘明康表态称国内银行业能应对房价下跌四成的

风险，加剧市场对于楼市的忧虑；欧债危机的不确定性也继续冲击投资者信心；国内大宗商品价格的

大幅回落进一步加剧了投资者对于国内经济快速下滑的担忧；而有关包括新华人寿等大盘股 IPO 加速

发行的传闻再度打击了投资者的做多信心。截至上周五，上证指数报收 2317.27 点，周跌幅 4.69%，

成交金额 2818 亿元，较前周有所放大。深证成指报收 9697.21 点，周跌幅 7.10%。中小板指上周下跌

6.89%，创业板指跌 8.30%。 

从全周热点来看，上周各大行业全线下挫，其中材料、保险、汽车、半导体以及房地产等行业跌

幅居前；而银行、食品饮料、能源以及电信等行业跌幅较小。 
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图图图图1111：：：：上证综指周上证综指周上证综指周上证综指周KKKK线线线线    

 

数据来源：中原证券，Wind 

图图图图7777：：：：成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率成交金额及换手率 
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数据来源：中原证券，Wind 
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图图图图6666：：：： A A A A股股股股周周周周新增开户数新增开户数新增开户数新增开户数    
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数据来源：中原证券，Wind 

 

图图图图4444：：：：风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现风格指数一周表现        图图图图5555：：：：风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现风格指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    
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图图图图2222：：：：行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现行业指数周表现        图图图图3333：：：：行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现行业指数年初至今表现    
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数据来源：中原证券，Wind        数据来源：中原证券，Wind    

 

后市研判后市研判后市研判后市研判    

上周 A 股市场受到多重利空消息的轮番打击持续下挫，各大股指分别再创本轮调整新低，自 2318

点展开的反弹行情无奈终结，整个市场呈现出加速恐慌下跌的格局。银监会主席刘明康表态称国内银

行业能应对房价下跌四成的风险，加剧市场对于楼市的忧虑。新股申报取消 3 月预审期，IPO 审核节

奏或将加快的传闻再度提升投资者对于扩容的恐惧心理。中国水电上市以后的恶劣表现极大地打击了

投资者的做多信心，投资者担忧后续上市的次新股继续如法炮制的干扰市场。投资者无奈选择用脚投

票，各路止损盘与恐慌盘陆续杀出，进一步加剧了市场的悲观情绪。预计后市股指仍有继续下探寻求

新的支撑的可能。考虑到 A 股市场的整体估值已处于历史低位的水平，未来股指进一步大幅杀跌的空
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间应该不大，建议投资者耐心等待底部信号的出现。 

 

表表表表 1111：：：：本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况本周新股发行情况    

代码代码代码代码    名称名称名称名称    网上发行日期网上发行日期网上发行日期网上发行日期    上市板上市板上市板上市板    主承销商主承销商主承销商主承销商    网下配售数量网下配售数量网下配售数量网下配售数量    网上发行数量网上发行数量网上发行数量网上发行数量    预计募资预计募资预计募资预计募资    

601028.SH 玉龙股份 2011-10-27 主板 平安证券有限责任公司 1,590.00 6,360.00 9.2080 

002625.SZ 龙生股份 2011-10-26 中小板 齐鲁证券有限公司 381.00 1,552.80 2.2681 

002629.SZ 仁智油服 2011-10-26 中小板 民生证券有限责任公司 570.00 2,291.00 1.9576 

002628.SZ 成都路桥 2011-10-25 中小板 招商证券股份有限公司 800.00 3,400.00 3.0855 

300275.SZ 梅安森 2011-10-25 创业板 民生证券有限责任公司 290.00 1,177.00 1.7990 

300274.SZ 阳光电源 2011-10-24 创业板 国元证券股份有限公司 896.00 3,584.00 3.2635 

数据来源：中原证券，Wind 

    

    

投资机会投资机会投资机会投资机会    

随着股指的不断下挫，A 股市场中长期布局的机会正在逐步来临，仓位较轻的投资者建议继续关

注券商、汽车、银行、保险等周期性行业未来可能出现的超跌反弹机会。对于仓位较重的投资者，建

议以自己手中的持股为主，积极把握高抛低吸的机会降低持仓成本。 

 

表表表表 2222：：：：本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据本周限售股解禁数据 

 变动前变动前变动前变动前((((万股万股万股万股))))    变动后变动后变动后变动后((((万股万股万股万股))))     

代码代码代码代码    简称简称简称简称    解禁日期解禁日期解禁日期解禁日期    
解禁数量解禁数量解禁数量解禁数量

((((万股万股万股万股))))    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    
总股本总股本总股本总股本    流通流通流通流通 AAAA 股股股股    

占比占比占比占比

(%)(%)(%)(%)    

证监会证监会证监会证监会

行业行业行业行业    

000426.SZ 富龙热电 2011-10-24 8,586.80 38,067.65 29,465.63 77.40 38,067.65 38,052.44 99.96 

电力、

蒸汽、

热水的

生产和

供应业 

000572.SZ 海马汽车 2011-10-24 59,880.24 164,463.64 104,266.79 63.40 164,463.64 164,147.03 99.81 
汽车制

造业 

000655.SZ 金岭矿业 2011-10-25 9,920.00 59,534.02 41,480.70 69.68 59,534.02 51,400.70 86.34 
铁矿采

选业 

600721.SH 百花村 2011-10-25 2,588.84 26,885.20 14,096.01 52.43 26,885.20 16,684.85 62.06 零售业 

300132.SZ 青松股份 2011-10-26 753.88 12,060.00 3,060.00 25.37 12,060.00 3,813.88 31.62 

专用化

学产品

制造业 

300133.SZ 华策影视 2011-10-26 240.42 11,296.00 2,824.00 25.00 11,296.00 3,064.42 27.13 电视 

300135.SZ 宝利沥青 2011-10-26 2,490.00 16,000.00 4,000.00 25.00 16,000.00 6,490.00 40.56 

专用化

学产品

制造业 
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600333.SH 长春燃气 2011-10-27 24,480.00 46,151.98 21,671.98 46.96 46,151.98 46,151.98 100.00 

煤气生

产和供

应业 

002151.SZ 北斗星通 2011-10-28 1,375.50 15,125.36 6,401.99 42.33 15,125.36 7,777.49 51.42 

通信设

备制造

业 

002602.SZ 世纪华通 2011-10-28 900.00 17,500.00 3,600.00 20.57 17,500.00 4,500.00 25.71 

交通运

输设备

制造业 

002603.SZ 以岭药业 2011-10-28 1,300.00 42,500.00 5,200.00 12.24 42,500.00 6,500.00 15.29 

中药材

及中成

药加工

业 

002604.SZ 龙力生物 2011-10-28 900.00 18,640.00 3,760.00 20.17 18,640.00 4,660.00 25.00 
食品制

造业 

600225.SH 天津松江 2011-10-28 7,672.63 62,640.17 16,227.11 25.91 62,640.17 23,899.75 38.15 

房地产

开发与

经营业 

数据来源：中原证券，Wind 

    

    

重要声明重要声明重要声明重要声明    

本公司具有证券投资咨询业务资格。 

负责撰写此报告的分析师承诺：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。保证报告信息来

源合法合规，报告撰写力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响。 

免责条款免责条款免责条款免责条款    

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。
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