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：

本周深圳成指下跌 上证综指下跌 深

指数下跌 金指数下跌 深圳基金指数下

跌

较好，分别逆势上涨 了市场与基金

指数表现。天弘添利 跌

申菱深成进取、嘉实多利进取溢价率最高，分

别为 申菱深成收益、国联安双禧 折价率

最高，分别为

进，分别上涨 表现居后的是申菱深成进取、

银华鑫利，净值分别下跌 最高的债券型

为博时裕祥分级 型为申菱深成进取，为

母基金净值表现最好的是博时裕祥分级、泰达宏利聚利分级，

表现居后的是兴全合润分级、国投瑞银瑞福。

 

投资建议：经过各分级基金对于大盘指数在不同点位的情

景分析，市场下行探底，建议投资者规避高风险份额，比如国

联安双禧 银华锐进。考虑到申菱深成进取的高杠杆率、高

溢价率以及较差净值表现，建议投资者近期回避该类基金。同

时可以关注中欧鼎利、信诚中证

题的整体折价率套利机会。

 

 
 
1、 3.12%， 1.98%，沪 300

2.36%；上证基 2.34%，

2.35%。 
 
 
2、在市场下跌的情况下，本周信诚中证 500B、建信进取表现

4.89%、3.43%，大幅超越

B、万家添利分级 B 表现最差，分别下

8.55%、9.47%。

54.15%、41.79%； A
25.82%、25.39%。 

 
 
3、本周分级基金净值表现最优的是博时裕祥分级 B、银华稳

23.51%、0.20%；

8.50%、7.10%。杠杆

B，为 7.41；股票 2.97。

 
 

4、

B、

500、兴全合润、建信策略主

 

  
年初至今指数表现（截至 9 月 23 日） 

年初至今指数表现
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创新基金周报

一、 本周市场表现

本周深圳成指下跌 上证综指下跌 沪深 指数下跌 上证基金指数下跌

深圳基金指数下跌

表 场表现

市场指数 代码 收盘点位 周涨幅 当月累计涨幅 当季累计涨幅 当年累计涨幅

沪深

 
 

 
3.12%， 1.98%， 300 2.36%； 2.34%，

2.35%。 
 

1：  市  

300 000300 2669.48 -2.36% -7.99% -9.74% -6.58%
上证综指 

深圳成指 

上证基金 

深证基金 

数据来源：天相、东北证券 

000001 2433.16 -1.98% -6.85% -9.49% -6.11%
399001 10538.40 -3.12% -8.90% -10.50% -6.00%
000011 4017.91 -2.34% -6.82% -7.97% -4.02%
399305 5158.36 -2.35% -5.90% -6.34% 4.27%

     
 

注：滚动期间，月度指最新

二、 交易所上市分级基金表现

在市场下跌的情况下，本周信诚中证 信进取表现较好，分别逆势上涨

超越了市场与基金指数表现。天弘添利 万家添利分级 表现最差，分别下跌 申菱深成

进取、嘉实多利进取溢价率最高，分别为 折价率最高，

分别为

表 所上市分级基金周表现

基金 代码 收盘价 周涨幅 周换手率 周成交量 周成交金额 折价率

信诚中证  

4 周；季度指最新 3 月。下同。 

 
 

500B、建 4.89%、3.43%，大幅

B、 B 8.55%、9.47%。

54.15%、41.79%；申菱深成收益、国联安双禧 A
25.82%、25.39%。 

 
2：  交易  

500B 150029.SZ 0.923 4.89% 38.54% 2,185 1,979.82 24.56%
建信进取  

泰达宏利聚利  

国联安双禧  

博时裕祥分级  

富国汇利  

申菱深成进取  

嘉实多利优先  

大成景丰  

国泰估值优先  

富国天盈分级  

长盛同庆  

建信稳健  

瑞福进取  

兴全合润  

银华鑫利  

银华锐进  

150037.SZ 0.996 3.43% 0.27% 7 7.31 15.55%
A 150034.SZ 0.887 2.42% 0.12% 137 118.60 -12.78%

B 150013.SZ 1.043 1.46% 33.44% 79,589 83,491.70 24.02%
B 150043.SZ 0.717 0.99% 1.22% 972 692.39 -15.75%

A 150020.SZ 0.972 0.52% 0.66% 1,381 1,339.99 -6.54%
150023.SZ 0.780 0.52% 52.58% 42,167 33,152.22 54.15%
150032.SZ 0.935 0.43% 0.42% 7 6.53 -8.81%

A 150025.SZ 0.966 0.42% 0.93% 2,119 2,045.89 -6.94%
150010.SZ 1.050 0.10% 2.62% 1,103 1,158.35 -3.85%

B 150041.SZ 0.877 -0.11% 0.20% 214 185.55 -7.00%
A 150006.SZ 1.095 -0.18% 4.94% 29,008 31,778.30 -3.35%

150036.SZ 0.882 -0.68% 0.49% 9 8.03 -13.87%
150001.SZ 0.559 -0.89% 2.85% 8,561 4,836.29 19.96%

B 150017.SZ 1.001 -0.99% 0.66% 91 92.20 10.24%
150031.SZ 0.806 -1.10% 18.89% 14,211 11,551.72 33.89%
150019.SZ 1.201 -1.31% 36.35% 98,176 119,471.48 28.86%
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国泰估值进取  

兴全合润  

瑞和小康  

大成景丰  

银华金利  

嘉实多利进取  

瑞和远见  

信诚中证  

银华稳进  

泰达宏利聚利  

长盛同庆  

申菱深成收益  

富国汇利  

国联安双禧  

天弘添利  

万家添利分级  

数据来源：天相、东北证券      

150011.SZ 0.910 -1.52% 13.68% 5,766 5,320.01 4.84%
A 150016.SZ 0.923 -1.70% 5.32% 491 456.08 -7.70%

150008.SZ 0.775 -1.77% 0.49% 275 216.60 -6.85%
B 150026.SZ 0.600 -1.80% 2.86% 2,782 1,648.58 -5.96%

150030.SZ 0.839 -3.23% 6.93% 5,215 4,419.73 -18.86%
150033.SZ 1.100 -3.25% 4.02% 17 18.63 41.79%
150009.SZ 0.876 -3.31% 1.09% 611 549.92 5.29%

500A 150028.SZ 0.825 -3.96% 9.74% 368 308.02 -20.52%
150018.SZ 0.781 -4.29% 7.61% 20,582 16,428.61 -25.05%

B 150035.SZ 0.728 -4.71% 0.53% 250 186.66 -20.35%
B 150007.SZ 0.767 -4.72% 2.15% 18,962 15,002.56 -2.04%

150022.SZ 0.773 -4.92% 8.17% 6,554 5,197.31 -25.82%
B 150021.SZ 0.850 -5.45% 0.61% 548 486.45 -1.96%

A 150012.SZ 0.808 -5.61% 9.86% 15,740 12,953.48 -25.39%
B 150027.SZ 0.695 -8.55% 0.71% 707 499.15 -23.46%

B 150038.SZ 0.688 -9.47% 1.27% 981 704.11 -18.87%

 
 

图 1：周表现排序 

 
数据来源：东北证券 
 
图 2：折价率排序 
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数据来源：东北证券 

 
三、 分级基金净值表现

本周分级基金净值表现最优的是博时裕祥分级

是申菱深成进取、银华鑫利，净值分别下跌 杠杆最高的债券型为博时裕祥分级

股票型为申菱深成进取，为 母基金净值表现最好的是博时裕祥分级、泰达宏利聚利分级，表现居后

的是兴全合润分级、国投瑞银瑞福。其中，博时裕祥分级 由于过于重仓单一债券品种，其净值表现受其

影响较大，近两周净值表现波动较大，建议较为保守的投资者对其保持观望。

表 基金净值表现

基金 最新净值 净值周涨幅 杠杆 母基金 母基金净值 母基金净值周涨幅

瑞福优先  国投瑞银瑞福  

 
B、银华稳进，分别上涨 23.51%、0.20%；表现居后的

8.50%、7.10%。 B，为 7.41；
2.97。

B
 

 
3：  分级  

0.916 -2.35% - 0.691 -3.09% 

瑞福进取      

长盛同庆  长盛同庆  

长盛同庆      

瑞和小康   国投瑞银瑞和  

瑞和远见      

国泰估值优先  国泰估值优势  

国泰估值进取      

国联安双禧  国联安双禧中证  

国联安双禧      

兴全合润  兴全合润分级  

兴全合润      

银华稳进  银华深证  

银华锐进      

富国汇利  富国汇利分级  

富国汇利      

0.466 -4.50% 1.47 
A 1.133 0.09% - 0.923 -1.91% 

B 0.783 -3.81% 2.15 
0.832 -2.35% 1.00 0.832 -2.35% 

0.832 -2.35% 1.00 
1.092 0.09% - 0.980 -2.87% 

0.868 -6.36% 2.23 
A 1.083 0.09% - 100 0.938 -2.29% 

B 0.841 -4.32% 2.00 
A 1.000 0.00% - 0.945 -3.45% 

B 0.908 -5.84% 1.72 
1.042 0.20% - 100 0.987 -2.85% 

0.932 -6.05% 2.21 
A 1.040 0.00% - 0.988 -0.70% 

B 0.867 -2.58% 3.41 
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申菱深成收益  申万巴黎深成分级  

申菱深成进取      

大成景丰  大成景丰分级  

大成景丰      

天弘添利  天弘添利分级  

天弘添利      

信诚中证  信诚中证  

信诚中证      

银华金利  银华中证等权重  

银华鑫利         

嘉实多利优先  嘉实多利  

嘉实多利进取         

建信稳健  建信双利策略主题分级  

建信进取         

泰达宏利聚利  泰达宏利聚利分级  

泰达宏利聚利         

富国天盈分级  富国天盈分级  

富国天盈分级         

万家添利分级  万家添利分级  

万家添利分级         

博时裕祥分级  博时裕祥分级  

博时裕祥分级         

中欧鼎利分级  中欧鼎利分级  

中欧鼎利分级         

数据来源：天相、东北证券      

1.042 0.10% - 0.774 -2.89% 

0.506 -8.50% 2.97 
A 1.038 0.10% - 0.918 -1.18% 

B 0.638 -5.76% 4.68 
A 1.003 0.11% - 0.971 -0.11% 

B 0.908 -0.33% 1.09 
500A 1.038 0.10% - 500 0.860 -2.05% 

500B 0.741 -4.02% 1.92 
1.034 0.19% - 0.818 -2.62% 

0.602 -7.10% 2.90 
1.025 0.09% - 0.975 -0.28% 

0.776 -2.16% 5.75 
1.024 0.10% - 0.927 -2.63% 

0.862 -4.75% 1.83 
A 1.017 0.10% - 0.986 -0.10% 

B 0.914 -0.54% 3.23 
A 1.015 0.00% - 0.993 -0.40% 

B 0.943 -1.15% 2.10 
A 1.014 0.10% - 0.965 -1.63% 

B 0.848 -6.19% 1.14 
A 1.014 0.10% - 0.981 3.48% 

B 0.851 23.51% 7.41 
A 1.012 0.10% - 0.965 -0.62% 

B 0.855 -2.62% 4.45 

注：此处杠杆率＝高风险份额分级基金净值增长率 / 母基金净值增长率 

图

 

3：净值表现排序 
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数据来源：东北证券 
 

图 4：市值与净值表现 

 

数据来源：东北证券 

 
图 5：杠杆 

数据来源：东北证券 
 
图 6：母净值表现排序 
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数据来源：东北证券 

 
 
四、 母基金仓位及整体折价率

本周母基金中，中欧鼎利、信诚中证 全合润、建信策略主题的折溢价率较高，可以关注其整

体折价率套利机会。

表 折价率与仓位

母基金 股票仓位 整体折价率 

国投瑞银瑞福  

 
500、兴

 
 

4：  整体  

78.80 - 
长盛同庆  

国投瑞银瑞和  

国泰估值优势  

国联安双禧中证  

兴全合润分级  

银华深证  

富国汇利分级  

申万菱信深成分级  

大成景丰分级  

天弘添利分级  

信诚中证  

银华中证等权重  

嘉实多利  

建信双利策略主题分级  

泰达宏利聚利分级  

富国天盈分级  

万家添利分级  

博时裕祥分级  

中欧鼎利分级  

70.95 - 
300 94.53 -0.78% 

90.50 - 
100 92.69 1.17% 

81.61 2.65% 

100 92.24 0.41% 

2.49 - 
91.97 0.32% 

8.73 - 
0.00 - 

500 93.45 2.77% 

94.39 0.55% 

6.38 - 
0.00 2.52% 

0.00 - 
0.00 - 
0.00 - 
0.00 - 
0.00 -6.77% 
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五、 情景分析

以半年周收益率计算各杠杆份额β值，预测大盘（上证综指）各表现情景下，各杠杆份额的收益率表

现。市场下行探底阶段，建议投资者规避高风险份额，比如国联安双禧

表 景分析

大盘点位 

大盘涨跌幅 

 
 

 
 

B、银华锐进。 
 

5：  情  
2200 2300 2400 2500 2600 2700 2800 2900 

-9.58% -5.47% -1.36% 2.75% 6.86% 10.97% 15.08% 19.19%
国投瑞银瑞福进取 

长盛同庆

国投瑞银瑞和小康 

国投瑞银瑞和远见 

国泰估值进取 

国联安双禧 中证

兴全合润分级

银华锐进 

申万菱信深成进取 

信诚中证

银华鑫利 

数据来源：天相、东北证券        

-3.25% -1.85% -0.46% 0.93% 2.32% 3.71% 5.11% 6.50%
B -3.85% -2.20% -0.55% 1.10% 2.75% 4.40% 6.05% 7.70%

-2.79% -1.60% -0.40% 0.80% 2.00% 3.20% 4.40% 5.60%
-3.18% -1.82% -0.45% 0.91% 2.27% 3.64% 5.00% 6.36%
-4.41% -2.52% -0.63% 1.26% 3.15% 5.04% 6.93% 8.82%

B 100 -6.30% -3.60% -0.90% 1.81% 4.51% 7.21% 9.91% 12.61%
B -4.44% -2.54% -0.63% 1.27% 3.18% 5.08% 6.99% 8.89%

-5.52% -3.15% -0.78% 1.58% 3.95% 6.31% 8.68% 11.04%
-5.38% -3.07% -0.76% 1.54% 3.85% 6.15% 8.46% 10.77%

500B -4.61% -2.63% -0.66% 1.32% 3.30% 5.27% 7.25% 9.23%
-5.30% -3.02% -0.75% 1.52% 3.79% 6.06% 8.33% 10.60%
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