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策略周报 

海外成为近期市场波动重要主线 

投资要点： 

 上周市场受到欧债及联储政策影响明显，指数波动较大；上证指数周跌幅

1.98%。中小板周跌幅 2.86%，创业板周跌幅 3.59%。上周市场表现结构反

映出几个重要特征：1、欧债及美政策成为市场波动的重要主线。2、持久弱

势中，市场对内外政策变化较为期盼，买卖博弈中出现“望梅止渴”似的资

金流入。3、周期品的波动剧烈。 

 近期欧美一直成为影响市场的重要主线。联储政策低于预期、亚洲各国干预

汇市行为、欧债问题持续，反映出美元可能延续阶段性强势，周期品阶段性

受压制。德国国会 9 月 29 日将就扩大 EFSF 规模进行投票表决，关乎欧债

“命运”。若不通过，后果不堪设想；所以，我们宏观研究员的判断，德国

投票通过的概率比较大。若通过投票，我们认为将利好短期市场，但效果可

能类同于“画饼”，对于化解市场纠结也并非一劳永逸。 

 流动性偏紧。未来 10 月和 11 月是缴准压力较大的两个月份。短期利率受

季末存贷比考核涨幅较大，中长端利率稳定。另外 9 月份新增外汇占款将比

8 月份有所回落，从而造成基础货币投放量的环比下降；未来趋势仍较为依

赖国际局势变化。面对较紧的资金面，上周央行共净投放资金 490 亿元，

已经连续 10 周实现基础货币的净投放，未来流动性仍非常依赖央行的公开

市场操作。市场流动性方面，本周中国水电的发行可能会加剧短期流动性的

紧张，中国交通建设回归 A 股对流动性预期也会有冲击。 

 基本面平稳缓落，政策放松预期弱化或者延后。从公布的 9 月份汇丰中国

PMI 指数初值来看，9 月又转向小幅回落，反映出经济仍在缓落轨道，企业

生产端的景气并不高。 

 市场走势。从经济及流动性看，短期市场仍弱势震荡为主；本周重点关注周

四德国投票，若通过可能给短期市场带来信心修复，或有反弹。 

配置建议 

 配置注重短期波段与中长期布局相结合。1、关注三季报个股行情 2、医药

3、新材料、新技术等子行业；4、注重权重中长期布局，关注金融、地产、

煤炭等行业中长期价值。 

风险提示：经济超预期下滑，欧债问题恶化。 
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上周市场 

上周四个交易日前低后平，沪指前两日呈倒 V 型并在周三极尽触及 2437

点的年内低点，后两天缓慢走平，市场交投十分低迷，观望和担忧情绪持续。

最终沪指收于 2482，周跌幅 0.62%，深成指收于 10878 点，周跌幅 0.13%，创

业板和中小板综指周跌幅分别为 0.76%和 0.43%。两市成交量和成交金额在单

个交易日均处于年内低点，两市周成交量 338 亿股（其中上证成交 207 亿股），

周成交金额 3906 亿元（其中上证成交 2115 亿元）。 

从国内经济来看，上周经济基本面较为平静，商务部监测的食品及生产资

料价格小幅回升，在节假日来临之际，物价上涨冲动显著，单个统计区间数据

波动对物价预期有所扰动，但扰动的影响力在边际递减，通胀回落幅度和速度

可能会较为平缓。 

从政策层面来看，上周政策层面也较为平静，从温总理在达沃斯论坛的讲

话来看，积极财政政策和稳健货币政策将继续贯彻落实。中央继续维持对于世

界经济复苏的长期性、艰巨性、复杂性的判断，对于世界经济缓慢复苏过程中

不断上升的不稳定和不确定性都有清晰的认识，因此在政策的制定和出台方面

会更加审慎。 

从国际环境来看，欧美市场波动持续。欧债问题随着法国几大银行被降级

而再次引发各界深度担忧，对未来欧债前景不确定的背景下，各种历史类比和

推理形成的预期效应影响各国投资者情绪。本周联储会议的政策形势是一个重

要的信号以及促成环境变化的因素，同时希腊第六批救援贷款拨付情况以及德

国关于第二轮救援方案的进程是近期欧债走势的关键因素。 

从行业表现来看，多数行业下跌，有色金属、农林牧渔、餐饮旅游等行业

跌幅居前，信息设备、信息服务、化工等行业小幅上涨。题材概念仍然是弱市

中的亮点。 

图 1：上周行业涨跌幅一览 
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资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

 

从风格指数来看，微利股指数、亏损股指数小幅上涨，其他风格指数呈不

同幅度下跌，活跃股指数、绩优股指数、高市净率指数跌幅居前。 
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图 2：上周风格指数涨跌幅一览 
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资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

上周两市成交经过连续 6 周的回落后终于迎来反弹，日均成交金额回升至

1187 亿元。换手率也出现明显的回升，由 1.56%上升至 2.44%。 

图 3：全部 A 股成交金额和换手率 

资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

截至 09 月 16 日，期末持仓 A 股账户为 35.60%，与前一周持平，当周参

与交易的 A 股账户占比继续大幅回落，减至 4.40%，该数值已经逼近今年 2 月

份的低点。 

图 4：沪深投资者持仓、交易账户占比 
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资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

截至 09 月 16 日，新增股票账户 13.13 万户，较前一周减少 17.0%，新增

基金账户 4.07 万户，较前一周减少 25.9%。总体来看，新增股票账户和新增基

金账户处于非常低的水平。 

图 5：A 股和基金新开户数 

资料来源：wind 资讯，中投证券研究所 

估值跟踪 
截至上周末（9 月 23 日）收盘，上证综指静态 PE（ttm）12.3X，沪深 300

静态 PE(ttm)11.5X；上证综指静态 PB(mrq)1.9X，沪深 300 静态 PB(mrq)1.9X，

估值处于历史底部。 

上周多数板块下跌，仅有电信服务、建材两个板块小幅上涨，跌幅较大的

行业主要包括地产、航空、有色金属、零售、食品饮料、钢铁等。 

从 2011 年行业动态 PE 看，动态 PE 较低的行业是银行、航空、公路与铁
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路运输、汽车及零部件、建筑与工程等板块；若从 2011 年 PEG 指标看，PEG
较低的行业是建材、工程机械、银行、化工、建筑与工程等。 

表 1 主要行业上周表现及最新估值情况 

行业 
流通市值 

（亿元） 

上周 

涨跌幅

本月 

涨跌幅

本年 

涨跌幅

市盈率

（2011E）
PB（MRQ）

预期 2011 年

盈利增速 

近一个月利润

预测趋势 

银行 28440.51  -2.3% -3.5% -4.3% 6.6 1.4  27.5% 2.0%
综合性石油天然气 20359.20  -1.2% -2.0% -11.5% 10.4  1.7  7.8% 6.3% 
食品、饮料与烟草 10285.32  -3.2% -8.6% -0.8% 27.4  6.4  56.1% -0.7% 
煤炭与消费用燃料 9917.33  -0.5% -5.1% -2.8% 14.0  3.0  21.6% -2.6% 
金属、非金属与采矿 9513.50  -3.5% -8.4% -20.3% 26.1  4.2  73.7% 0.3% 
房地产 7403.73  -5.5% -9.4% -9.3% 11.7  2.3  36.8% 0.9% 
化工 7112.03  -1.8% -4.1% -4.4% 19.4  3.5  93.9% -0.4% 
制药、生物科技与生命科学 6882.28  -2.3% -7.9% -16.9% 24.7  4.5  33.6% -0.6% 
保险Ⅱ 6292.96  -3.1% -3.9% -25.0% 13.9  2.2  9.9% 2.3% 
技术硬件与设备 5752.45  -1.7% -5.3% -20.8% 27.7  3.7  52.3% -0.2% 
工业机械与机床 5724.74  -1.5% -6.8% -18.9% 18.3  3.0  49.2% 0.4% 
汽车与汽车零部件 4419.99  -0.9% -3.4% -11.6% 10.2  2.4  29.8% 0.4% 
钢铁 4293.04  -2.9% -6.1% -10.9% 14.1  1.2  38.4% 0.4% 
多元金融 4101.06  -0.2% -0.5% -9.4% 19.8  2.3  -6.8% -1.1% 
零售业 3567.90  -3.2% -8.0% -15.1% 19.6  3.4  47.1% -0.8% 
电气设备 3492.71  -1.4% -7.0% -28.5% 23.5  3.2  24.2% 0.6% 
电力 3442.63  -2.0% -5.3% -14.9% 18.0  1.7  4.6% -3.8% 
建筑与工程Ⅲ 3379.08  -2.3% -6.0% -17.2% 10.3  1.6  39.8% 2.7% 
家庭耐用消费品 3007.60  -1.6% -7.2% -8.8% 15.7  3.0  31.1% -6.5% 
交通基础设施 2593.07  -2.1% -4.6% -14.6% 12.9  1.5  12.9% -2.5% 
建材Ⅲ 2483.48  0.8% -12.4% -12.0% 10.5  2.9  91.1% 0.0% 
纺织品、服装与奢侈品 2472.40  -2.5% -7.6% -7.5% 20.4  3.2  20.6% 0.8% 
工程机械 2216.06  -0.3% -7.3% -7.5% 11.2  3.4  51.1% 0.0% 
软件与服务 1768.73  -2.2% -6.8% -24.4% 30.0  4.4  48.7% -0.4% 
公路与铁路运输 1715.43  -2.4% -3.7% -7.1% 9.8  1.8  24.3% 10.0% 
航空Ⅲ 1304.87  -4.9% -10.5% -34.8% 9.3  2.4  3.0% -10.7% 
电信服务Ⅱ 1296.26  1.6% 7.7% -1.8% 40.9  1.7  101.6% -2.8% 
海运Ⅲ 1284.98  -2.2% -6.4% -27.6% 111.1  1.4  -89.4% -1.3% 
航天航空与国防Ⅲ 1159.47  -0.1% -6.4% -14.1% 58.6  4.1  33.5% 2.9% 
公用事业Ⅱ 1143.74  -2.5% -5.9% -15.0% 24.0  3.1  36.2% 0.0% 
媒体Ⅱ 952.21  -1.1% -5.2% -15.0% 28.7  3.1  25.2% 1.1% 
消费者服务Ⅱ 951.16  -2.3% -5.3% -9.8% 20.2  3.6  36.3% 1.1% 

数据来源：wind 资讯、中投证券研究所 注：利润上调/下调趋势=(行业内利润调高家数-行业内利润调低家数)/预测机构家数。 

图 6：行业 PEG 情况 
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资料来源：wind，中投证券研究所               注：PEG=PE(ttm)/2011 年行业增速一致预期 

中证 100 指数上周与中证 500 指数跌幅相当（中证 100 指数周跌幅 2.40%，

中证 500 指数周跌幅 2.30%）。从风格指数的估值上看，大盘股相对估值优势

明显，中证 100 指数的静态 PE（ttm）为 10.2X，PB 为 1.8X。 

图 7：近一个月风格指数表现 图 8：风格指数估值状况 
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图 9：小盘股 PE/大盘股 PE 图 10：小盘股 PB/大盘股 PB 
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图 11：恒生 AH 指数 
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策略展望 
上周市场受到欧债及联储政策影响明显，指数波动较大；上证指数周跌幅

1.98%。中小板周跌幅 2.86%，创业板周跌幅 3.59%。上周市场表现结构反映

出几个重要特征：1、欧债及美政策成为市场波动的重要主线。2、持久弱势中，

市场对内外政策变化较为期盼，买卖博弈中出现“望梅止渴”似的资金流入。

3、周期品剧烈波动。 
1、欧债仍无法“一劳永逸” 

近期欧美问题一直成为影响市场的重要主线。联储政策低于预期、亚洲各

国干预汇市行为、欧债问题持续，反映出美元可能延续阶段性强势，周期品受

压制。 
德国本周周四晚间投票关乎欧债“命运”。德国国会 9 月 29 日将就扩大

EFSF 规模进行投票表决，此前德国国会已经将此项备受瞩目的投票推迟了一

周，而 EFSF 改革为欧元区结束债务危机最新方案的一部分。按照近期主要国
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家的表态来看：“希腊议会周三(9 月 21 日)在初步投票中通过了对欧洲援助基

金 EFSF 调整方案的立法提案。芬兰财长 Jutta Urpilainen 周三表示，芬兰议

会或将在 9 月 26 日当周进行的投票中“批准扩大欧洲金融稳定机构(EFSF)权
限”。德国副总理、经济部长罗斯勒(Philipp Roesler)周三表示，他相信新的欧

洲金融稳定机制(EFSF)，德国投票通过的概率较大。若不通过，后果不堪设想；

所以，我们宏观研究员的判断，德国投票通过的概率比较大。 
若通过投票，将利好短期市场，但效果可能类同于“画饼”，对于化解市

场纠结也并非一劳永逸。一是通过投票以后，实际的发放数量和时间要根据被

救助国家的经济形势来定，目前希腊和意大利财政状况和经济形势并不理想；

二是救助发放者各国之间的博弈愈演愈烈，德国本国的政局也存在变数，后期

发放进程中的博弈可能比较曲折；三是即使通过投票，希腊问题及欧债问题可

能是情绪上暂时的缓解，根本的制度问题并未解决，无休止的谈判和拖延有可

能使市场和投资者的耐心再次受到挑战，其他欧猪国家国债收益率有可能在暂

时停歇后再次飙升；四是欧洲各国银行持有大量的债务敞口，持久的债务拖延

和债务收益率的飙升继续持续的话，最终会导致对银行体系资本的冲销，并且

银行体系和金融体系的风险本身就具有自我加强的特性，要特别关注银行体系

风险的发酵和酝酿进展。 
表 2：四季度欧债主要的事件 
时间 事件 

9 月 29 日 德国国会投票是否扩大欧洲救助基金(EFSF)的规模 

9 月 30 日 意大利 216 亿欧元债务到期 

10 月 6 日 英国、欧央行公布货币政策决议 

11 月 1 日 欧央行新行长意大利人 Mario Draghi 就职 

11 月 1 日 意大利 157 亿欧元债务到期 

12 日 14 日 欧央行公布货币政策决议 

12 月 29 日 希腊 52.3 亿债务到期 

资料来源：wind，中投证券研究所 

 
图 12：欧猪五国债券本金及利息个月到期情况 
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资料来源：wind，中投证券研究所 
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图 13：上周商品指数出现大幅度下挫 
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资料来源：blomberg，中投证券研究所 

 
2、流动性偏紧 

短期利率受季末存贷比考核涨幅巨大，中长端利率稳定。上周传央行要求

“各银行要保持存贷比平稳，而且 9 月 30 日的存款余额与 10 月 8 日的存款余

额不能相差超过 5‰”。反映出本季度末银行存贷比考核更加严格，对突击揽储

及短期理财产品都有一定的遏制，也同时反映出银行在存款争夺方面愈发激

烈。货币利率水平普遍上行，短期利率受季末存贷比考核涨幅巨大，中长端利

率稳定，整体的流动性格局并没有出现继续恶化的迹象。 
10 月和 11 月是缴准压力较大的两个月份。存准范围扩大之后，通过公开

市场操作匀和各期资金余缺，有效缓解了资金在短期的波动性，上周央行共净

投放资金 490 亿元，已经连续 10 周实现基础货币的净投放。10 月中上旬到期

资金量较大，而 10 月下旬之后的到期资金量逐步减少，11 月后到期资金量非

常小。未来流动性仍非常依赖央行的公开市场操作。 
图 14：短期流动性紧张，与季末考核有一定关系 图 15：3 个月和 6 个月 SHIBOR 一直较为平稳 

资料来源：ECIC 中投证券研究所 
资料来源：CEIC 中投证券研究所 
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图 16：金融机构需额外上缴存款准备金额 图 17：未来六个月公开市场到期资金与额外上缴存款准备金

 

资料来源：人民银行 中投证券研究所 资料来源：人民银行 中投证券研究所 

图 18：上周央行共净投放资金 490 亿元，连续 10 周实现公开市场基础货币的净投放. 

 

资料来源：wind，中投证券研究所 

9 月份新增外汇占款将比 8 月份或有所回落。从历史经验来看，人民币升

值预期可以比较好地解释外汇占款中不能解释的部分，也就是我们通常所说的

“热钱”部分。而且，人民币升值预期一般领先“热钱”部分 1 个月左右。随

着 9 月份以来美元的走强和人民币升值预期的减弱，我们认为 9 月份新增外汇

占款将比 8 月份有所回落，从而造成基础货币投放量的环比下降。未来趋势仍

较为依赖国际局势变化。 
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图 19：上周美元继续走强，人民币升值预期大幅走弱 图 20：9 月份新增外汇回落，基础货币投放量的环比下降

资料来源：ECIC 中投证券研究所 资料来源：CEIC 中投证券研究所 

 
    市场流动性方面，本周中国水电的发行可能会加剧短期流动性的紧张，中 
国交通建设回归 A 股对流动性预期也会有冲击。 
3、基本面平稳缓落，政策放松预期弱化或者延后。 

从公布的 9 月份汇丰中国 PMI 指数初值来看，该值在 8 月份小幅回升结束

连续下滑之后，9 月份再次出现下滑，至 49.4，反映出经济仍在缓落轨道。汇

丰中国 PMI 产出指数也由 8 月的小幅回升再次转降，至 49.2，反映出企业生

产端的景气并不高。经济将继续平稳缓落，政策放松预期将弱化或者延后。 
图 21：9 月汇丰 PMI 初值小幅回落 图 22：汇丰 PMI 及生产季调值小幅回落 

资料来源：wind 中投证券研究所 
 

资料来源：wind 中投证券研究所 

 
4、市场走势 

从经济及流动性看，短期市场仍难现强势；本周重点关注周四德国投票，

若通过可能给短期市场带来信心修复，或有反弹。 
 
风险提示：经济超预期下滑，欧债问题恶化 
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行业配置 
配置建议：  

配置注重短期波段与中长期布局相结合。1、关注三季报个股行情 2、关注医

药 3、关注新材料、新技术等子行业；4、注重权重中长期布局，关注金融、

地产、煤炭等行业中长期价值。 

 

精选组合 

表 3：上期中投均衡稳健组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 

海宁皮城 002344 50.38  47.67  -5.38% 

招商地产 000024 94.63  85.33  -9.83% 

保利地产 600048 98.03  86.00  -12.27% 

宝钛股份 600456 75.14  73.19  -2.59% 

国投新集 601918 12.44  12.45  0.08% 

新安股份 600596 75.62  74.23  -1.83% 

工商银行 601398 4.82  4.71  -2.20% 

四川美丰 000731 77.15  74.59  -3.32% 

丽江旅游 002033 46.06  42.18  -8.42% 

东阿阿胶 000423 385.13  374.61  -2.73% 

   平均涨跌幅 -4.85% 

沪深 300 000300.SH 3067.99  2972.08  -2.36% 

   跑赢指数 -2.49% 

资料来源：wind，中投证券研究所策略组 

表 4：上期中投积极进取组合评价 
简称 代码 前周收盘价 上周收盘价 涨跌幅% 
三元达 002417 20.45  21.21  3.71% 

丽江旅游 002033 46.06  42.18  -8.42% 

齐翔腾达 002408 54.47  54.52  0.10% 

中瑞思创 300078 49.07  47.11  -3.99% 

四川美丰 000731 77.15  74.59  -3.32% 

北京城建 600266 36.78  34.84  -5.28% 

四方达 300179 26.67  26.00  -2.52% 

开滦股份 600997 56.47  58.39  3.41% 

宝钛股份 600456 75.14  73.19  -2.59% 

民生银行 600016 78.68  77.47  -1.55% 

   平均涨跌幅 -2.05% 

沪深 300 000300.SH 3067.99  2972.08  -2.36% 

   跑赢指数 0.31% 

资料来源：wind，中投证券研究所策略组 
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上周 HS300 前一周收盘价与当周周五收盘价之间的涨跌幅-2.36%。均衡稳

健组合在此期间平均涨幅为-4.85%，跑输 HS300 指数 2.49%，主要源于地产板

块的大幅调整；积极进取组合平均收益率为-2.05%，跑赢指数 0.31%。 

二、本期推荐 

我们根据不同的风格，分别建立了中投证券“均衡稳健型”投资组合和中投

证券“积极进取型”投资组合。“均衡稳健型”坚持从行业配置到公司基本面自上而

下的选股思路。在低“β”的前提下，尽量追求高“α”。 

而“积极进取型”投资组合则重在精选个股挖掘主题，采取“自下而上”的选股

思路。在高“α”的基础上，尽量追求低“β”。 

表 5：本期中投均衡稳健组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2010 2011 2012 

海宁皮城 002344 0.43 0.87 1.14 

招商地产 000024 1.20 1.54 1.97 

保利地产 600048 0.82 1.16 1.52 

宝钛股份 600456 0.10 0.23 0.56 

国投新集 601918 0.71 0.71 0.94 

新安股份 600596 0.28 0.43 0.64 

工商银行 601398 0.47 0.59 0.71 

四川美丰 000731 0.44 0.49 0.62 

浙江永强 002489 1.11 1.26 1.58 

东阿阿胶 000423 1.00 1.36 1.83 

资料来源：中投证券研究所策略组 

表 6：本期中投积极进取组合 
Wind EPS 综合预测值 

简称 代码 
2010 2011 2012 

三元达 002417 0.32 0.48 0.70 

浙江永强 002489 1.11 1.26 1.58 

齐翔腾达 002408 0.90 1.54 2.24 

中瑞思创 300078 0.54 0.69 0.89 

四川美丰 000731 0.44 0.49 0.62 

北京城建 600266 1.23 1.38 1.71 

四方达 300179 0.48 0.66 0.98 

开滦股份 600997 0.70 0.79 0.88 

宝钛股份 600456 0.10 0.23 0.56 

民生银行 600016 0.59 0.90 1.11 

资料来源：中投证券研究所策略组 

调整说明：上周市场非常弱势，量能低迷，两个组合整体表现较好，主要

负贡献来自于房地产行业大幅调整。本周两个组合未做大的调整，仅调出丽江

旅游，调入户外休闲企业浙江永强。 



 策略研究

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 14/17
 

本周提示 

1、敬请关注本周解禁一览，对于近期解禁的个股，投资者可以暂时回避，

或采取波段操作。 

表 7：本周解禁股一览 

简称 代码 流通日期 本次流通数(万股) 流通股份性质 

时代出版 600551.SH 09-26 周一 28872.73 定向增发机构配售股份 

华昌化工 002274.SZ 09-26 周一 15243.92 首发原股东限售股份 

昆明机床 600806.SH 09-26 周一 19199.57 股权分置限售股份 

汇川技术 300124.SZ 09-28 周三 4229.82 首发原股东限售股份 

太阳鸟 300123.SZ 09-28 周三 3591.497 首发原股东限售股份 

科力远 600478.SH 09-28 周三 2854.278 定向增发机构配售股份 

宁波港 601018.SH 09-28 周三 108000 首发原股东限售股份 

豪迈科技 002595.SZ 09-28 周三 1000 首发机构配售股份 

日上集团 002593.SZ 09-28 周三 1060 首发机构配售股份 

科达机电 600499.SH 09-29 周四 870.35 股权激励限售股份 

方直科技 300235.SZ 09-29 周四 220 首发机构配售股份 

用友软件 600588.SH 09-29 周四 1076.581 股权激励限售股份 

广田股份 002482.SZ 09-29 周四 2160 首发原股东限售股份 

智飞生物 300122.SZ 09-29 周四 11160 首发原股东限售股份 

上海新阳 300236.SZ 09-29 周四 430 首发机构配售股份 

美晨科技 300237.SZ 09-29 周四 280 首发机构配售股份 

赛轮股份 601058.SH 09-30 周五 1960 首发机构配售股份 

比亚迪 002594.SZ 09-30 周五 1500 首发机构配售股份 

泰禾集团 000732.SZ 09-30 周五 3763.055 股权分置限售股份 
资料来源：wind，中投证券研究所  

2、敬请关注本周公布的重要国内外经济数据 

表 8： 上周全球指数回顾 
 

  上周 8 月 10 年 

上证综合指数 -1.98 -4.97  -14.31  

沪深 300 -2.36  -4.22  -12.51  

新加坡海峡指数 -3.24  -9.53  10.09  

东京日经 225 指数 -3.43  -8.93  -3.01  

印度孟买 Sensex30 指数 -4.56  -8.36  17.43  

纳斯达克综合指数 -5.30  -6.42  16.91  

伦敦金融时报 100 指数 -5.62  -7.23  9.00  

道琼斯工业平均指数 -6.41  -4.36  11.02  

标准普尔 500 指数 -6.54  -5.68  12.78  

德国法兰克福 DAX 指数 -6.76  -19.19  16.06  

法国巴黎 CAC40 指数 -7.29  -11.33  -3.34  

上周全球主要市场

指数全部出现下跌，A 股

市场表现相对最好，上证

综指和沪深 300指数分别

下跌 1.98%和 2.36%，跌

幅最小。俄罗斯 RTS 指数

跌幅最大，跌幅达到

16.44%。 
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韩国综合指数 -7.75  -11.86  21.88  

恒生指数 -9.18  -8.49  5.32  

俄罗斯 RTS 指数 -16.44  -13.37  22.54  

资料来源：wind，中投证券研究所 

数据来源：Bloomberg 中投证券研究所 

表 9：本周经济数据公报 
国家 发布时间 数据名称 市场预期 前值 

美国 09/26/2011 20:30 芝加哥联储全美活动指数 -0.4 -0.06 

美国 09/26/2011 22:00 新建住宅销售 295K 298K 

美国 09/26/2011 22:00 新建住宅销售 月环比 -1.00% -0.70% 

美国 09/26/2011 22:30 达拉斯联邦储备银行制造业活动指数 -8 -11.4 

欧元区 26-30 SEP M1 货币供应 (月环比) - - - - 

欧元区 26-30 SEP M1 货币供应(同比) - - - - 

欧元区 26-30 SEP M2 货币供应 (月环比) - - - - 

欧元区 26-30 SEP M2 货币供应(同比) - - - - 

欧元区 26-30 SEP M3 货币供应 (月环比) - - - - 

欧元区 26-30 SEP M3 货币供应(同比) - - - - 

日本 09/27/2011 07:50 企业服务价格指数 (同比) -0.40% -0.50% 

中国 09/27/2011 10:00 工业利润 年迄今 同比 - - 28.30% 

美国 09/27/2011 21:00 标普/CS 20 个城市月环比%经季调 0.10% -0.06% 

美国 09/27/2011 21:00 标普/CS 综合指数-20 同比 -4.40% -4.52% 

美国 09/27/2011 21:00 标普/CS 住宅价格指数 - - 141.3 

美国 09/27/2011 22:00 消费者信心 46.5 44.5 

美国 09/27/2011 22:00 里士满联储制造业指数 -9 -10 

日本 09/27/2011 小型企业信心 - - 46.4 

中国 27-30 SEP 领先指数 - - 102.25 

美国 09/28/2011 19:00 MBA 抵押贷款申请指数 - - 0.60% 

美国 09/28/2011 20:30 耐用品订单 -1.00% 4.00% 

美国 09/28/2011 20:30 耐用消费品（除运输类） 0.20% 0.70% 

美国 09/28/2011 20:30 Cap Goods Orders Nondef Ex Air - - -1.50% 

美国 09/28/2011 20:30 Cap Goods Ship Nondef Ex Air - - 0.20% 

日本 09/29/2011 07:50 零售额同比 -0.80% 0.70% 

日本 09/29/2011 07:50 零售额月环比 季节调整 0.20% -0.30% 

日本 09/29/2011 07:50 主要零售商销售额 -0.60% 0.80% 

日本 09/29/2011 07:50 日本购买国外债券 - - -¥468.4B 

日本 09/29/2011 07:50 日本购买国外股票 - - ¥64.7B 

日本 09/29/2011 07:50 国外购买日本债券 - - ¥762.1B 

日本 09/29/2011 07:50 国外购买日本股票 - - -¥588.9B 

美国 09/29/2011 20:30 GDP 季环比(年度化) 1.20% 1.00% 

美国 09/29/2011 20:30 个人消费 0.40% 0.40% 

美国 09/29/2011 20:30 GDP 价格指数 2.40% 2.40% 

美国 09/29/2011 20:30 核心个人消费支出 季环比 2.20% 2.20% 

美国 09/29/2011 20:30 首次失业人数 - - - - 
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美国 09/29/2011 20:30 持续领取失业救济人数 - - - - 

美国 09/29/2011 21:45 彭博消费者舒适度 - - -52.1 

美国 09/29/2011 22:00 待定住宅销售量(月环比) -2.10% -1.30% 

美国 09/29/2011 22:00 待定住宅销售 同比 - - 10.10% 

美国 09/29/2011 23:00 堪萨斯城联储制造业活动指数 - - - - 

日本 09/30/2011 07:15 Markit/JMMA 制造业采购经理指数 - - 51.9 

日本 09/30/2011 07:30 工作与申请人数比率 0.65 0.64 

日本 09/30/2011 07:30 家庭总支出 (同比) -2.80% -2.10% 

日本 09/30/2011 07:30 失业率 4.70% 4.70% 

日本 09/30/2011 07:30 东京消费价指同比 -0.20% -0.20% 

日本 09/30/2011 07:30 东京消费价指(除生鲜食品)同比 -0.10% -0.20% 

日本 09/30/2011 07:30 
东京核心 CPI 不包括食品和能源 同

比 
-0.50% -0.60% 

日本 09/30/2011 07:30 国民消费物价指数同比 0.10% 0.20% 

日本 09/30/2011 07:30 国民消费价指(除生鲜食品)同比 0.10% 0.10% 

日本 09/30/2011 07:30 
全国核心 CPI 不包括食品和能源 同

比 
-0.60% -0.50% 

日本 09/30/2011 07:50 工业产值 (月环比) 1.50% 0.40% 

日本 09/30/2011 07:50 工业产值同比% 1.10% -3.00% 

中国 09/30/2011 09:35 MNI9 月商务情况调查   

中国 09/30/2011 10:30 汇丰银行制造业 PMI - - 49.9 

日本 09/30/2011 12:00 汽车产量 (同比) - - -8.90% 

日本 09/30/2011 13:00 建设订单 (同比) - - 5.70% 

日本 09/30/2011 13:00 年度化新住宅开工数 0.860M 0.955M 

日本 09/30/2011 13:00 住宅动工量 (同比) 4.50% 21.20% 

美国 09/30/2011 20:30 个人收入 0.10% 0.30% 

美国 09/30/2011 20:30 个人开支 0.20% 0.80% 

美国 09/30/2011 20:30 个人消费性支出平减指数（年比） 3.00% 2.80% 

美国 09/30/2011 20:30 个人消费支出核心平减指数(月环比) 0.20% 0.20% 

美国 09/30/2011 20:30 个人消费性支出核心指数 （年比） 1.70% 1.60% 

美国 09/30/2011 21:45 芝加哥采购经理指数 56.5 56.5 

美国 09/30/2011 21:55 密执安大学消费者信心 57.8 57.8 

美国 09/30/2011 22:00 密尔沃基采购经理指数 - - 58.3 

数据来源：Bloomberg 中投证券研究所 
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