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发布时间：2011 年 9 月 19 日  

投资要点： 
1、沪深 300 指数于 9 月 16 日收于 2733.99 点，周跌幅为-0.62%，而中

信标普转债指数收于 2436.45 点，周下跌-0.24%，跌幅较小。转债市场上

周总共成交金额为 23.75 亿元，较前一交易周的 75.26 亿元大幅度萎缩，

其中工行转债成交为 4.705 亿元，中行转债为 7.495 亿元，石化转债成交

4.58 亿元，而燕京转债周成交额只有 256.02 万元，比较低迷，反映了转

债的流动性风险。上周转债呈现价跌量缩的态势，转债下跌幅度有所减

缓，成交比较低迷，各只转债平均成交 1.25 亿。 

2、可转债上周 8 涨 11 跌，可转债平均下跌了-0.09%，而可转债正股

平均下跌了-0.53%，可转债下跌幅度小于正股，其中美丰转债上涨 4.65%，

国电转债上涨 0.85%，位于前二位，而澄星转债、燕京转债下跌幅度最

大，分别为-2.88%、-1.65%。整体来说，转债的下跌幅度有所趋缓，多

只转债跌破面值，最低的石化转债只有 89.92 元，转债平均价格只有

101.02 元。转债市场整体比较低迷，市场趋势不明朗，投资者参与意愿

和动力并不强。 

3、转债整体上呈弱股性、弱债性特点，截止 9 月 16 日转债市场平均

纯债溢价率为 15.41%，比前周的 15.17%略微有所增加，平均转股溢价率

为 34.8%，比前周转股溢价率 34.15%相对有所增加，其中工行转债、澄

星转债属于偏股型，属于低风险高回报品种，唐钢转债属于偏债性，大

部分转债属于平衡性。除澄星转债的价格大幅高于债券价值外，其余均

接近或低于其债券价值，除澄星转债、美丰转债外其余转债到期收益率

成为正值，所有转债到期收益率平均为 0.98%，转债估值大幅回落，长

期投资机会显现，但短期风险也不能忽视。 

4、海外市场动荡，欧债危机仍未能化解，国内通胀回落似乎不明显，

货币政策很难放松，但不排除市场存在恢复性反弹的可能，局部性投资

机会可能集中在新兴产业、消费等概念的品种。可转债市场风险逐步释

放，转债估值基本合理，长期看配置机会渐行渐近，国电、美丰、工行

等转债属于潜力投资品种，可长期关注。 

 
 

 

  
可转债价值评价（9 月 16 日） 
 

证券简称 
转股溢 

价率 

纯债溢 

价率 
类型 

新钢转债 36.09% 4.39% 偏债型 

博汇转债 54.58% 5.80% 偏债型 

双良转债 90.44% 18.88% 偏债型 

歌华转债 44.95% 10.02% 偏债型 

海运转债 13.39% 22.04% 平衡型 

国投转债 13.78% 13.56% 平衡型 

石化转债 19.89% 7.28% 平衡型 

川投转债 29.85% 7.88% 平衡型 

中海转债 15.90% 17.00% 平衡型 

国电转债 10.05% 18.29% 平衡型 

澄星转债 1.21% 21.89% 偏股型 

中行转债 13.44% 8.14% 平衡型 

工行转债 4.62% 29.44% 偏股型 

深机转债 11.46% 16.11% 平衡型 

唐钢转债 155.85% 0.40% 偏债型 

美丰转债 10.38% 28.35% 平衡型 

中鼎转债 69.67% 18.82% 偏债型 

燕京转债 46.68% 22.90% 平衡型 

巨轮转 2 18.89% 21.60% 平衡型 
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可转债低迷成交清淡—可转债周报 

 
一、上周可转债市场回顾 

上周沪深市场处于震荡下跌状态，截至 2011 年 9 月 16 日，沪深 300 指数收于 2733.99 点，跌幅为-0.62%。

转债指数走势相对强于市场，在前二周大幅度下跌后跌幅有所转缓，截至 9 月 16 日，中信标普转债指数收

于 2436.45 点，周下跌-0.24%。 

表 1   可转债市场交易情况（2011 年 9 月 12 日–9 月 16 日） 
 

代码ٛ  名称ٛ  收盘价元 
转债涨

跌幅 

正股涨

跌幅 

转债成交

量(手)ٛ  
转债成交额

(万元)ٛ  
正股成交

额(万元)ٛ  
110007.SH 博汇转债ٛ  100.65 0.45% -0.30% 7625 763.17 5263.38 
110078.SH 澄星转债ٛ  127.55 -2.88% -2.78% 68660 8853.12 334939.75 
110016.SH 川投转债ٛ  91.86 -0.39% 0.91% 52052 4792.32 5359.76 
110011.SH 歌华转债ٛ  91.86 -1.01% 1.93% 36166 3333.05 16980.01 
113002.SH 工行转债ٛ  108.05 -0.42% -1.91% 435895 47048.07 43454.12 
110018.SH 国电转债ٛ  99.75 0.85% -0.41% 115194 11390.19 27378.00 
110013.SH 国投转债ٛ  97.5 0.05% 0.00% 50626 4919.98 2046.12 
110012.SH 海运转债ٛ  103.65 0.15% -0.95% 37044 3806.45 2897.04 
129031.SZ 巨轮转 2ٛ  102.72 -0.75% -4.38% 4828.4 496.04 5617.43 
125731.SZ 美丰转债ٛ  114.48 4.65% 3.29% 21408.5 2359.88 56106.66 
125089.SZ 深机转债ٛ  95.31 -0.09% -0.41% 27866.5 2647.19 2933.62 
110015.SH 石化转债ٛ  89.92 -0.81% 0.84% 510595 45828.39 41926.37 
110009.SH 双良转债ٛ  102.86 0.08% -2.43% 116379 11970.65 9088.76 
125709.SZ 唐钢转债ٛ  107.697 0.29% 0.25% 28947.2 3115.05 23174.36 
110003.SH 新钢转债ٛ  103.76 0.46% 0.49% 48271 5002.45 24064.58 
126729.SZ 燕京转债ٛ  103.27 -1.65% -2.06% 2482.3 256.02 21182.26 
125887.SZ 中鼎转债ٛ  104.96 -0.18% -2.96% 3777.9 395.19 5127.82 
110017.SH 中海转债ٛ  93.79 -0.38% 0.72% 60227 5608.77 7487.54 
113001.SH 中行转债ٛ  93.22 -0.09% 0.00% 805558 74952.51 16969.54 

 
资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

上周 A 股市场震荡下跌，而可转债 8 涨 11 跌，可转债平均下跌了-0.09%，而可转债正股平均下跌了

-0.53%，可转债下跌幅度小于正股，可转债表现可圈可点。强者恒强，是可转债运行的一大特点。上周可

转债整体表现不佳，正股下跌而可转债下跌幅度相对比较小，美丰转债上涨 4.65%，而其正股上涨了 3.29%，

国电转债上涨 0.85%，而澄星转债、燕京转债下跌幅度最大，分别为-2.88%、-1.65%，整体来说，转债的

下跌幅度有所趋缓，也许底部就在眼前。最近转债大幅度下跌的原因，可能是由于存款准备金基数扩大导

致市场资金面紧张，引发债券市场的新一轮下跌，加之海外市场的疲软，导致投资者对经济发展前景看空。

多只转债跌破面值，可以说和 2003-2005 年的市场一样，鉴于目前转债估值下移幅度比较大，截止上周末，

转债平均价格只有 101.02 元，债性比较强的转债受正股影响不大，部分股性比较强的转债，受正股下跌影

响的而下跌幅度比较大。由于债券市场持续低迷，导致转债市场大幅度下跌，突如其来的系统性暴跌超出

预期之外，从长远看收益率比较高、溢价不高的可转债是长期投资关注的焦点，尽管目前转债经过估值泡
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沫挤压，风险得到释放，长期看已具备投资价值，但短期风险投资者要注意。转债市场何时转势，值得期

待。鉴于转债市场整体交易相对比较低迷，市场趋势不明朗，市场交易者比较谨慎，参与意愿和动力并不

强，流动性不佳。 
图 1    正股与可转债涨跌幅比较 
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  资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 
 

图 2     可转债成交金额比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

 
转债市场上周总共成交 2433602.8 手转债，周成交金额为 23.75 亿元，较前一交易周的 75.26 亿元大

幅度萎缩，可以说在正股市场下跌的市场环境下，转债市场比较低迷，由于企业债市场大幅度下跌，导致

可转债最近大幅度下跌，成交量也突然放大。但在转债大幅下跌后成交就相对低迷。从成交量看，处于市

场成交量第一梯队的转债有中行转债、工行转债、石化转债等发行规模较大的转债，其中工行转债成交额
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达到 4.705 亿元，中行转债的周成交额达到 7.495 亿元，石化转债成交 4.58 亿元，石化、中行和工行转债

成为市场的交易主力；双良转债成交 1.197 亿，国电转债成交 1.139 亿元，其他转债成交都在 1 亿元以下，

相对比较小，而燕京转债周成交额只有 256.02 万元，比较低迷。可见转债之间的成交差异比较大，流动性

也大不一样，值得关注。上周转债呈现价跌量缩的态势，转债下跌幅度有所减缓，成交量相对比较低迷，

各只转债平均成交 1.25 亿。 
图 3    可转债余额比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

 
表 2  上周可转债转股情况 

 

名称ٛ  
转股价

格(元)ٛ  
当日转股

户数(户)ٛ  
当日转股 

数量(万股)ٛ  
累计转股 

数量(万股)ٛ  
累计转股比

例(%)ٛ  
交易日期

ٛ  
澄星转债ٛ  10.53 1 47.7682 1720.65 41.31 2011-9-13 
澄星转债ٛ  10.53 2 45.6314 1766.281 42.4 2011-9-14 
澄星转债ٛ  10.53 1 75.9734 1842.254 44.22 2011-9-15 
澄星转债ٛ  10.53 1 77.8727 1920.127 46.08 2011-9-16 

 
资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

 
澄星转债于 9 月 16 日转股 77.8727 万股，累计转股数量为 1920.127 万股，累计转股比例为 46.08%。

工行转债于 9 月 6 日转股 0.0251 万股，累计转股数量为 99.4912 万股，累计转股比例为 0.02%。中行转债

上周没有转股情况。石化转债于 9 月 8 日转股 0.0208 万股，累计转股数量为 2.2284 万股，累计转股比例为

0.0%。博汇转债余额为 97500 万元，双良转债余额为 71987 万元，歌华转债 7 月 22 日转股 0.0133 万股，

累计转股数量 0.4438 万股，累计转股比例为 0.0001%，上周没有。美丰转债余额为 63172.69 万元，燕京转

债已转股 1.14 万元，余额为 112998.86 万元，海运转债 8 月 4 日转股数量为 0.022 万股，累计转股数量为

2.5318 万股，累计转股比例为 0.02%，余额为 71985.6 万元，上周没有。值得注意的是，中鼎转债于 2011-08-11
日进入转股期，已转股 0.15 万元，余额为 29999.85 万元，国投转债已于 2011-07-25 日进入转股期。双良

转债 A 股股票“双良节能”自 2011 年 7 月 22 日至 2011 年 9 月 5 日连续 30 个交易日的收盘价格低于当期
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转股价格的 70%(即 14.57 元/股)，导致双良转债的回售条款生效，回售价格为 103 元/张，回售申报期为 2011
年 9 月 14 日至 2011 年 9 月 20 日。 

二、可转债价值评价 

表 3     可转债债券价值（9 月 16 日） 
 

证券简称ٛ  
收盘价

元 

当期收益

率%ٛ  
纯债到期

收益率% 

纯债价

值元ٛ 

纯债溢

价元ٛ 

纯债溢

价率 

剩余期

限年ٛ 

博汇转债ٛ  100.65 1.19% 3.47% 95.14 5.51 5.80% 3.02 
澄星转债ٛ  127.55 2.12% -22.93% 104.64 22.91 21.89% 0.65 
川投转债ٛ  91.86 0.54% 4.18% 85.15 6.71 7.88% 5.52 
歌华转债ٛ  91.86 0.65% 3.68% 83.50 8.36 10.02% 5.20 
工行转债ٛ  108.05 0.65% 0.20% 83.48 24.57 29.44% 4.96 
国电转债ٛ  99.75 0.50% 2.63% 84.33 15.42 18.29% 5.93 
国投转债ٛ  97.5 0.51% 3.12% 85.86 11.64 13.56% 5.36 
海运转债ٛ  103.65 0.68% 0.76% 84.93 18.72 22.04% 4.31 
巨轮转 2ٛ  102.72 0.78% 1.37% 84.47 18.25 21.60% 4.84 
美丰转债ٛ  114.48 0.87% -1.41% 89.19 25.29 28.35% 3.71 
深机转债ٛ  95.31 0.63% 2.92% 82.09 13.22 16.11% 5.83 
石化转债ٛ  89.92 0.56% 4.26% 83.82 6.10 7.28% 5.44 
双良转债ٛ  102.86 0.78% 0.58% 86.53 16.33 18.88% 3.63 
唐钢转债ٛ  107.697 1.58% 4.50% 107.26 0.43 0.40% 1.25 
新钢转债ٛ  103.76 2.31% 2.81% 99.40 4.36 4.39% 1.93 
燕京转债ٛ  103.27 0.48% 0.32% 84.03 19.24 22.90% 4.08 
中鼎转债ٛ  104.96 0.76% 1.48% 88.33 16.63 18.82% 4.41 
中海转债ٛ  93.79 0.53% 2.80% 80.16 13.63 17.00% 5.88 
中行转债ٛ  93.22 0.86% 3.86% 86.20 7.02 8.14% 4.72 

 
资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

转债市场平均纯债溢价率有所增加，由于市场震荡下跌，转债市场债性减弱；9 月 16 日，转债市场平

均纯债溢价率为 15.41%，比前周的 15.17%有所增加，债性减弱，比较平稳。目前转债市场债性相对适中，

由于转债市场大幅度下跌，导致除澄星转债、美丰转债外其余转债到期收益率成为正值，其中唐钢转债的

债性较强，属于偏债性，唐钢转债的到期收益率为 4.5%，为最高，债性比较强，转债价格与其债券价值较

为接近，下跌空间有限，中行转债收益率也为正，为 3.86%，中鼎转债、新钢转债、国投转债、歌华转债、

川投转债、博汇转债、石化转债、中海转债、深机转债等到期收益率为正值，所有转债的纯债到期收益率

平均为 0.98%，这些转债属收益率品种，在多头市场可积极配置；澄星转债、美丰转债的到期收益率为负

数，债性相对比较弱，属于平衡型，而工行转债、澄星转债属于偏股型。可见，从到期收益率来看，中行

转债到期收益率为正，现价买入该债均可获得正的持有期收益，而中行转债剩余期限在 4 年多左右，其债

性投资吸引力可能更为突出。新钢转债的债券溢价相对比较小，可作为相对保险的低风险品种持有。这些

转债中除澄星转债的价格大幅高于债券价值外，其余均接近或低于其债券价值，如中行转债、石化转债、

双良转债、唐钢转债、新钢转债、燕京转债、中鼎转债、川投转债、歌华转债、博汇转债等转债转股价值

低于其债券价值，澄星转债的收益率水平最低，为-22.93%，但债券价格与价值较为接近，受正股上涨的影

响，转债上涨幅度比较大，目前转股比例比较高，超过 40%，其与标的股票显现强联动性。新钢等转债的

债券溢价低于 10%，为 4.39%，价格接近债券价值，下跌空间有限，属于低风险投资品种。此外，国电、
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美丰及工行等转债的转换溢价均低于 10%，且其债券溢价也均低于 10%，价格接近债券价值，下跌空间有

限，这三者属于潜力报酬投资品种，适合投资者参与配置，投资者可关注。 
图 4    可转债纯债溢价率比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

表 4   可转债转股价值评价（9 月 16 日） 
 

证券简称ٛ  
收盘价

元 
转股价 
元ٛ  

转股比

例 
转换价

值元ٛ  
转股溢

价元ٛ  
转股溢

价率 
转股市

盈率 
博汇转债ٛ  100.65 10.29 9.72 65.11 35.54 54.58% 41.83 
澄星转债ٛ  127.55 10.53 9.50 126.02 1.53 1.21% 270.79 
川投转债ٛ  91.86 17.26 5.79 70.74 21.12 29.85% 125.04 
歌华转债ٛ  91.86 14.99 6.67 63.38 28.48 44.95% 120.58 
工行转债ٛ  108.05 3.97 25.19 103.27 4.78 4.62% 13.84 
国电转债ٛ  99.75 2.67 37.45 90.64 9.11 10.05% 35.99 
国投转债ٛ  97.5 7.27 13.76 85.69 11.81 13.78% 116.20 
海运转债ٛ  103.65 4.54 22.03 91.41 12.24 13.39% 62.33 
巨轮转 2ٛ  102.72 8.09 12.36 86.40 16.32 18.89% 63.73 
美丰转债ٛ  114.48 7.26 13.77 103.72 10.76 10.38% 40.17 
深机转债ٛ  95.31 5.66 17.67 85.51 9.80 11.46% 25.91 
石化转债ٛ  89.92 9.6 10.42 75.00 14.92 19.89% 18.60 
双良转债ٛ  102.86 20.81 4.81 54.01 48.85 90.44% 250.94 
唐钢转债ٛ  107.697 9.36 10.68 42.09 65.60 155.85% 84.00 
新钢转债ٛ  103.76 8.04 12.44 76.24 27.52 36.09% 52.14 
燕京转债ٛ  103.27 21.66 4.62 70.41 32.86 46.68% 61.64 
中鼎转债ٛ  104.96 18.04 5.54 61.86 43.10 69.67% 61.08 
中海转债ٛ  93.79 8.7 11.49 80.92 12.87 15.90% 40.60 
中行转债ٛ  93.22 3.59 27.86 82.17 11.05 13.44% 13.94 

 
资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 
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鉴于转债受股票价格波动的影响比较显著，在市场震荡的大环境下，转债偏股的属性就有所减弱，若

转债涨幅比较小不如正股，说明投资者预期不看好后市。上周正股市场震荡下跌，转债市场平均转股溢价

率为 34.8%，比前周转股溢价率 34.15%相对有所增加，转债市场股性相对有所减弱。目前工行转债、澄星

转债属于偏股型，其中澄星转债的转股溢价率最低，为 1.21%，工行转债转股溢价率为 4.62%，与标的股

票有较强联动性，属于低风险高报酬品种，海运转债、国投转债的转股溢价率较低，国电转债、美丰转债

转股溢价率低于 10%，也是具有潜在投资价值的品种；大部分转债属于平衡型，其余转债的转股溢价都比

较高，同时债券溢价也比较高，这类转债不宜作为安全配置的考虑。整体来说，在目前震荡的大环境下，

上周转债市场表现为弱股性、弱债性的特点，缺乏系统性的投资机会，风险不容忽视。更主要的是，伴随

着企业债市场的下跌，可转债市场也是大幅度下跌，估值水平回落到 2002-2003 年的水平，明显的债券熊

市，短期投资价值不明显。 

图 5   转股溢价率比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

目前转换价值在 100 元左右的转债转股溢价率平均为 7.499%，转换价值在 90 元左右的转债转股溢价率

平均为 11.72%。如果转债估值下降，则债性增强，股性减弱。 

图 6   可转债转换价值比较 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

 
图 7    可转债债性股性分析 
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资料来源：根据 WIND 统计和东北证券 

三、可转债投资建议 

海外市场动荡，欧债危机仍未能化解，但欧央行拟联手其他几大央行向欧元区银行提供美元流动性，

可以缓解市场的担忧。国内通胀回落似乎迹象不明显，货币政策从紧而很难放松，但不排除市场存在恢复

性反弹的可能，局部性投资机会集中在新兴产业、消费民生等概念的品种。目前 A 股弱势探底的过程难以

改变，未来 A 股继续探底仍是主基调。近两周受欧洲债务危机和美国债务违约风险的影响，全球股市均出

现大幅波动，A 股市场也受到影响，但从上周开始美股开始反弹。可以说，海外股市比较脆弱，国内紧缩

政策压制 A股的反弹，尽管 A股的业绩和估值可以说基本处于阶段性底部，但短期内 A 股难以摆脱震荡格

局，反转也比较奢望。值得注意的是，欧美经济体的债务问题还没有完全解决，仍存在高度不确定性，更

为重要的是，当前全球经济缺乏新的经济增长引擎，市场对全球经济的二次探底担忧，这是最为关键的。

尽管目前是经济平稳下滑，但也有逐渐企稳迹象，加之通胀即将见顶的概率比较大，使得证券市场估值水

平相对具有一定的安全性。未来提升存款准备金率的可能性依然存在，如果通胀一旦得以缓解，市场可能

出现拐点。目前市场总体估值基本合理，但结构性泡沫存在，中小盘股部分相对高估。可转债市场上两周

处于恐慌状态，大幅度下跌，债券市场已经历两轮大跌，风险逐步释放，那么可转债估值是否已经合理？

当然，暴跌使得转债相对估值大幅回落，吸引力上升，从长期看是配置型资金的一个机会，但短期风险也

不能忽视。股票市场有可能维持震荡态势，难以有趋势性机会，但结构性机会仍然可期，一旦市场反弹，

以大消费、新兴产业为代表的成长股可作为考虑的重点，投资者可关注新能源、建材、机械、通信、电子

元器件以及中小板品种，挖掘具备安全边际的品种。目前 A 股市场上有压力、下有支撑，维持震荡是近期

市场的主基调，把握市场结构转换是关键，在细分周期性行业挖掘个股价值重估机会，通胀、重组、新兴

产业等主题不容忽视，有业绩支撑的股票是投资者资产配置的选择，风险偏好投资者可在目前均衡格局中

把握结构性投资机会，特别是通讯类股票的投资机会。 
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表 5   可转债估值分析 

证券简称 
转股溢 
价率 

纯债溢 
价率 

类型 估值 

新钢转债 36.09% 4.39% 偏债型 高估 
博汇转债 54.58% 5.80% 偏债型 高估 
双良转债 90.44% 18.88% 偏债型 高估 
歌华转债 44.95% 10.02% 偏债型 高估 
海运转债 13.39% 22.04% 平衡型 合理 
国投转债 13.78% 13.56% 平衡型 合理 
石化转债 19.89% 7.28% 平衡型 高估 
川投转债 29.85% 7.88% 平衡型 高估 
中海转债 15.90% 17.00% 平衡型 高估 
国电转债 10.05% 18.29% 平衡型 合理 
澄星转债 1.21% 21.89% 偏股型 低估 
中行转债 13.44% 8.14% 平衡型 合理 
工行转债 4.62% 29.44% 偏股型 低估 
深机转债 11.46% 16.11% 平衡型 合理 
唐钢转债 155.85% 0.40% 偏债型 高估 
美丰转债 10.38% 28.35% 平衡型 合理 
中鼎转债 69.67% 18.82% 偏债型 高估 
燕京转债 46.68% 22.90% 平衡型 高估 
巨轮转 2 18.89% 21.60% 平衡型 高估 

 
资料来源：东北证券和 WIND 系统 

目前转债供给压力在于拟发行的可转债，市场担忧的是民生银行转债，达到 200 亿，而石化转债 2
又要发行 300 亿，加剧了市场担忧情绪，这导致可转债市场供给明显加大，对转债市场估值压力比较大。

由于企业债市场低迷，使得转债市场最近大幅度下跌，超出我们的预期，尽管转债估值相对处于低位，但

投资机会并不明显，短期风险不容忽视。中海转债、深机转债上市定价相对比较低，转股溢价率只有

15%-25%左右，可以说相当低，上市开盘价只有 103-104 元左右，比我们预期的低，国电转债上市最高只

有 102 元，当天就跌破面值，可见转债市场的低迷，从长期看转债的配置机会似乎来临，但短期风险仍比

较大。 
表 6  可转债发行预案统计 

 

公司名称 方案进度 
发行规模

(亿元) 
预案公告

日 
股东大会

公告日 
证监会行业 

首创股份 股东大会通过 18 2010-3-20 2010-4-16 
电力、煤气及水的生

产和供应业 
恒丰纸业 股东大会通过 4.5 2010-12-11 2010-12-30 造纸、印刷 
新和成 董事会预案 7.32 2009-3-23  医药、生物制品 
健康元 股东大会通过 7 2009-7-13 2009-7-30 医药、生物制品 

赣粤高速 股东大会通过 23 2011-5-4 2011-5-19 交通运输、仓储业 
民生银行 股东大会通过 200 2011-2-26 2011-5-5 金融、保险业 
中国石化 董事会预案 300 2011-8-29  采掘业 
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资料来源：根据 WIND 系统 

 
 
本报告部分指标注释： 
（1）、转股价值=股票价格×转换比例，转换比例=100/转股价格 
（2）、转股溢价率=(转债价格-转股价值)/转股价值，套利空间=转股价值-转债价格 
（3）、溢折价比=(转债价格-理论价格)/理论价格 
（4）、债券溢价率=(转债价格-债券价值)/债券价值 
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