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风风险险提提示示：：尊尊敬敬的的投投资资者者，，我我们们郑郑重重提提醒醒您您理理性性看看待待市市场场，，应应理理解解并并始始终终牢牢记记““买买者者自自负负””的的原原则则与与““股股市市有有风风险险，，入入市市需需谨谨慎慎””的的

投投资资准准则则，，防防止止不不顾顾一一切切、、盲盲目目投投资资的的非非理理性性行行为为，，理理性性管管理理个个人人财财富富，，切切勿勿冒冒险险投投资资，，切切记记市市场场风风险险。。 

沪指或“二次探底” 

西部证券 黄铮 

上周市场继续演绎弱势格局，深成指再创年内低点 10736 无疑对沪指走势形成牵制，两市股指重心下

移又呈确认格局。我们认为，在市场整体偏弱的环境之下，做空力量主要来自于对经济下行疑虑的悲观预

期，处于内外因素不断困扰的市场，在沪指下破 2500 点后仍有考验前期低点的调整压力。市场趋势再度转

弱，投资者需要严控风险，操作上，除了耐心等待趋势回稳，不盲目在盘底时期加仓或是更好的选择。  

 

上周消息面变化仍在主导短期 A 股的悲观走势。上周五公布的一系列 8 月份宏观数据中，此前各方分

歧较大的 CPI 同比回落至 6.2%。食品价格同比、环比分别上涨 13.4%、0.6%，这仍是带动 CPI 上行的主要

推手。考虑到中秋国庆双节联袂而至，9月食品价格难呈回落趋势，加之短期内全球农产品价格未见显著回

落，国内通胀拐点的延迟时点较难确认，紧缩政策松动的预期继续落空。而在投资增速大、通胀压力强的

双重作用下，经济形势的不乐观，已经体现在企业销售压力的增加以及上市公司去库存压力的持续释放上，

对三季报上市公司业绩增速减缓的质疑可能会渐渐响起。在国内经济形势不乐观和紧缩货币政策的持续作

用下，市场整体走势更趋弱化。此外，央行 9 月 11 日所公布的数据显示，8 月末，本外币贷款余额 55.69

万亿元，同比增长 16.5%。8 月信贷的超预期增长，加上此前央行扩大准备金缴存范围与公开市场到期资金

减少的双重作用，四季度多家银行股的再融资压力凸显，银行股重返颓势、资金面进一步趋紧几成定局。

与此同时，在欧美经济体债券危机的和欧洲经济体的政策变化的不利影响下，本已盘弱的 A 股短期已经较

难从趋势上形成较大改观。  

 

上周沪深股指深陷回探格局。深成指、创业板指数一周跌幅分别为 2.99%和 3.11%（同期沪深 300 周跌

幅 1.88%），创业板指数、中小板指数的破位下行，表明市场即便出现阶段性技术反弹，其力度及持续性都

较为欠佳，整体弱势寻底的下行要求还是难以根本性改变。场内热点又并无章法可循，投资者谨慎心态居

上，两市日均成交不过千亿。尽管从估值底的角度考虑，市场下调空间可能不会太大，但已创新低的深成
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指无疑将牵制沪指表现。另一方面，两市主要权重品种走势分化，房地产、有色金属指数重回底部，后市

一旦以银行、煤炭石油指数再度补跌，那么沪指跌破 2437 点就成为大概率事件。  

 

市场下行趋势已十分明显，两市估值底的有效性将接受考验。如果没有外界利好因素刺激，市场将步

入缓步探底阶段。不过，沪指如能形成二次探底的技术走势，对于短期做空力量的宣泄或将更为有利，随

后股指拐点才有望真正来临，这需要耐心等待政策环境改善的信号。投资策略上，股指下跌过程往往是市

场消化不利影响的时期，轻仓等待市场趋势回稳或是最好的选择。 

 

免责声明： 

本资讯仅供西部证券客户参考，其信息均来自于公开信息及合法获得的相关内外部报告资料。投资

顾问力求引用资料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据的准确性和完整性做出保证。本资讯

中的任何观点和建议仅代表发布时的判断和建议，供投资者参考，不构成投资者证券买卖的投资依据，

亦不保证所做出的任何建议不会发生任何变更，投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是

否使用本资讯产品所载内容和信息，独自做出投资决策并自行承担相应风险。本公司及投资顾问不对任

何人因使用本资讯中的内容所引致的直接或间接损失承担任何责任。我公司信息隔离墙制度控制内部一

个或多个部门及关联机构的信息流动，在法律许可的情况下，我公司或关联机构可能会持有本资讯中涉

及的公司所发行的证券并进行交易。 

本资讯版权归西部证券所有，未经西部证券正式书面授权许可，任何机构或个人不得以任何方式发

送、传播或复印本资讯产品。 

 


